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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochodoéw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Catkowity dochoéd ogdétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Nota

13.1

13.1
13.1

13.2
13.3

13.4
13.5

22

14

okres zakonczony

okres zakonczony

31.12.2010 31.12.2009
w tys. PLN w tys. PLN

111 898 107 146

(95 733) (91 449)

16 165 15 697

(7 780) (3647)

(12 621) (11 044)

7 133 3414
(1 144) (1 215)

1753 3 205

1 040 498
(1821) (2 129)
(451)

972 1123
(876) (758)

96 365

96 365

96 365

96 365

96 365




2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)]

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa (udziaty)

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane

z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazv

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominuiaceij

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom
mnieiszo$ciowym

Zobowiazania dlugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy diugoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami

trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazv

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

18

19

20

22
14.1

24

25

26

27

27.1

30
30

14.1
28

30

30
30
30

28

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

w tys. PLN w tys. PLN

69 154 56 838
43 216 42 747
17 045 6 575
2 998 2173
3 483
1726 1 652
208

4 169
62 165 54 131
38 075 34 668
21 776 14 641
2 168 4 492
83 301
63 29
131 319 110 969

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

w tys. PLN w tys. PLN
64 131 63 670
22 180 22 180
20 902 20 902
21 049 20 588
64 131 63 670
64 131 63 670
15 629 9 599
5 560 -
1823 2771
5 675 4 639
2 544 2 145
27 44
51 559 37 700
22 250 18 878
26 454 15 771
1 554 1 888
1 301 1163
51 559 37 700
67 188 47 299
131 319 110 969




Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen
miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych
Srodkéw pienieznych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Odsetki zaptacone, w tym
-aktywowane koszty finansowania zewnegtrznego

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

w tym:s$rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2010 - 01.01.2009 -
Nota 31.12.2010 31.12.2009
972 1123
(6 235) 14 869
451
13.1 4482 4103
1213 1032
(5 279) 196
(7 135) 6 308
(3 407) 8 367
3 149 (4 171)
(6)
537 (413)
(13)
218 (301)
(697)
(5 263) 15 992
319 47
5243 4076
5 037 334
235 2126
250 12
500
500
(9 946) (6 477)
1908 2224
16 243 (3 416)
1463 1044
12 872 (6 684)
(2 337) 2831
13
4 492 1661
26 2 168 4 492
377



3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Razem
Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci
Kapitat akcyjny nominalnej Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 22 180 20 902 - 12 012 55 094
Korekty btedow 5732 5732
Przeksztatcenie danych na 01.07.2007 r. z tytutu
przejscia na MSR
Na dzien 1 stycznia 2009 roku po korekcie 22 180 20 902 - 17 744 60 826
Potaczenie z jedn.zalezng 2479 2479
Zysk lub (strata) roku 365 365
Emisja akcji -
Koszty emisji akcji -
Wyptata dywidendy -
Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy -
Podatek odroczony - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 22 180 20902 - 20 588 63 670
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 22 180 20 902 - 20 588 63 670
Zaprzestanie wyceny metoda praw wlasnosci 365 365
Zysk lub (strata) roku 96 96
Emisja akcji - - -
Koszty emisji akgji R
Wyptata dywidendy - -
Podatek odroczony - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 22 180 20 902 - 21 049 64 131

Korekty btedow dotycza zmiany szacunkdéw okreséw umorzenia srodkow trwatych, zmiany polityki rachunkowosci dotyczacej
wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w wartosci godziwej i wyceny umowy leasingu denominowanej w walucie JPY. Wplyw
bteddéw na wynik 2009 roku i lat ubiegtych prezentujg tabele zamieszczone pod kazdym z zagadnien w notach 18, 19 i 35.5.



Dodatkowe informacje i objasnienia

4. Informacje ogdine

POL-MOT WARFAMA SA zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 1997 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Dobrym
Miescie przy ul. Fabrycznej 21

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 13785

Spétce nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer NIP: 739-23-88-088.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony .

Podstawowym przedmiotem dziatania Spofki jest:

L] produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa

Kapitat akcyjny POL-MOT WARFAMA S.A na dzien 31.12.2010 r. wynosi 22 180 tys. zt, na ktdry skfada sie 22 180 000 sztuk
akcji o wartosci 1 zt kazda.

Gtowni akcjonariusze POL-MOT Warfama SA:

- POL - MOT HOLDING S.A Warszawa 13 732 242 akcji (61,91%)
- IPOPEMA TFI S.A. 1 199 015 akcji ( 5,41%)
- Pozostali 7 248 743 akcji (32,68%)

5. Skiad Zarzadu Spétki POL-MOT Warfama S.A. :
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31.12.2010 roku wchodzili:

Adam Dobielinski — Prezes Zarzadu od 22.11.2009 r.

Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu od 22.11.2009 r.

Jan Wielgus - Czionek Zarzadu od 30.06.2008 r.

Tomasz Horbal -Cztonek Zarzadu Zarzadu od 01.02.2010 r.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2010 roku wchodzili :
Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Gilewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Henryk Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Szwonder - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 17.03.2011 roku.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych, ktére zostaly przeszacowane z dniem 01.01.2005 roku do wartosci godziwej. Nieruchomosci
inwestycyjne oraz pochodne instrumentéw finansowych sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w
tysigqcach PLN .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Spotka prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Od 2010 roku spétka zmienita zasady rachunkowosci w odniesieniu do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wycenita

wediug wartoséci godziwej z uwzglednieniem wyceny retrospektywnej. W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa
wieczystego uzytkowania gruntdéw. Prawo to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji - grunty i nie podlega
amortyzacji. Szczegdtowe wyjasnienie wptywu na wynik roku 2010 , roku 2009 i lat ubiegtych prezentujg tabele i wyjasnienia w
notach 18 i 19.



9. Nowe standardy i interpretacje.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie albo nie obowigzuja dla sprawozdania:

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

e Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i Wycena - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie
sie rachunkowoscia zabezpieczenn i utratq wartosci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest w potowie 2011.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa
dokonana oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania
spojnego obrazu,

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych s$wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogdw finansowania - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej,

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca zastosowanie dla
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) - cze$¢ zmian ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywdéw finansowych - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktorym bedg one zastosowane po raz pierwszy.

10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

10.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywna,
oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowa spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

10.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w
oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 31 grudnia 2010 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtdwne szacunki zostaly opisane w nastepujacych
notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
25 Odpisy aktualizujace warto$¢ | Ryzyko niesptacenia naleznosci
naleznosci handlowych
14 Podatek dochodowy Zatozenie wykorzystania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
bilansowg i podatkowg w przyszitosci.
29 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe — 5% , wskaznik rotacji pracownikow - wysoki,




przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen - 3% rocznie

35.5 Wartosc godziwa instrumentéw | Wycena w wartosci rynkowej zawartych umow leasingu
pochodnych oraz innych
instrumentéw finansowych
18,19 Okres ekonomicznej uzytecznosci | Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow

$srodkdw trwatych oraz wartosci | weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.
niematerialnych

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. udziat we wspéinym przedsiewzieciu
Nie wystapit.

11.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zfote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na zfote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychodow ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

-kosztu wilasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- przychodow (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywéw lub pasywéow

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji.

Przyjete kursy do wyceny bilansowej

Kurs obowigzujacy na

ostatni dzien okresu 31.12.2010 31.12.2009
UsD 2,9641 2,8503
EURO 3,9603 4,1082

Kurs $redni, liczony jako
$rednia arytmetyczna
kursow obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego

migsigca w danym okresie  31.12.2010 31.12.2009
usD
EURO 4,3406

11.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkdéw trwalych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania oraz
powiekszong o koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania srodka trwatego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania.
Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Spotka dokonata wyceny czesci srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te warto$¢ za zaktadany koszt na dzien
1.01.2005 r., ktory jest dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wartos¢ godziwa $rodkow trwatych nabytych przed 1.01.2005 r.
(dniem przejscia na MSSF) ustalona zostata na podstawie operatdw szacunkowych sporzadzonych przez rzeczoznawcodw
majatkowych. Cene nabycia srodkow trwatych nabytych po tym dniu, uwaza sie za ich warto$¢ godziwa.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sa amortyzowane zgodnie z przewidywanym
okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktére serwisujg

Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego sag
ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle -20-40 lat



Maszyny i urzadzenia techniczne -2-14 lat
Komputery - 3 lata

Srodki transportu -2-7 lat

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywéw weryfikuje sie, i w razie koniecznosci -
koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

11.4. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia po oddaniu $rodka trwatego do
uzywania.

11.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto$c
bilansowa skfadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione s kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu
nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez wilasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapasow,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywoéw, ktory zostanie przyjety dla celéow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli skladnik aktywdw wykorzystywany przez
wilasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, Spdtka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy majatek trwaty az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapasdw do nieruchomosci
inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwa nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig
bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spotka konczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice
miedzy ustalong na ten dzien wartosciaq godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednia wartoscig bilansowag ujmuje sie w zysku lub
stracie.

11.6.Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego s amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych wedtug wartosci historycznej badz w
nieruchomosciach inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej i nie podlega amortyzacji.

11.7.Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg: koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty
bezpieczenstwa.

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym sg ponoszone. Koszty prac rozwojowych
spetniajace kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej, podobnie jak inne wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowane umorzenie.

Kryteria kapitalizacji:

e mozliwoé¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,

e sposOb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodnié¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi
wartosci niematerialnych lub na sam skfadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzytecznosc
skfadnika wartosci niematerialnych,

e dostepnos¢ stosownych s$rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowad
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg, wediug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:
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e  koszty prac rozwojowych 3-5 lat
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata

11.8. 0dzyskiwalna wartos¢ aktywow diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartosc
bilansowa danego skfadnika aktywdéw lub os$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang,
uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o
koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

11.9. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spdtka okresla klasyfikacje swoich
aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana jest o
koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia skfadnika aktywéw nie sg uwzgledniane przy podzniejszej wycenie aktywow
finansowych. Skfadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spoétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej
to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejq przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow finansowych
(lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentow zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy
nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru
wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w

momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Skfadnik aktywow finansowych

zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czesc
portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Spoétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spédtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) oraz

instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktore zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem
umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg odnoszone
w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w skfadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny
instrumentdéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w
oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wycenia sie stosujac notowania gieldowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére
obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele
wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentow diuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowaq
stopg procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentdéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywdw trwatych
(aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1
roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sq wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do
grupy tej Spétka zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne Srodki pieniezne jak réwniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty diuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywdw finansowych.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
pfatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spétka posiada zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu
zapadalnosci. Spoétka zalicza do tej kategorii wylacznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone jako
~dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywdw dostepnych do sprzedazy Spoétka zalicza
gtdwnie instrumenty diuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w
Spotce. Ponadto Spoétka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciqgu 1
roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg na kazdy dzied sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci)
ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktore: zostaly zaciggniete gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w
bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie, i dla ktdérych mozna
potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskdéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Spétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede wszystkim
instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a
wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej
dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujace transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentédw dtuznych stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg
rynkowg, stopg procentowq wiasciwa dla podobnych instrumentow

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie uwzgledniane
sq koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych
zobowigzan. Skiadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z
ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

11.10. zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich zakupu lub cen nabycia (w przypadku towardéw) lub kosztéw ich wytworzenia
nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapasow do
sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Wartos¢ rozchodu zapaséw ustala sie wedtug zasady “pierwsze weszto — pierwsze wyszito”.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu - zaréwno w odniesieniu do
biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - W rzeczywistej cenie zakupu

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztdw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Towary - W cenie nabycia

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujgce ujmowane s w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt wiasny sprzedazy”. Natomiast odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartos¢ bilansowg zapasdéw objetych odpisem aktualizujgcym.

11.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktorych
éciggalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego do kosztu sprzedazy.

Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o wystgpieniu
obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu
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W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dluznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztédw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dituznikdw oraz z zaptata ktérych diuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innymi
zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze spfata naleznosci w umownej kwocie w
najblizszym poétroczu nie jest mozliwa,

. przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w wiarygodnie
oszacowanej kwocie odpisu na niesciagalne naleznosci,

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy.

11.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

11.13. Kapitat wlasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjq akcji.

Zyski zatrzymane stanowiq: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku obrotowego.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz
nalezne wpfaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajq wartos¢ kapitatu wlasnego Spotki.

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych. Spdtka wykorzystuje krotkoterminowe kredyty w rachunku biezacym naliczajac
odsetki wg zasady memoriatu, oprocentowane kredyty nie sg nastepnie wyceniane wediug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej ze wzgledu na nieistotno$¢ wptywu przyporzadkowania odsetek wg zasady
zamortyzowanej ceny nabycia.

11.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sq ujmowane wg kosztu historycznego.
Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

11.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdwczas, gdy na Spoditce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

11.17. Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Zgodnie z obowigzujgcymi spétke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda jubileuszowa i
odprawa emerytalno-rentowa.

Spétka nie wydziela aktywow, ktore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych. Spétka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktdrych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan spotki z tytutu nagrdod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiqgniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed
osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.
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Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub zmniejszajaca
wysokos$c¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztéw dziatalnosci
kwotami wyptaconych Swiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotki przystuguja $wiadczenia przewidziane przez obowigzujace w Polsce
przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu
zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz
na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg w momencie ustania stosunku pracy

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujacymi spotke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda z zysku netto. W
zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, Spétka ujmuje koszty
$wiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagrdd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata
o podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz $Swiadczen Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujacymi spotke przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwiazku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty
zobowigzania Spotka ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z
zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktdrym podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych s$wiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaly zatwierdzone do
wypfaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty
$wiadczenia

11.18. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie wediug
wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wpltyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres
uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni). W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci zdyskontowanej, warto$¢ dyskonta jest
odnoszona stosownie do uptywy czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci , a drugostronnie jako przychody finansowe.

Rdznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug korygujg przychody ze
sprzedazy.

Réznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu dostaw i ustug korygujg koszt witasny
sprzedazy.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

11.18.1. Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposodb.

11.18.2. Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

11.18.3. Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

11.18.4. Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

11.18.5. Dotacje rzadowe

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki muszg by¢ spetnione tacznie.
Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okreséw,
a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdod w sposéb wspétmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie ja jako przychod w
okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

11.18.6. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w

stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywow i pasywow

a ich wartosciq bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwroceniu.

e Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
roznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej$ciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potfaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy
strate podatkowq oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwroceniu i
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w
rachunku zyskow i strat.

11.18.7. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujq
rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowaq jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdérej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
Produkty tworzace oferte handlowg Spotki adresowane sg do tego samego grona odbiorcéw i podlegajg takiemu samemu ryzyku.
Produkty Spotki charakteryzujg sie zblizonym poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Z uwagi na powyzsze
Spotka sporzadza sprawozdania wediug segmentdow operacyjnych poniewaz Zarzad analizuje wyniki wedtug os$rodkow
wypracowujacych zyski czyli zaktaddw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw i zyskdéw oraz niektérych aktywow i zobowigzan
poszczegolnych segmentéw operacyjnych Spotki za rok zakonczony odpowiednio 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.
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Dziatalnos¢

01.01.2010-31.12.2010 Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia ogotem
Fabryka w
Fabryka w Biedaszkach Fabryka w
Dobrym Miescie Matych Opalenicy OBR w Lublinie Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w
tym 54 207 21099 19 996 16 596 111 898 111 898
- od klientow, z ktérymi wartos¢ transakcji w
okresie przekracza 10% lub wiecej
przychodow
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogotem 54 207 21099 19 996 16 596 111 898 - 111 898
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym (45 348) (15 523) (19 100) (15 762) (95 733) (95 733)
Koszt wiasny sprzedazy miedzy segmentami - -
Koszty segmentu ogotem (45 348) (15523) (19 100) (15 762) (95 733) - (95 733)
Wynik
2Zysk (strata) segmentu 8859 5576 896 834 16 165 16 165
Koszty sprzedazy (4 889) (1070) (636) (1185) (7 780) (7 780)
Koszty ogolnego zarzadu (4 984) (2774) (3117) (1.746) (12 621) (12 621)
Wynik operacyjny segmentu* (1014) 1732 (2 857) (2 097) (4 236) (4 236)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1770 (40) (10) 4269 5989 5989
Pozostate przychody/koszty operacyjne nie
przypisane
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 1753 1753
Przychodu z tytutu odsetek 251 251
Koszty z tytutu odsetek (1463) (1463)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto 431 431
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 972 972
Podatek dochodowy (876) (876)
2Zysk (strata) netto za rok obrotowy 96 - 96
* 0d roku 2010 Spotka prezentuje wynik operacyjny z podziatem na segmenty, w wyniku wprowadzenia szczegdtowego podziatu Kosztow sprzedazy i Kosztow ogdinego zarzadu w
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 57 620 9577 14 296 15791 97 284 97 284
Aktywa nieprzypisane 34 035 34 035
Aktywa ogotem 57 620 9577 14 296 131 319 - 131 319
Zobowigzania segmentu - -
Zobowiazania nieprzypisane 67 187 67 187
Kapitaty wiasne 64 132 64 132
Zobowiazania i kapitaty ogotem - - - 131 319 - 131 319
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate 2700 241 88 1287 4316 4316
wartosci niematerialne 554 37 37 773 1401 1401
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2421 336 914 53 3724 3724
Amortyzacja wartosci niematerialnych 683 7 41 27 758 758
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Odpisy aktualizujace wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych 4 681 193 4433 9307 9307
Pozostate naktady niepieniezne: -
rezerwa na naprawy gwarancyjne 322 178 500 500
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Dziatalnos¢

01.01.2009-31.12.2009 Dziatalno$¢ kontynuowana Wytaczenia ogétem
Fabryka w
Fabryka w Biedaszkach Fabryka w
Dobrym Miescie Matych Opalenicy OBR w Lublinie Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w
tym 67 885 21 287 17 974 107 146 - 107 146
- od klientdw, z ktorymi warto$¢ transakcji w
okresie przekracza 10% lub wiecej
przychoddéw
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogotem 67 885 21 287 17 974 107 146 - 107 146
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym (60 107) (16 356) (14 986) (91 449) - (91 449)
Koszt wtasny sprzedazy miedzy segmentami - - -
Koszty segmentu ogotem (60 107) (16 356) (14 986) (91 449) - (91 449)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 7778 4931 2988 15 697 - 15 697
Koszty sprzedazy (3647) - (3647)
Koszty nieprzypisane (11 044) - (11 044)
Pozostate przychody/koszty operacyjne - - -
Pozostate przychody/koszty operacyjne nie
przypisane 2199 - 2199
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 3205 - 3205
Przychodu z tytutu odsetek 19 - 19
Koszty z tytutu odsetek (1349) (1349)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (301) - (301)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych (451) - (451)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1123 - 1123
Podatek dochodowy (758) - (758)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 365 - 365
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 27 217 4 206 8 261 39 684 - 39 684
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3484 - 3484
Aktywa nieprzypisane 67 801 - 67 801
Aktywa ogotem 27 217 4 206 8 261 110 969 - 110 969
Zobowiazania segmentu - -
Zobowiazania nieprzypisane 47 299 - 47 299
Kapitaty wtasne 63 670 - 63 670
Zobowigzania i kapitaly ogotem - - - 110 969 - 110 969
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate 2780 373 220 3373 - 3373
wartosci niematerialne 710 710 - 710
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2170 285 891 3346 - 3 346
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 697 60 757 - 757
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych - - -
Pozostate nakfady niepieniezne:
rezerwa na naprawy gwarancyjne 271 140 411 - 411
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Nota |16
Segmenty geograficzne
01.01.2010-31.12.2010 Polska Unia Poza Unie Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 87 335 21 581 2 982 111 898
Przychody segmentu ogotem 87 335 21 581 2 982 111 898
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych (72 471) (20 854) (2.408) (95 733)
Koszty segmentu ogotem (72 471) (20 854) (2 408) (95 733)
Zysk (strata) segmentu 14 864 727 574 16 165
01.01.2009-31.12.2009 Polska Unia Poza Unie Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 80 692 22 685 3769 107 146
Przychody segmentu ogotem 80 692 22 685 3769 107 146
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych (69 190) (18 902) (3 357) (91 449)
Koszty segmentu ogotem (69 190) (18 902) (3 357) (91 449)
Zysk (strata) segmentu 11 502 3783 412 15 697
13. Przychody i koszty
Przychody
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 88 900 102 469
Przychody ze sprzedazy ustug 2577 553
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 20 421 4 124
111 898 107 146
Dziatalnos$c¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z umow o budowe
0 0
Razem 111 898 107 146
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13.1. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wedtug rodzaju

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 4 482 4103
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym 28 564 25 001
Zuzycie materiatéw i energii 54 720 59 313
Ustugi obce 8 375 6 915
Podatki i optaty 2 046 1965
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 130 147
Koszty prac badawczych i rozwojowych - 26
Pozostate koszty, w tym 2707 1693
- odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow - 430
- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych wartosé
zapasow - 234 -
- odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 255 337
- odwrocenie odpisow aktualizujgcych wartosé
naleznosci - 213 - 1679
-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug 535 931
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej - -
Razem koszty rodzajowe 101 024 99 163
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i
rozliczen miedzyokresowych (+/-) 1 850 - 3 809
Wartoéc¢ sprzedanych towardw i materiatow (+), w
tym 18 076 3830
- odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow - 430
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow - 234 -
-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug 535 931
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (-) 1113 716
Koszty sprzedazy (+) 7 780 3647
Koszty ogolnego zarzadu (+) 12 621 11 044
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 77 657 87 619
Eaczne koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw, sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu 119 097 103 047
Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Koszty wynagrodzen (+) 23 044 20 152
;(J(r)fzty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 5520 4 930
Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)
Dofinansowanie zaktadowych obiektdw socjalnych ze
érodkéw ZFSS (-)
Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych
obiektédw socialnych (+)
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagrdd jubileuszowych i tym - 81
podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)
Nagrody z zysku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)
Razem koszty swiadczeih pracowniczych 28 564 25 001
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13.2. Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia:

- niefinansowych aktywdw trwatych

- nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci
niematerialne i prawne

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosé
rzeczowych aktywow trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosé
aktywow finansowych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasow

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosé
naleznosci handlowych

Przychody z tytutu objecia udziatéw w zamian
za aport w Bioenergii

Zysk z likwidacji rzeczowych aktywow

trwatych oraz wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej

Otrzymane dotacje
Otrzymane darowizny
Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania
Wynagrodzenie ptatnika podatku
dochodowego i sktadek ZUS

Zwrot podatkéw
Inne

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

85
85

438

5476
35

41
52

1 006

32
32

302

1410

752
164

314

440

Razem pozostate przychody operacyjne

7 133

3414
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13.3. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009
31.12.2009

Strata netto ze zbycia:
- niefinansowych aktywow trwatych
- nieruchomosci inwestycyjnych

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne
Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywdw
finansowych

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci
handlowych

Koszt nieumorzonych aktywdéw trwatych
whiesionych aportem

Strata z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych:

- z wyceny aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat (wedtug wyceny
godziwej)

- z wyceny aktywow finansowych

klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu
- Z wyceny zobowiazan finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat (wedtug wyceny
godziwej)

- z wyceny zobowigzan finansowych
klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

- straty transferowane z kapitatu wtasnego
dotyczace sprzedazy inwestycji
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy
Strata z likwidacji rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Pozostate koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych nie
generujacych przychodu z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Pozostate koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych generujacych
przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych
odptatnosci

Darowizny przekazane 23

Zwroty dotacji
Koszty zwigzane z niewykorzystaniem
majatku i zdolnosci produkcyjnych

143

Koszty zaniechanej dziatalnosci 114
Naktady odpisanych $rodkow trwatych w
budowie

Inne 864

70
60

647

329

51

58

Razem pozostate koszty operacyjne 1144

1215
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13.4. Przychody finansowe

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

Przychody z tytutu odsetek 250
- lokaty bankowe 8
- naleznosci 242
- inwestycje dostepne do sprzedazy

- inwestycje utrzymywane do terminu

wymadalnosci

- aktywa finansowe ktére utracity wartosc

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Zyski transferowane z kapitatu wtasnego
dotyczace sprzedazy inwestycji
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

Zysk z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych:

- z wyceny aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat (wedtug wyceny godziwej)

- z wyceny aktywdw finansowych
klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

- z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (wedtug wyceny
aodziwei)

- Z wyceny zobowiazan finansowych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

- na instrumentach pochodnych
zabezpieczaiacych warto$¢ godziwa

- na korektach instrumentéw pochodnych
zabezpieczaiacych wartos¢ godziwa

- Wzrost wartosci godziwej przeniesiony z
kapitatu wlasnego dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen

Odwrocenie odpisu na naleznosci odsetkowe

Dywidendy otrzymane

Zyski z tytutu réznic kursowych 782
Zmiany wysokosci naleznosci

dtugoterminowych wynikajace z przyblizania

czasu otrzymania naleznosci (efekt zwijania

dvskonta)

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych

papierow wartosciowych

Pozostate przychody finansowe, w tym: 8
- nieefektywnos$¢ zabezpieczenia przeptywow

pienieznych

- nieefektywnos$c¢ zabezpieczenia inwestycji

netto

19

19

479

Przychody finansowe ogétem 1 040

498

22



13.5. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytow

- z tytutu leasingu finansowego

- pozostate

Razem koszty z tytutu odsetek

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

1 086
140
237

769
269
311

1463

1 349

Minus kwoty ujete w kosztach aktywdow
spetniaiacych warunki kapitalizacii

1463 1 349
Utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe

Strata z wyceny aktywow i zobowigzan 130 594
finansowych:

- z wyceny aktywdw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat (wediug wyceny godziwej)

- z wyceny aktywdw finansowych

klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu
- z wyceny zobowiazan finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat (wedtug wyceny
godziwej)

- Z wyceny zobowigzan finansowych

klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

- straty na instrumentach pochodnych w

powigzaniach zabezpieczajacych wartosc 130 594
godziwg

- straty na korektach instrumentow

pochodnych w powigzaniach zabezpieczajacych

wartos$¢ aodziwa

- spadek wartosci godziwej przeniesiony z

kapitatu wlasnego dotyczacy rachunkowosci

zabezpieczen

Straty z tytutu réznic kursowych dotyczacych

aktywow i pasywdw innych niz naleznosci i

zobowiazania handlowe

Zmiany wysokosci zobowigzan i rezerw

dtugoterminowych wynikajace z przyblizania

czasu wykonania zobowigzania (efekt zwijania

dvskonta)

Koszty z tytutu instrumentow pochodnych -

Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych
papierow wartosciowych

Nieefektywnos$¢ zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Nieefektywnos$¢ zabezpieczenia inwestycji netto
Odwrocenie dyskonta rezerw

Odwrdcenie rabatéw od kosztdw sprzedazy
aktywoéw trwatych sklasyfikowanych jako
przeznaczone do zbycia

Pozostate koszty finansowe 228 186

Koszty finansowe ogoéiem 1821 2129




14. Podatek dochodowy

Gtowne skladniki obcigzenia podatkowego za zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawiaja sie

nastepujaco:
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (876) (758)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych (876) (758)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat (876) (758)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31

grudnia 2009 roku przedstawia sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy -

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy (876)

(758)

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (876)

Przeszacowanie sktadnikdw majatku (577)
Przeszacowanie instrumwntéw finansowych ujmowanych jako
zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych (299)
Przeszacowanie aktywdw finansowych wyznaczonych jako

zabezpieczenie inwestycji

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Zmiany aktuarialne programéw okreslonych swiadczen

socjalnych

Korekty dotyczace rozliczenia kapitatu wiasnego

Przeniesienia do rachunku zyskdw i strat:

- z zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

- ze zbycia jednostek dziatajacych za granica

Z tytutu transakcji z akcjonariuszami:

- poczatkowe ujecie skfadnika kapitatowego ztozonego

instrumentu finansowego

- koszty emisji i odkupu akcji do odliczenia od podstawy

opodatkowania w okresie pieciu lat

- odliczenia nadwyzki podatkowej zwigzane z pfatnosciami

realizowanymi w formie akcji

(758)
(740)

(18)

- inne /opisad/
Korzysc podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane
w kapitale wiasnym (876)

(758)

24



14.1. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Odzyskane z Zmiany
Stan na Odniesione kapitatu stawki Stan na
poczatek  Odniesione na kapitat wiasnego do  Przyjecia Rdznice opodat- koniec
31.12.2010 okresu w dochdd wilasny dochodu / zbycia kursowe kownia okresu
Réznice przejsciowe dotyczace aktywoéw z tytutlu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia inwestycji
netto .
Rezerwy 829 (20) 809
Naleznosci watpliwe 399 13 412
Pozostate zobowigzania
finansowe 270 (127) 143
Niewykorzystane koszty z
tytutu odkupu i emisji akcji - -
Inne (Bioenergia) 86 (86) -
1 584 (134) (86) - - - - 1 364
Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych -
Inwestycje rozliczane metodg
praw wiasnosci -
Rzeczowe aktywa trwate 3583 (125) - 3458
Leasing finansowy 263 186 - 449
Wartosci niematerialne i
prawne - -
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy - _
Obligacje zamienne - -
Rdznice kursowe zagranicznej
jednostki zaleznej - -
Przeszacowanie
nieruch.inwestyc.do wartosci
godziwej 793 975 1768
4 639 1 036 - - - - - 5675
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi:
Straty podatkowe 68 294 362
Ulgi podatkowe -
Pozostate -
68 294 - - - - - 362
Razem aktywa (rezerwy) z
tytutu podatku odroczonego (2 987) (876) (86) - - - - (3 949)
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Odzyskane z Zmiany
Stan na Odniesione kapitatu stawki Stan na
poczatek  Odniesione na kapitat wiasnego do  Przyjecia Roznice opodat- koniec
31.12.2009 okresu w dochdd wiasny dochodu / zbycia kursowe kownia okresu
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia inwestycji
netto -
Rezerwy 936 (107) 829
Naleznosci watpliwe 626 (227) 399
Pozostate zobowigzania
finansowe 290 (20) 270
Niewykorzystane koszty z
tytutu odkupu i emisji akcji -
Inne (Bioenergia) 86 86
1 852 (268) - - - - - 1 584
Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych -
Inwestycje rozliczane metodg
praw wiasnosci -
Rzeczowe aktywa trwate 2 651 932 3583
Leasing finansowy 263 - 263
Wartosci niematerialne i
prawne -
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy -
Obligacje zamienne -
Roznice kursowe zagranicznej
jednostki zaleznej -
Przeszacowanie
nieruch.inwestyc.do wartosci
godziwej 793 793
2914 1725 - - - - - 4 639
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostale ulgi:
Straty podatkowe 68 68
Ulgi podatkowe -
Pozostate -
- 68 - - - - - 68
Razem aktywa (rezerwy) z
tytutu podatku odroczonego (1062) (1925) - - - - - (2 987)

26



15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spotka tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci

socjalnej Spofki.

31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom 6 7
Srodki pieniezne 254 94
Zobowigzania z tytutu ZFSS (62) (63)
Saldo po skompensowaniu 198 38
Odpisy na Fundusz w okresie
obrotowym 711 648

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jednag akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych

akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyly do wyliczenia zysku na jedna akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Odsetki od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajgca na zwyktych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia podstawowej
straty na jednaq akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia rozwodnionej
straty na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcie (zit/akcie)

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

96 365

96 365

96 365
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

22 180 22 180

22 180 22 180
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

96 365

22 180 22 180

0,00 0,02
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Podstawowy zysk na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 96 365
Sredniowazona liczba akcii zwyktych 22 180 22 180
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcije) 0,00 0,02
17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty
01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Zadeklarowane i wyptacone w okresie

Dywidendy z akcji zwyktych:

dywidenda koncowa za 2008/2009 w
wysokosci __ (2007/2008: _)
zaliczka na poczet dywidendy za rok
2008/2009 w wysokosci ___
(2007/2008: _ )
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18. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2010

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

Srodki trwate
w budowie

RAZEM

a) wartosc brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu

1772

24 269

22 604

3161

3558

939

56 303

korekta btedu (wyréwnanie wartosci do MSSF
Opalenicy)

594

1662

129

113

2498

a) wartosc brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu po korekcie

1772

24 863

24 266

3290

3671

939

58 801

b) zwiekszenia (z tytutu)

915

2295

1095

336

385

5681

10707

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- modernizacja
- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc
poczatkowa

- nakfady inwestycyjne na srodki trwate w budowie
- inwestycje w obcym $rodku trwatym
- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego
- przesuniecie z nieruchomosci inwestyc.
- inne

915

2212

83

1095

336

385

5473

208

4943

c) zmniejszenia (z tytutu)

553

949

90

5958

- sprzedaz

- likwidacja

- przyjecie do $rodkdw trwatych

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci
- inne

553

949

90

5958

d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec
okresu

2687

27 158

24 808

2677

3 966

662

61 958

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

2625

7453

1163

2315

13 556

korekta btedu (wyréwnanie wartosci do MSSF
Opalenicy)

594

1662

129

113

2498

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu po korekcie

3219

9115

1292

2428

16 054

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

690

1789

(93)

302

2 688

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna Srodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych
do odsprzedazy - zmniejszenie

- przesuniecie z nieruchomosci inwestyc.

- inne (zwiekszenia)

680

10

2301

(512)

352
(445)

391

(89)

3724
(445)
(601)

10

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

3909

10 904

1199

2730

18 742

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisOw z tytutu trwatej utraty
wartosci odniesionych w ciezar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz Srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na poczatek
okresu

1772

21 644

15151

1998

1243

939

42 747

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu

2 687

23 249

13 904

1478

1236

662

43 216
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Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy umow leasingu finansowego oraz
umoéw dzierzawy z opcjq zakupu wynosi 5.897 tysigce ztotych (31.12.2009 - 5.448 tysiecy ztotych). Grunty i budynki o wartosci
bilansowej 42.000 tysigce ziotych (31.12.2009r. - 24.000 tysiecy ztotych) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia

kredytéw bankowych Spofki.

31.12.2009

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

grunty prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Inne $rodki

transportu trwate

Srodki trwate
w budowie

RAZEM

a) wartosé brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu

1772

24 289

22 106

3310 3190

1019

55 686

b) zwiekszenia (z tytutu)

758

603

294 440

4272

6 367

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- leasing operacyjny
- odniesienie kosztéw likwidacji na wartosc
poczatkowg

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwatym
- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego
- rozszerzenie grupy kapitatowej
- inne

758

603

294 440

4272

2095

c) zmniejszenia (z tytutu)

778

105

443 72

4 352

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na Srodki trwate

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci
- inne

778

105

443 72

4 352

620
4 352
778

d) wartosc brutto srodkow trwatych na koniec
okresu

1772

24 269

22 604

3161 3558

939

56 303

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

47

2035

8710

1449 2202

14 443

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(47)

527

2076

(21) 229

2764

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych
do odsprzedazy - zmniejszenie

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

12

(59)

672

(145)

2109

i33)

252 301

(2-73) (72)

3346
(378)

(145)
(59)

Korekta btedu (szacunek okresu umorzenia)

63

(3333)

(265) (116)

(3 651)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

2625

7453

1163 2315

13 556

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci odniesionych w ciezar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego
- likwidacja srodka trwatego

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -

odniesione na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu
- inne

i) odpisy z tytutlu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartosc netto srodkow trwatych na poczatek
okresu

1725

22 254

13 396

1861 988

1019

41 243

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu

1772

21 644

15151

1998 1243

939

42 747
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W 2010 roku spétka dokonata weryfikacji szacunkow okresow umorzenia $rodkow trwatych (poza narzedziami i przyrzadami)
uzytkowanych we wszystkich oddziatach dokonujac korekty retrospektywnej. Weryfikacja szacunkéw okreséw umorzenia srodkéw
trwalych zmniejszyta koszty amortyzacji roku 2010 o 367 tys.zt. , zmniejszyta koszty amortyzacji roku 2009 o 1.180 tys.zi. i
zwiekszyta wynik lat ubiegtych o 3.668 tys.zt. W wyniku zaprzestania amortyzacji PWUG zwiekszyt sie wynik roku 2009 o 12 tys. i
wynik lat ubiegtych o 47 tys.zt. Na powstate réznice przejSciowe utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy, ktdra
obnizyta wynik roku 2010 o 70 tys.zt., roku 2009 o 226 tys.zh. i wynik lat ubiegtych o 706 tys.zt.

Korekta amortyzacji Wn Ma
wynik lat ubiegtych 3 668
amortyzacja roku 2009 1180
wynik lat ubiegtych 47
amortyzacja PWUG roku 2009 12
Srodki trwate - PWUG 58

Srodki trwate - budynki i budowle 64
Srodki trwate - urzadzenia techniczne i maszyny 4 233

Srodki trwate - $rodki transportu 483

Srodki trwate - inne 196

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 932
wynik lat ubiegtych 706

podatek dochodowy roku 2009 226

19. Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2010 31.12.2009

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6 585 1641
- nabycie w wyniku zakupow 5067 334
- transfer z/do rzeczowego majatku trwatego (83) 778
- likwidacja

- rozszerzenie sktadu grupy kapitatowej
- sprzedaz nieruchomosci
- roznice kursowe

- przeszacowanie do wartosci godziwej 5476 3 832
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 17 045 6 585

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 10 164
- amortyzacja za okres 41
- odpis z tytutu utraty wartosci
- transfer z/do rzeczowego majatku trwatego (10) 145
- sprzedaz nieruchomosci
- likwidacja
- rozszerzenie sktadu grupy kapitatowej
- inne (korekta umorzenia) - (340)

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 10

Wartosc¢ netto na poczatek okresu 6 575 1477

Wartosc netto na koniec okresu 17 045 6 575

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne ograniczenia w rozporzadzaniu przez spodtke
nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzyséci ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych
nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytow.
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W zwigzku ze zmiang wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej zwiekszyt sie wynik netto roku 2010 o
4.482 tys.zt., po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego. Wynik netto roku 2009 zwiekszyt sie o 656 tys.zt. a wynik
netto lat ubiegtych wzrdst 0 2.723 tys.zt.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych Wn Ma

Nieruchomosci inwestycyjne (umorzenie) 340

amortyzacja 2009 58

wynik lat ubiegtych 282

Nieruchomosci inwestycyjne 3832

Pozostate przychody operacyjne roku 2009 752

wynik lat ubiegtych 3080
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793

wynik lat ubiegtych 639

Podatek dochodowy roku 2009 154
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20. Wartosci niematerialne

31.12.2010

ZMIANY WARTOSCI Koszty Nabyte koncesje, Inne wartosci
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG zakonczonych prac patenty, licencje =~ Oprogramowanie  Prawa do emisji niematerialne i

GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych Wartosc firmy itp., w tym; komputerowe €02 prawne RAZEM

a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

2675

423

1243

4341

b) zwiekszenia (z tytutu)

1144

162

281

1587

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- naklady na wartosci niemateriaine w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce
zagranicznej

- wycena opcji put

1108

36

162

281

443
1108

36

¢) zmniejszenia (z tytutu)

18

18

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

18

18

d) wartosc brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu

3801

585

1524

5910

¢) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

1041

295

832

2168

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

416

75

253

744

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

430

(14)

75

253

758

i14)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

1457

370

1085

2912

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- Zmniejszenie

- odwacenie odpisow z tytutu trwalej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartosc netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

1634

128

411

2173

k) wartosc netto wartosci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu

2344

215

439

2998

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku:

e patenty i licencje amortyzowane byty rGwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 2 do 3 lat,
e aktywa wytworzone we wlasnym zakresie obejmuja koszty prac rozwojowych amortyzowane przez okres ich ekonomicznego
uzytkowania wynoszacy od 3 do 5 lat
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31.12.2009

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Wartosc firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje

Oprogramowanie  Prawa do emisji
komputerowe €02

Inne wartosci
niematerialne
(prawo WUG) RAZEM

a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

1990

231

1261

przesuniecie miedzy grupami

1962

89

(105)

16

5444

a) wartos$c brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

1962

1990

320

1156

16

5 444

b) zwiekszenia (z tytutu)

1842

128

245

2215

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- nakfady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce
zagranicznej

- inne (Opalenica I-VIII)

1842

128

245

373
1842

¢) zmniejszenia (z tytutu)

1129

1990

25

158

16

3318

- sprzedaz

- likwidacja

- inne

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

737
392

1990

25

158

16

737
2581

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

2675

423

1243

4341

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

1186

1990

211

738

przesuniecie miedzy grupami

60

(74)

16

4125

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

1184

1990

271

664

16

4125

f) umorzenie za okres (z tytutu)

(143)

(1990)

2%

168

(1957)

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja

- inne

- sprzedaz

382
525

1990

49
25

326
158

(16)

16

757
2714

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

1041

295

832

2168

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- Zmniejszenie

- odwocenie odpisow  tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

778

49

492

1319

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

1634

128

411

2173
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21. Polaczenia jednostek gospodarczych

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie zgodnie ze swojg strategig rozwoju obejmujacq aktywnos$c¢ na rozwijajacym sie
rynku energii odnawialnej zwiekszata swoje udziaty w Bioenergii Invest Sp. z 0.0. (w dniu 31 stycznia 2011r. spétka Bioenergia
Invest sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke Bioenergia Invest S.A.) osiagajac 4.140 udziatdw o wartosci 4.140 tys. PLN w
kapitale zaktadowym o facznej wartosci 8.118 tys. PLN. Spotka objeta kontrole nad jednostka przejmowang w dniu 22 kwietnia
2010r. kiedy to skorzystata z przystugujacego jej na podstawie umowy o wspoipracy z dnia 2 lutego 2009r. zawartej ze spdtka
INVEST - MOT sp. z 0.0. w Warszawie nieodwotalnego i bezwarunkowego prawa do zakupu udziatdw spotki Bioenergia Invest sp. z
0.0. w liczbie, ktéra zapewni POL - MOT Warfama S.A. nie wiecej niz 51% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spétki Bioenergia
Invest sp. z 0.0. (opcja call) i nabyfa od spétki INVEST - MOT sp. z 0.0. w Warszawie 162 (stownie: sto sze$c¢dziesiat dwa) udziaty

w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0. w Dobrym Miescie.

Wartosé firmy z konsolidacji

31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy z
konsolidacji
Spodtka Bioenergia Invest 422
Spoétka B
Razem wartos$é bilansowa 422

W trakcie 2009 i 2010 roku wystapity nastepujace zmiany wartosci firmy z konsolidacji:

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek

okresu

Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w

wyniku nabycia 422
Réznice kursowe dotyczace jednostki

zagranicznei

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu

dokonanych odpiséw

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu

sprzedazy

Razem wartos¢ bilansowa na koniec
okresu 422

Wartoséé bilansowa wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

31.12.2010

31.12.2009

Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy 422
Spoétka Bioenergia Invest 422
Spotka B

Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Spétka A
Spotka B

Wartosé bilansowa innych wartosci
niematerialnych o nieokreslonym

okresie uzvtkowania 422
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Wartos¢é godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan spoétki Bioenergia Invest na dzien

przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ bilansowa na dzien

Wartosé¢ godziwa na dzien

przejecia przejecia
Rzeczowe aktywa trwate 8 678 8 678
Wartosci niematerialne
Skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego 38 38
podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw 1 324 1 324
pienieznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 2 204 2 204
pozostate naleznosci
Zapasy 176 176
Razem aktywa 12 420 12 420
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 553 4 553
Rezerwa na ___
Rezerwa na restrukturyzacije
Zobowigzania warunkowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 60 60
Razem pasywa 4 613 4 613
Wartosé godziwa aktywoéw netto 7 807 7 807
Wartosé firmy powstata w wyniku 422
przejecia
Cena nabycia:
Wyemitowane akcje (liczba ___ akcji), wedtug
wartosci godziwei 8 229
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem
Zaptata ogdétem 8 229
Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:
Srodki pieniezne netto przejete wraz z
iednostka zalezna 1 324
Srodki pieniezne zaptacone (1 759)
Wyptyw sSrodkéw pienieznych netto (435)

22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci

Na dzien bilansowy spétka nie posiadata udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych, natomiast na dzien 31.12.2009 spdtka

posiadata 41% udziatdw w spdtce Bioenergia Invest sp. z o.0.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metoda praw wlasnosci

31.12.2010

31.12.2009

Udziat w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe

2 839
8 455
(2 033)

(1410)

Aktywa netto

7 851

Udziat w aktywach netto

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Przychody 11 682
Koszt wtasny sprzedazy (10 987)
Koszty ogdlnego zarzadu (611)
Koszty sprzedazy (53)
Koszty finansowe netto (8)
Zysk / (strata) przed

opodatkowaniem (305)
Obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego (22)
2ysk / (strata) netto (327)
Udzial w zysku/ stracie netto (108)
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23. Aktywa finansowe dostepne do

krotkoterminowe)

sprzedazy oraz pozostale

aktywa finansowe dlugoterminowe

Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczeh w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Na dzien bilansowy Spdtka posiada zawarta umowe leasingu finansowego z wbudowanym instrumentem
pochodnym. Zobowigzanie z tytutu leasingu zalezne bowiem jest od kursu walutowego JPY/PLN. Na dzien bilansowy wyceniono

wbudowany instrument pochodny po kursie srednim NPB na ten dzien, a réznice z wyceny odniesiono na wynik finansowy".

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata otwartych transakcji wymiany walut.

24. Zapasy

Zapasy materiatow, wyrobdéw gotowych i produkcji w toku o wartosci 12.000 tys. zt

bankowych w 2010 roku.

31.12.2010 31.12.2009

Materiaty 7 837 6 620
Wedtug ceny nabycia 8 025 7 247
Odpis aktualizujacy (188) (627)
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Towary 4 646 3 988
Wediug ceny nabycia 4 646 3988
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Produkcja w toku (wedtug kosztu 7 804 7 264
wytworzenia)
Produkty gotowe 17 788 16 796
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 18 012 17 226
Odpis aktualizujacy (224) (430)
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z
dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania

38 075 34 668

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

Odpisy aktualizujace wartosc¢
zapasOw na 1 stycznia

1 086

649

Utworzony odpis w koszty sprzedanych
produktéow (nota 17.1)

Odwrocony odpis w kosztach sprzedanych
produktow (nota 17.1)

Utworzony odpis w wartosci sprzedanych
towarow i materiatéw (nota 17.1)

Odwrdcony odpis w wartosci sprzedanych
towardw i materiatdw (nota 17.1)

674

437

Odpisy aktualizujace wartosc
zapasOow na 31 grudnia

412

1 086

stanowity zabezpieczenie kredytow
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2010

.12.2009

Naleznosci od jednostek powiazanych

824

1334

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
naleznosci z tytutu dywidend
pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

inne naleznosci niefinansowe

824

1284

50

Naleznosci od pozostalych jednostek

23 327

15 640

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

naleznosci budzetowe z innych tytutow niz
biezacy podatek dochodowy

zaliczki na zapasy

zaliczki na $rodki trwate

zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
inne naleznosci niefinansowe

20 592

617

149

14 586

693

146

rozliczenia miedzyokresowe czynne, w
tym:

1969

215

- koszty prenumeraty czasopism
- odpis na ZFSS

- przedpfaty na szkolenia

- koszty ustug informatycznych

- koszty ubezpieczen
- roczna optata za wieczyste uzytkowanie

aruntéw

- optat wynikajace z pozostatych umoéw
leasingu

- sktadki z tytutu przynaleznosci do
organizacji

- ustugi UDT

- koszty optat - abonament RTV i
internet

- roczne opfaty z tytutu licencji

- optaty dotyczace GPW i KDPW

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe
czynne

18

18

13

1920

81
38

96

Naleznosci brutto

24 151

16 974

Odpis aktualizujacy naleznosci

(2 375)

(2 333)

Naleznosci ogotem (netto)

21776

14 641

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Spotki dotyczaca

zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punktach 35.1, 35.2, 35.4 i 35.5 informacji dodatkowej.
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w bilansie sktadato sie z nastepujacych :

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2 168 4 492
Lokaty krotkoterminowe
Pfatne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia
ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zatozenia -
transakcje REPO, czeki, weksle
obce i inne aktywa pieniezne
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2168 4 492
31.12.2010 31.12.2009
$rodki w PLN 322 343
srodki w EUR 1 406 4141
srodki w USD 440 8
Srodki w innych walutach
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2168 4 492

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych oraz overnight.
Spotka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych $rodkdw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoé¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spétki na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi

2.168 tysigce ztotych ( 31 grudnia 2009: 4.492 tysiecy ztotych).
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27. Kapitat zakladowy i pozostate kapitaty

27.1. Kapitat zaktadowy

W ciggu roku obrotowego nie nastqpity zmiany w kapitale zakladowym Spoétki dominujacej.

Kapitat
zaktadowy z
przeszacowania

Kapitat do warunkdéw
zaktadowy hiperinflacji na Razem
zarejestrowany dzien przejscia
Grupy
Kapitatowej na
MSSF
Stan na 31 grudnia 2009 22 180 0 22 180
Stan na 31 grudnia 2010 22 180 0 22 180
KAPITAL ZAKLADOWY
. S Lo Wartosc | Wartosc serii/emisji . . Prawo do
. I Rodzaj uprzywilejowania |Rodzaj ograniczenia praw ) . ) e Sposob pokrycia Data )
seria Rodzaj akej akgi do aki Lczha ke nominalna | wg wartosc Kapitalu rejestragj | C/Videndy (od
jednei akcii pominalnei daty)
A Zwykle 700 000 1 700 aport 27.06.1997 | 27.06.1997
B 2wykle 400 000 1 400 gotowka 21.08.1998 | 21.08.1998
C Zwykle 800000 1 800 gotowka 17.06.1999 | 17.06.1999
D wykle 600 000 1 600 gotdwka 25.01.2000 | 25.01.2000
E Zwykle 900 000 1 900 gotowka 21.12.2000 | 21.12.2000
F Zwykle 320000 1 320 gotowka 18.10.2001 | 18.10.2001
G Zwykle 600 000 1 600 gotdwka 07.08.2002 | 07.08.2002
H Zwykle 360 000 1 360 gotowka 13.03.2003 | 13.03.2003
I Zwykle 4000 000 1 4000 gotowka 11.01.2006 | 11.01.2006
] Zwykle 6000 000 1 6000 gotdwka 22.12.2006 | 22.12.2006
K Zwykle 7500 000 1 7500 gotowka 08.01.2008 | 08.01.2009
Razem 22 180 000 22180
STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO
) . Udziat w
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ Udzial w kapitale liczbie
zaktadowym ,
atosow
POL-MOT HOLDING Warszawa 13732 242 13732 61,91%
ALIOR SFIO (zarz.przez IPOPEMA TFI) 1199015 1199 541%
Pozostali 7248743 7249 32,68%
22 180 000 22180 100,00%

Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 ztoty i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu
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Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Zyski zatrzymane 31.12.2010 31.12.2009

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich

(kapitat zapasowy)

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich

(kapitat rezerwowy)

Wynik finansowy netto biezacego
okresu

Przeszacowanie hiperinflacyjne
kapitatu wniesionego podczas
komercjalizacji

taczna wartos¢ korekt kapitatu
wynikajaca ze zmiany zasad
rachunkowosci na MSR/MSSF

121

96

20 832

897

365

19 326

Razem zyski zatrzymane

21 049

20 588

Gospodarka Polska zgodnie z zapisami MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa

w warunkach hiperinflacji” byta uwazana za

gospodarke hiperinflacyjng do kornca 1996 roku. Ze wzgledu na to, ze POL-MOT Warfama powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w dniu 1 stycznia 1997 roku, nie ma obowigzku przeszacowania kapitatu zakladowego zgodnie z

zapisami tego standardu.

28. Rezerwy

28.1.Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po

Rezerwa na sprawy

okresie Rezerwa na sporne, kary,
zatrudnienia (pkt nagrody grzywny i
35 inf. dod.) jubileuszowe odszkodowania Inne rezerwy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 606 2112 590 3 308
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 128 558 213 899
Wykorzystane (299) (299)
Rozwigzane (63) (63)
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 734 2371 - 740 3 845
Struktura czasowa rezerw 31.12.2010 31.12.2009
cze$¢ dtugoterminowa 2 544 2 145
cze$¢ krotkoterminowa 1301 1163
Razem rezerwy 3 845 3 308

28.2.Inne rezerwy

Inne rezerwy dotycza rezerw na niewykorzystane urlopy, prace audytorskie i naprawy gwarancyjne.

29. Swiadczenia pracownicze

29.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
pracy. W zwigzku z tym Spédtka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosc
biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Na dzien 1 stycznia
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczen

Rozwigzanie rezerwy
Zmiana skfadu grupy
kapitatowei

Na dzien 31 grudnia

31.12.2010 31.12.2009
606 521
128 152
67
734 606

Gtéwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy i zaktadane w roku
zakonczonym 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku do wyliczenia kwoty

zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2010

31.12.2009

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji
(%)
Wskaznik rotacji pracownikow

5,00

3% rocznie

Przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen (%)

3,0

30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty w rachunku biezagcym
Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

31.12.2010

2,5

wysoki

3,0

31.12.2009

1823

5 560

2771

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe

7 383

2771

Kréotkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty w rachunku biezagcym
Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

31.12.2010

31.12.2009

1 554
23 629
2 825

1 888
15771

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

28 008

17 659
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Na dzien bilansowy Spoétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wielkos¢

Podmiot finansujacy Waluta kredytu

Wartos¢ kredytu na dzien
bilansowy

Warunki

kredytu/limitu

w walucie

w tys.zlotych

oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

KB SA PLN

8000

6712

WIBOR ON plus marza
banku 1,8

31-03-2011

1.hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys.zt. na nieruchomosci
KW 0L10/00041258/5. 2.Hipoteka kaucyjna do kwoty 500
tys. z1. na nieruchomosci KW 0L10/00095687/4. 3. Hipoteka
kaucyjna do kwoty 1.500 tys. zI. na nieruchomosci KW
0L10/00097764/2, 4. Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000
tys.zt na nierucjomosci KW OL1K/00012743/6, 5. Sadowy
zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku
(zapasy materialow, potproduktow w toku i produktow
gotowych) o wartosci nie mniejszej niz 8.000 tys.zt 6. Cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowych opisanych w pkt 1,2,3,4,5. 7. Weksel wlasny in
blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracja
wekslowa.

Bank Millenium S.A. PLN

17000

14256

Wibor 1 M plus marza
Banku 1,2

01-12-2011

1.hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 14.5 min.zt.-KW
0L10/00041258/5, 0L10/00095687/4 i 0L10/00097764/2, 2.
hipoteka kaucyjna do kwoty 3 min zt KW PO1N/00017663/9,
zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 2 min. zt wraz z
cesj praw z polisy ubezpiecz. , 3. cesja wierzytelnosci z
Umowy o wspotprace z firma "Trioliet", 4. przewlaszczenie
ciagnikow na podstawie umowy sprzedazy podpisanej z firma
Hattat, 5. petnomocnictwa do rachunkow Kredytobiorcy w
Banku, 6. oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji

Bank BGZ SA PLN

karty platnicze

PKO BP PLN

4 800

4513

WIBOR 1M+2,5

25-01-2011

- hipoteka kaucyjna faczna do wysokosci 1.950tys. PLN

- hipoteka kaucyjna do wysokosci 750 tys.PLN,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci,

- zastaw rejestrowy na materiatach do produkcji, produkcji w
toku, wyrobow gotowych o facznej wysokosci 2.000 tys PLN,

- weksel wiasny in blanco,

- hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 4.500 tys. zt ustanowiona
na prawie wieczystego uzytkowania gruntow oraz odrebnej
wlasnosci budynkow potozonych w Dobrym Miescie

KB SA PLN

6527

6527

WIBOR 1M+2,5

30-09-2017

- hipoteka zwyka w kwacie 6 527 tys. PLN

- hipoteka kaucyina do wysokosci 1 632 tys.PLN,

36327

32014

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umodw

kredytowych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutlu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto

przedstawiaja sie nastepujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ nominalna minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 1 554 2 042
W okresie od 1 do 5 lat 1823 2 297
Powyzej 5 lat
Razem zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego - minimalne optaty leasingowe
_ogétem 3377 4 339
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 140 274
Wycena leasingdéw w walutach 1 001 871
Wartosc¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 1 698 1 888
W okresie od 1 do 5 lat 1 945 1 898
Powyzej 5 lat
Razem wartosc biezaca minimalnych optat
leasingowych 3 643 3 786
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31. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (kréotkoterminowe)

31.12.2010 31.12.2009
Pozostale zobowigzania 27 44
diugoterminowe
inne zobowigzania finansowe
inne zobowigzania niefinansowe
rozliczenia miedzyokresowe bierne 27 44
przychodéw
Razem pozostale zobowiazania 27 44
ditugoterminowe
31.12.2010 31.12.2009

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 482 349
wobec jednostek powigzanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 350 190
inne zobowigzania finansowe 132 159
inne zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 21 768 18 529
wobec jednostek pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 617 15 661
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1295 978
zobowigzania z tytutu dywidend
inne zobowigzania finansowe -
zobowigzania budzetowe z innych tytutéw 2212 1 460
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki otrzymane 39

- 385
fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej)
inne zobowigzania finansowe 632
rozliczenia miedzyokresowe bierne 12 6
przychodow
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i 22 250 18 878
ustug oraz pozostate zobowigzania
krotkoterminowe
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i 22 277 18 922

ustug oraz pozostate zobowigzania

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-45-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $srednim 1-2 miesiecznym terminem ptatnosci.
Kwota wynikajaca z rdznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznos$ciami z tytutu podatku od towardéw i ustug jest ptacona
wihasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

32. Dotacje rzadowe

W 2010 roku Spoétka otrzymata dotacje rzadowe do szkolen pracowniczych z programu Kapitat Ludzki w kwocie 24 tys.PLN.

Dotacje otrzymane do przychodéw

Cel dotagji

Kwota dotacji Pozycja kosztéw w
otrzymanej w w rachunku zyskdéw i strat
okresie 01.01.2010- ktére dotacja
31.12.2010 rekompensuje
wykazana jako

pozostate przychody

operacvine

Zwroty dotacji w
okresie 01.01.2010-
31.12.2010

Inne zmniejszenia
dotacji w okresie
01.01.2010-
31.12.2010

Kapitat Ludzki

24 $Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Razem

24 -
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33. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Inne zobowigzania warunkowe 31.12.2010 31.12.2009
Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty leasingu dla Bioenergii 3729 2 526
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych

udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie

wykonania umoéw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom

trzecim

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowiagzania z tytutu pozwdw sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw

w witadzami podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe 3729 2526

Spétka udzielita poreczenia umowy leasingu spoétce Bioenergia Invest . Pie¢ umdw zostato zawartych z Bankowy Leasing a dwie z
Kredyt Lease. Kazda z umdw dotyczy linii do brykietowania o wartosci netto srednio 600 tys.zt. Cato$¢ zobowigzania z odsetkami
wynosi 3.729 tys.zt.

33.1. Naleznosci warunkowe.

Nie wystepujgq

33.2. Zobowiazania inwestycyjne

Spotka planuje ponies¢ w 2011 roku nakfady na rzeczowe aktywa trwate i inwestycje kapitatowe w kwocie ok. 4.500 tys.zt. Kwoty
te przeznaczone bedq na zakup nowych maszyn i urzadzen ,modernizacje budynkdw i zakup nieruchomosci.

33.3. Sprawy sadowe

Spotka nie rozpoczeta, jak réwniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami
administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki. Emitent nie prowadzi réwniez postepowan dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow witasnych Spofki.

33.4.Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka nie udzielita zadnych gwarancji .
33.5. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogaq by¢
przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséow podatkowych zaréwno wewnatrz organéow panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w ktdérym nastgpita
zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogq zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku nie istniata potrzeba utworzenia rezerw na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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34. Informacje o podmiotach powiazanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

01.01.2010 - 31.12.2010

przychody ze sprzedazy

przychody ze przychody ze Srodkow trwatych, wartosci

sprzedazy produktéw i sprzedazy towarow i niematerialnych,

ustug materiatéw nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym i pozostate
- jednostkom stowaryszonym
- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym konsolidacji
-cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- pozostatym podmiotom powigzanym 450 54 33
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom

450 54 33

powiazanym

01.01.2010 - 31.12.2010

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

zakup s$rodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych

zakup towarow i

zakupu ustug materiatéw

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- od cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- od pozostatych podmiotéw

731 10

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powigzanych

731 10 -

Naleznosci od podmiotow powigzanych

31.12.2010 31.12.2009

- od jednostek stowaryszonych
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- od cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- od pozostatych podmiotdw powigzanych

1281

824 3

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

824 1284

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

31.12.2010 31.12.2009

- wobec jednostek stowaryszonych

- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- wobec cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- wobec pozostatych podmiotow powigzanych

482 347

Razem zobowiazania wobec podmiotow powiazanych

482 349
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34.1. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2463 1988
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku 102 0
pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji 0 0
wiasnych
Ltaczna kwota wynagrodzenia 2567 1988

wyplaconego giéwnej kadrze

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
Zarzad 1156 753
Rada Nadzorcza 150 186
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone 0 0
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub 0 0
stowarzyszone
Razem 1 306 939

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjq zakupu i $rodki pieniezne. Gldwnym celem tych instrumentéow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych
na dziatalno$¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Zasadq stosowang przez Spoétke obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka - zasady te zostaly w skrocie omdéwione ponizej.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada zobowigzania z tytutu kredytow dla ktdrych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w informacji dodatkowej.

Z uwagi na to, ze Spédtka posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy
zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak
przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie stosowata zabezpieczen
stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spdtka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przyszitosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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01.01.2010 - 31.12.2010

Oprocentowanie state

<1rok 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i

umow dzierzawy z opcjg zakupu

Obligacje __%-owe
Kredyt bankowy na kwote

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne

na akcje zwykte

ztotych

1554 1823

Razem

1554 1823 -

3 377

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogotem

Aktywa gotéwkowe
Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 6.527 tys.zt.
Kredyt bankowy na kwote 1.858 tys.zt.

Udziat w kredycie zaciggnietym przez wspélne

przedsiewziecie
Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg

stopy __ % ( USD)*

Kontrakt swap na zamiane stop
procentowych*

2 168

23 629
967 1920 1920

1858

1720

2168
23 629
6 527
1858

Razem

28 622 1920 1920

1720

01.01.2009 - 31.12.2009

Oprocentowanie state

<1rok 1-2lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i

umow dzierzawy z opcjg zakupu

Obligacje __%-owe
Kredyt bankowy na kwote

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne

na akcje zwykte

ztotych

1888 2771

Razem

1888 2771 -

4 659

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-21]at 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogotem

Aktywa gotowkowe
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyt bankowy na kwote
Kredyt bankowy na kwote

Udziat w kredycie zaciagnietym przez wspdlne

przedsiewziecie
Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg

stopy _ % ( UsD)*

Kontrakt swap na zamiane stop
procentowych*

ziotych
ztotych

4 492
15771

4 492
15771

Razem

20 263 - -

20 263

35.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na znaczacq sprzedaz produktéw w walucie obcej oraz
ponoszenie wiekszosci kosztdw wytworzenia w walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze zmianami poziomu kursu
USD oraz EUR. Poza tym ze wzgledu na posiadang umowe leasingu denominowana w JPY istnieje ryzyko zmian kursu tej waluty do

2013 roku.
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Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r., naleznosci w walucie wynosity 5.373 tys.zt., co stanowito 28,2% ogotu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. W okresie poréwnawczym 31 grudnia 2009 r. wartosci te wynosity odpowiednio 2.397 tys. zt. i 17,5%. Na saldo
naleznosci w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. sktadaty sie:

naleznosci w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 619 tys. zt
naleznosci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 4.491 tys. zt
pozostate naleznosci walutowe (po przeliczeniu na zt) 263 tys. zt

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. zobowigzania w walucie wynosity 2.262 tys.zt., co stanowito 12,6% ogdtu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug . W okresie poréwnawczym 31 grudnia 2009 r. wartosci te wynosity odpowiednio 1.570 tys. zt. i 9,9%. Na
saldo zobowigzan w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. skfadaty sie:

zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 14 tys. zt
zobowigzania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 2.247 tys. zt
pozostate zobowigzania walutowe (po przeliczeniu na zt) 1 tys. zt

35.3.Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje ryzyko
cenowe zarowno cen produktéw Spoétki jak i surowcow. Produkty Spéitki oraz surowce nie sg oferowane powszechnie na gietdach
towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

35.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spoétka oszacowata nastepujaco:
1,0% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej SEK (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej JPY (wzrost lub spadek stopy procentowej),
30% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)
Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.
Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spoétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.
Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

Wrazliwos¢ jednostki na ryzyko rynkowe zgodnie z MSSF 7

warto$¢ pozycji
Pozycja w sprawozdaniu finansowym w tys. PLN Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe

+ 100 pb w PLN | - 100 pb w PLN +8% -8%

+75pbWEUR | -75pbwEUR [ +30% - 30%

+75 pb w SEK | - 75 pb w SEK

+75pbwUSD | - 75 pb w USD

+75pbw JPY | - 75 pbw JPY
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne na rachunkach
oprocentowanych (waluta) 2168 17 -17 526 -526 0 0
Naleznosci z odbiorcami (waluta) 19041 177 -177 1612 -1612 0 0
Udzialy w jednostce zaleznej 0|n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne - wyznaczone jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (opcje
walutowe) 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17967 174 -174 678 -678 0 0
Kredyty bankowe 25 487 255 -255 0 0 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(waluta) 3377 26 -26 888 -388 0 0
RAZEM: 68 040 650 -650 3704 -3704 0 0

RAZEM:
()

543
1789
n/d

853
255

914

4354
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1. S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmujq srodki pieniezne oprocentowane na rachunkach bankowych wyrazone w USD oraz w EUR o wartosci:
USD = 120 tys. ; PLN = 357 tys. (PLN/USD na 31.12.2010 = 2,9641)

EUR = 353 tys.; PLN = 1 396 tys. (PLN/EUR na 31.12.2010 = 3,9603)

PLN = 415 tys.

razem 2 168 tys. PLN oprocentowane stopg zmienna.

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 75pb rynkowych stép procentowych w USD: +/- (357 tys. PLN x 0,75%) = 3 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 75pb rynkowych stop procentowych w EUR: +/- [1396 tys. PLN x 0,75%] = 10 tys.PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100pb rynkowych stép procentowych w PLN: +/- [ 415 tys. PLN x 1%] = 4 tys.PLN
Wrazliwo$é na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: 120 tys. USD x 2,9641 x 30% = 107 tys. PLN
Wrazliwo$é na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: 353 tys. EUR x 3,9603 x 30% = 419 tys. PLN

2. Naleznosci obejmuja:

EUR =1 134 tys.; PLN = 4 491 tys. (PLN/EUR na 31.12.2010 = 3,9603)

SEK = 596 tys.; PLN = 263 tys. (PLN/SEK na 31.12.2010 = 0,4415)

USD = 209 tys.; PLN= 619 tys. (PLN/USD na 31.12.2010 = 2,9641)

PLN = 13 668 tys.

Razem: 19 041 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: 1 134 tys. EUR x 3,9603 x 30% = 1 347 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany SEK do PLN: 596 tys. SEK x 0,4415 x 30% = 79 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: 209 tys. USD x 2,9641 x 30% = 186 tys. PLN

3. Udzialy w jednostce zaleznej - ze wzgledu na wysokie koszty szacunku Spoétka przyjeta wycene na poziomie historycznej

ceny nabycia.
Pozycja nie zostata objeta analizg wrazliwosci.

4, Instrumenty pochodne wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to opcje walutowe,

stosowane dla potrzeb zabezpieczen prognozowanych przeptywoéw pienieznych w walucie EUR oraz USD.

5.Zobowiagzania obejmujq:

EUR = 567 tys.; PLN = 2 247 tys. (PLN/EUR na 31.12.2010 = 3,9603)

SEK = 2 tys.; PLN = 1 tys. (PLN/SEK na 31.12.2010 = 0,4415)

USD = 5 tys.; PLN = 14 tys. (PLN/USD na 31.12.2010 = 2,9641)

PLN = 15705 tys.

Razem: 17 967 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: 567 tys. EUR x 3,9603 x 30% = 674 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany SEK do PLN: 2 tys. SEK x 0,4415 x 30% = O tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: 5 tys. USD x 2,9641 x 30% = 4 tys. PLN

6.Kredyty obejmuja kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej wyrazony w PLN w wysokosci 25 487 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100 pb rynkowych stdp procentowych w PLN [25 487 tys. PLN x 100 pb] = ( 254,87 tys. PLN)

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego (waluta) obejmuja:

EUR = 438 tys.; PLN = 1 735 tys. (PLN/EUR na 31.12.2010 = 3,9603)

JPY = 336 tys.; PLN = 1 224 tys. (PLN/JPY na 31.12.2010 = 3,6440)

PLN = 418 tys.

Razem: 3 377 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: 438 tys. EUR x 3,9603 x 30% = 520 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany JPY do PLN: 336 tys. JPY x 3,6440 x 30% = 367 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 75pb rynkowych stép procentowych w EUR: +/- [1 735 tys. PLN x 0,75%] = 13 tys.PLN
Wrazliwos$¢ na zmiane o +/- 75pb rynkowych stép procentowych w JPY: +/- [1 224 tys. PLN x 0,75%] = 9 tys.PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100pb rynkowych stép procentowych w PLN: +/- [ 418 tys. PLN x 1%] = 4 tys.PLN
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Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:
1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej SEK (wzrost lub spadek stopy procentowej)
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej JPY (wzrost lub spadek stopy procentowej),
30% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

30% zmiana kursu walutowego PLN/SEK (wzrost lub spadek stopy procentowej)

30% zmiana kursu walutowego PLN/JPY(wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spoétke nie uwzglenia wptywu opodatkowania.
Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

35.5. Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigza sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Spoétke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 19.890 tys. zt na dzien
bilansowy i zostato oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznosci.

01.01.2010 - 31.12.2010 Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity wartosci
Naleznosci
Wartos¢ nominalna nieprzeterminowan | 35 g 31-90 dni 91-180 dni 181-360 dni >360 dni
naleznosci e, ktore nie utracity
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wartodci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 19 041 12 774 2678 1640 1395 462
Pozostate naleznosci finansowe 849 849
01.01.2009 - 31.12.2009 Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity wartosci
Naleznosci
Wartosc nominalna | nieprzeferminovan | g 31-90 dni 91-180¢dni | 181-360 dni >360 dni
naleznosci e, ktore nie utracity
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 13537 5999 2 821 1951 1527 1057 182
Pozostate naleznosci finansowe 889 693 146 50

Zdaniem Zarzadu Spoétki nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spotka posiada wielu odbiorcow.
Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spoéitki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez
utworzenie odpiséw aktualizujacych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za nieistotne
poniewaz Spoétka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

W Spétce nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

35.6. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spétka jest narazona na ryzyko utraty piynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem
mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Spdtki, znaczna wartosé
$rodkéw pienieznych na dzien bilansowy , dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Spotki powoduja, ze ryzyko

utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktdre stanowig maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych
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01.01.2010 - 31.12.2010

Zobowigzania wymagalne w okresie

powyzej 361
Struktura wiekowa zobowiazan od 180 do 360 (patrz nota
finansowych Suma zobowigzan do 30 dni od 31 do 90 dni | od 91 do 180 dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 967 15 602 2 350 5 8 2
Kredyty i pozyczki 32019 23710 2 020 243 486 5 560
Pozostate zobowigzania finansowe 3377 125 250 375 804 1823
Razem 53 363 39 437 4620 623 1298 7 385
Zobowigzania wymagalne powyzej 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
361 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 2
Kredyty i pozyczki 1934 1934 1692 - 5 560
Pozostate zobowigzania finansowe 1823 1823
Razem 3759 1934 1692 - - 7 385

01.01.2009 - 31.12.2009 Zobowiazania wymagalne w okresie
powyzej 361

Struktura wiekowa zobowiazan (patrz nota
finansowych Suma zobowiazan do 30 dni od 31 do 90 dni | od 31 do 90 dni | od 91 do 360 dni ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 851 11 582 4079 0 190
Kredyty i pozyczki 15771 5 15 766
Pozostate zobowigzania finansowe 4 659 157 572 1159 2771
Razem 36 281 11744 4651 - 17 115 2771
Zobowigzania wymagalne powyzej 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
361 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 2771 2771
Razem 2771 - - - - 2771
Zabezpieczenia ustanowione przez Warunki Warunki
spotke - wartosé godziwa 31.12.2010 zabezpieczenia 31.12.2009 zabezpieczenia
- nieruchomosci 39 859 29 200
- aktywa finansowe
- pozostate 12 000 10 000
Razem 51 859 39 200

W 2010 roku spotka wycenita instrument pochodny wbudowany w umowe leasingu denominowang w JPY jednoczesnie dokonujac

korekty retrospektywnej. W wyniku tej wyceny wynik netto roku 2010 zmniejszyt sie¢ o 105 tys.zt.,

zmniejszyt sie 0 481 tys.zt.

wynik netto roku 2009

Wycena leasingu w JPY Wn Ma
Inne zobowigzania finansowe 594
koszty finansowe - inne roku 2009 594
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 113
Podatek dochodowy roku 2009 113
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36. Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz wskaznika
kredyty, pozyczki i inne zrddfa finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony o
wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédfa finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i innych zrédet
finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania oznaczajg taczna kwote zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci

operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wtasny 64 131 63 670
Minus: wartosci niematerialne -2 998 -2 173

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 43 216 42 747
Suma bilansowa 131 319 110 969

Wskaznik kapitatu wiasnego 0,33 0,39

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1753 3 205
Plus: amortyzacja 4 482 4 103
EBIDTA 6 235 7 308
Kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania 35 391 20 430

Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodta
finansowania/EBIDTA 0,18 0,36

37. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

31.12.2010 31.12.2009
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4 169
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczaiacych
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci (w tym s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 23 944

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

28 113 -

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Pozostate aktywa finansowe 4 169
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21776

Eozosta’re aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 168
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Zobowigzania finansowe

31.12.2010
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 594
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty pochodne pozostajgqce w powigzaniach
zabezpieczaiacych
Koszt zamortyzowany 57 074
Umowy gwarancii finansowych
Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci
godziweij przez wynik finansowy
Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na zmiany
rvzvka kredytoweao
Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajgce na zmiany
ryzyka kredytowego, ujete w okresie sprawozdawczym

31.12.2009

57 668
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5560
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oiraz pozostate zobowigzania 22 277
Krotkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 26 454
Pozostate zobowiazania finansowe 3377
Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Hierarchia wartosci godziwej klas instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

31.12.2010

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kontrakty walutowe - niezabepieczone -
Kontrakty walutowe - zabepieczone -
Wbudowane instrumenty pochodne -
Aktywa dostepne do sprzedazy -
Akcje 4 169
Dtuzne papierwy wartosciowe -

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
31.12.2010
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i 129

strat
Walutowe kontrakty terminowoe - zabezpieczone -

Kontrakty forward -
Swapy -
Walutowe kontrakty terminowoe - niezabezpieczone -
Wbudowane instrumenty pochodne -
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W dniu 4 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza POL-MOT Warfama S.A. na podstawie § 3 ust. 1 i § 9 ust. 3 Uchwaty Nr 29/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POL-MOT Warfama S.A. z dnia 6 maja 2008r., przyjeta Regulamin Programu Motywacyjno-
Lojalnosciowego dla pracownikéw Spotki. Wprowadzenie Programu ma na celu stworzenie dla pracownikdéw dodatkowej motywacji,
ktora ma zapewni¢ warunki do maksymalizacji wynikow finansowych i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki. Realizacja
Programu spowoduje takze silniejsze zwigzanie oséb uprawnionych w Programie ze Spétkg. Program Motywacyjno-Lojalnosciowy
dotyczy lat obrotowych 2009-2011.

W ramach realizacji Programu osoby uprawnione beda mogty, pod warunkiem realizacji kryteriow okreslonych w Regulaminie,
uzyskac prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii D, E, F a nastepnie akcji serii M. Zgodnie z MSSF 2 warto$¢ godziwa,
instrumentéw kapitatowych okresla sie na dzien przyznania tych instrumentow. Jest to dzien w ktérym jednostka oraz druga
strona (w tym pracownik) zawierajg umowe dotyczaca ptatnosci w formie akcji, czyli dzien, w ktérym obie strony przyjmuja
uzgodnione terminy i warunki porozumienia. Poniewaz w Regulaminie programu motywacyjno - lojalnosciowego zawarte jest
stwierdzenie, ze podpisane zostang umowy uczestnictwa z osobami uprawnionymi, wycena opcji nastapi po ich podpisaniu.

Zgodnie z § 19 MSSF 2 warunki nabycia uprawnien inne niz warunki rynkowe, powinny zosta¢ uwzglednione poprzez korekte liczby
instrumentéw kapitatlowych, ktéra jest wykorzystywana w wycenie wartosci catej transakcji, tak aby wartos¢ ujetych dobr lub
ustug w zamian za przyznane instrumenty kapitatowe uwzgledniata liczbe instrumentéw, do ktdérych ostatecznie zostang nabyte
uprawnienia. W konsekwencji tego w ostatecznym rozliczeniu zadna kwota nie powinna zosta¢ ujeta dla otrzymanych débr lub
ustug, jezeli nie nastgpi nabycie uprawnien do zadnego przyznanego instrumentu kapitalowego w zwigzku z niespetnieniem
warunkdéw nabycia uprawnien, gdy nie osiagnieto okreslonych wynikow gospodarczych.

W okresie nabywania uprawnien ujmuje sie kwote dla otrzymywanych débr lub ustug, wykorzystujac najlepsze dostepne szacunki
liczby instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie uprawnien. Jesli to konieczne dokonuje sie korekty tych szacunkow,
jesli pozniejsze informacje wskazuja, ze liczba instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien, rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. (§ 20 MSSF 2).

Zgodnie z zapisami programu motywacyjnego nabycie uprawnien zalezy zarédwno od osiggnietych wynikéw, jak i ceny akcji. W
ocenie Zarzadu, kryteria wynikowe, od ktorych zalezne jest przyznanie warrantéw za 2009 r. nie zostaly wypetnione. Ze wzgledu
na to, ze wiekszy udziat majq kryteria wewnetrzne (osiggniete wyniki), wycena poczatkowa programu zostata skorygowana do
zera. W zwigzku z powyzszymi, z tytutu programu motywacyjnego nie ujeto w 2010 roku kosztow
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38. Przyczyny wystepowania roéznic pomiedzy bilansowymi
wynikajacymi z rachunku przeplywoéw pienieznych.

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend

Zmiana stanu naleznosci z tytutu skiadu
Grupy Kapitatowei

Zmiana stanu naleznosci inwestycyinych
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i
wartosci niematerialne

01.01.2010 -
31.12.2010

zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

01.01.2009 -
31.12.2009

(7 135)

Zmiana stanu naleznosci w rachunku
przeplywow pienieznych

(7 135)

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidend
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu skfadu

Grupy Kapitatoweij
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

3372

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku
przeptywoéw pienieznych

3372

Wartos¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnvch

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

508

Wptltywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych

508

Wartos¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i
wartosci niematerialne
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

6 613

Wydatki na zakup rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnvch

6 613
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39. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w 2010 roku ksztaltowato sie nastepujaco:

01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Zarzad Jednostki Dominujacej 5 3
Administracja 157 155
Dziat sprzedazy 35 21
Pion produkcji 359 366
Pozostali 121 108
Razem 678 654

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz §
26 pkt.19 Statutu Spodtki, wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza Spoétki.

Uchwata nr 337/2010 z dnia 28 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki wybrata na audytora firme Wessly Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul Irysowa 24A, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 1117.

W dniu 23 czerwca 2010r. z wybranym podmiotem zostata zawarta umowa, ktdra objeta swym zakresem przeglad sprawozdania

finansowego Emitenta za I pétrocze 2010 i badanie sprawozdania finansowego rok 2010.
Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajacego z powyzszej umowy wynosi 80.000 zt netto.

Spétka POL-MOT Warfama S.A. korzystata wczesniej z ustug BDO sp. z 0. 0. w zakresie badania sprawozdania finansowego za rok
2009r.Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zbadane przez firme BDO sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355.
taczny koszt badania wynidst 86.000 zi.

40. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zaszty zadne istotne zdarzenia.

Dobre Miasto, dnia 17 marca 2011 roku
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