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1. Zasady sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki URSUS S.A. za I potrocze 2012
sporzadzone zostato w oparciu o:

e Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowo$ci oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze
przepisy zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W 2012 roku nie dokonywano zmiany zasad rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w walucie — polski ztoty (tys.; PLN).
2. Podstawowe informacje oraz opis organizacji Spétki

Firma: URSUS Spétka Akcyjna

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zt

Numer telefonu: (+48 89) 615 34 00

Numer faksu: (+48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@ursus.com.pl ursus@ursus.com.pl

Adres internetowy: www.ursus.com.pl www.supertraktor.pl www.grandtiger.pl

W dniu 1 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowatl w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS zmiany
Statutu Emitenta, w tym zmiane¢ firmy Spotki z dotychczasowej POL-MOT Warfama S.A.
na nowg URSUS S.A.

Zmiana nazwy Spolki stanowi kolejny krok w strategii rewitalizacji 1 rozwoju
najsilniejszej marki na rynku polskim w branzy rolniczej — marki URSUS, wzbogacajac ja
o znaczny polski kapital oraz o europejska jakos¢ produktow. Jako jeden z wiodacych
producentdw maszyn i ciggnikéw rolniczych na rynku polskim, Emitent bedzie w opinii
Zarzadu godnym kontynuatorem 120-letniej znakomitej tradycji marki URSUS na rynku
polskim oraz rynkach zagranicznych.
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URSUS S.A. (do dnia 31.05.2012r. POL-MOT Warfama S.A.) — jednostka dominujaca —
zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia POL-MOT Warfama Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng. Uchwala w sprawie przeksztatcenia spoiki z
ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997
r. Spoika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

URSUS S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000013785.

Zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wczeSniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w
Olsztynie V Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234)

Glowna dziatalno$¢ Spoétki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 -
Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania raportu kapital akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 akcji zwyktych
na okaziciela i dzielit si¢ na 22.180.000 szt. akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

URSUS S.A. (dawniej POL-MOT Warfama S.A.) jest uznanym na rynku Kkrajowym
producentem maszyn i urzadzen dla rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki
nawozow, przyczepy do ciggnikow, ciggniki rolnicze, samochody typu pick-up, fadowacze
czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i
brykietowania slomy oraz koparko-tadowarki 1 tadowacze chwytakowe. Spdtka posiada
zaklad produkcyjny w Dobrym Miescie k. Olsztyna oraz trzy oddziaty Spotki w
Biedaszkach Matych k. Ketrzyna, Lublinie oraz Opalenicy k. Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu
2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

4. Wojciech Zachorowski Cztonek Zarzadu

Poczatki dziatalno$ci Emitenta siegaja 1946 roku kiedy powstato Przedsigbiorstwo
Panstwowe — Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre
Miasto. Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny 1 urzadzenia
dla rolnictwa moze pochwali¢ si¢ dluzsza od Emitenta tradycja 1 bogatszym
doswiadczeniem. Pierwszymi wyrobami fabryki byly mlocarnie ,,Jutrzenka”. W kolejnych
latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieréwieczu dziatalnosci
fabryka zostala rozbudowana. W roku 1978 w przedsigbiorstwie rozpoczeto seryjng
produkcje przyczep wywrotek. Przelomowym rokiem w dziatalno$ci firmy byt rok 1997,
kiedy to zaklad zostat sprywatyzowany a wigkszoSciowy pakiet akcji Warfamy (85,7%
kapitatu akcyjnego, obecnie URSUS S.A.) nabyty zostal przez POL-MOT Holding S.A.
Od tego momentu nastgpil dynamiczny rozwoj Spotki.

Rok 2006 zaznaczyl si¢ kilkoma istotnymi wydarzeniami — potaczeniem POL-MOT
Warfama S.A. w Dobrym Miesécie (obecnie URSUS S.A.) z POL-MOT TUR S.A. w
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Biedaszkach Matych — producentem znanego przede wszystkim z popularnych w calym
kraju ciggnikowych tadowaczy czotowych TUR, a takze wprowadzenie przez Spotke na
polski rynek rolny, pierwszej partii ciggnikéw sprzedawanych pod markg FOTON POL-
MOT.

Natomiast w grudniu 2006 r. POL-MOT Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.) zakupita
od POL-MOT Holding S.A., 100% udziatow Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT
Opalenica sp. z 0.0. z siedzibg w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie miato
miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. (dzisiaj URSUS
S.A.). Kurs otwarcia wyniost 4,18 zt, co w poréwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost
0 4,5%.

Uchwatlg Zarzadu z dnia 9 czerwca 2008 r. zatwierdzong uchwala Rady Nadzorczej
utworzony zostat Oddziat Spotki w Lublinie.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu
potaczenia spotki URSUS S.A. (wowczas POL-MOT Warfama S.A.) ze spotka Fabryka
Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0.

W dniu 20 czerwca 2011r. spotka POL-MOT Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A)
podpisata ze spotka Bumar sp. z 0.0. protokoly zamknigcia do trzech zawartych umow
(dotyczacych: zakupu 100% udzialow spotki Ursus sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
znakow towarowych ,,Ursus”, ciggnikow marki ,,Ursus” — opisanych w Raportach
biezacych nr 9/2011, nr 11/2011, nr 17/2011 oraz nr 18/2011) i stata si¢ wiascicielem
wszystkich zakupionych sktadnikow URSUS.

Z dniem 01.06.2012r. Spotka zmienita nazwe na URSUS S.A. z POL-MOT Warfama S.A.,
co stanowi kolejny etap w rozwoju najsilniejszej marki na polskim rynku branzy rolnicze;.

Wprowadzajac URSUS w nowa er¢ Emitent stat si¢ godnym kontynuatorem prawie 120
letniej znakomitej tradycji produkcji polskich ciggnikow rolniczych, co w polaczeniu z
doswiadczeniem Emitenta 1 jego historia daje najmocniejsza polska marke i olbrzymi atut
w zdobywaniu rynkow 1 dalszym rozwoju Spotki.

Spotka URSUS S.A. w Dobrym Miescie jest spotkg zalezng od spotki POL-MOT Holding
S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji URSUS S.A. co
stanowi 61,91% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnosé Spolki i
osiagniete przez nia zyski lub straty w roku obrotowym, a takze omowienie
perspektyw rozwoju dzialalno$ci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

W I poétroczu 2012r. Spétka URSUS S.A. osiagneta przychdd ze sprzedazy w wysokosci
113 264 tys. zl., co stanowi wzrost o 51% stosunku do analogicznego okresu roku
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poprzedniego. Przy czym przychody ze sprzedazy na rynku krajowym wyniosty 89 592
tys. zt, co stanowi 54% wzrost w stosunku do I pétrocza 2011r. Natomiast przychody ze
sprzedazy eksportowej wyniosty 23 673 tys. zk., co stanowi 39% wzrost w stosunku do |
poirocza 201 1r.

Dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy krajowej spowodowany byt glownie
znacznym zwigkszeniem sprzedazy ciggnikéw rolniczych. Obecnie spotka ma w swej
ofercie ciggniki URSUS produkowane w oddziale w Lublinie. Ciagniki URSUS cieszg si¢
coraz wigkszym zainteresowaniem odbiorcow, co przeklada si¢ réwniez na dynamiczny
wzrost przychodéw Spoétki. Po I potroczu 2012r. Spotka URSUS S.A. odnotowata tez
Znaczacy wzrost sprzedazy eksportowej, spowodowany poprawa sytuacji branzy rolniczej
na rynkach zagranicznych. Tendencja ta przelozyla si¢ na zwigkszenie sprzedazy w
szczegoOlnosci na rynkach holenderskim, czeskim oraz skandynawskim.

Spoétka URSUS S.A. w I potroczu 2012r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy osiagneta
zysk w wysokosci 19 469 tys. zt. i byl on wyzszy od zysku brutto ze sprzedazy uzyskanego
w I poiroczu 2011r. 0 81%. Na dzialalnosci operacyjnej po uwzglednieniu pozostatych
przychodéw i kosztow operacyjnych Spotka wykazuje zysk na poziomie 7 255 tys. Zysk
na dziatalnosci operacyjnej w tym okresie byt wyzszy od zysku wykazanego w 1 potroczu
2011 0 5 968 tys. zt.

Spotka URSUS S.A. w I potroczu 2012r. wykazata zysk brutto w wysokosci 5 932 tys. zt.,
wobec zysku brutto wykazanego w I potroczu 201 1r. na poziomie 142 tys. zi.

W I potroczu 2012r. Spotka URSUS S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 5 780 tys.
zt., wobec zysku netto wykazanego w I potroczu 2011r. w wysokosci 49 tys. zt.

Znaczacy wzrost zysku netto Spotki spowodowany byt gtownie zwigkszeniem przychodow
ze sprzedazy, co przelozylo si¢ na poprawa wskaznika EBIT do poziomu 6% po I potroczu
2012r. (2% w I potroczu 2011r.) oraz znaczng poprawe wskaznika rentownosci sprzedazy
netto do poziomu 5% w I pétroczu 2012r. (z poziomu 0,1% w I potroczu 2011r.).

Struktura aktywow Spotki w I potroczu 2012r. prezentowata si¢ w sposob nastepujacy:
e aktywa trwate — 43,9%,
e aktywa obrotowe — 56,1%.

Struktura pasywow Spotki w I péiroczu 2012r. prezentowata si¢ w sposob nastgpujacy:
o kapital wlasny — 38,3%,

e zobowigzania ogotem — 61,7%.

Gléwnym zrodtem finansowania aktywoéw w 1 podtroczu 2012r. byly zobowigzania
krotkoterminowe, ich udziatl w strukturze pasywow wyniost 51,9%.

4. Zatrudnienie w Spolce URSUS S.A.

Poziom zatrudnienia w Spotce URSUS S.A. zostat przedstawiony w tabeli 1.

Tabela 1. Przecietne zatrudnienie w spolce Ursus S.A. wynikajace z umoéw o prace.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2011r. 727
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Stan na dzien Liczba zatrudnionych

30 czerwca 2012r. 802

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych
produktow, towarow i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
Emitenta ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w roku 2012r.

Emitent jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen rolniczych.

W ofercie znajdujg si¢ nastgpujace grupy asortymentowe:
e ciagniki rolnicze,
e rozrzutniki nawozow naturalnych,
e rozsiewacze nawozOw mineralnych,
e WO0Zy asenizacyjne,
e opryskiwacze polowe i sadownicze,
e linie do zbioru stomy, siana i zielonki (prasy zwijajace, owijarki bel, zbieracze bel),
e grupa ladowaczy czotowych TUR wraz z osprze¢tem,
e przyczepy wywrotki,
¢ linie technologiczne (maszyny i urzadzenia) do produkcji biomasy (brykietow),
e ladowacze chwytakowe i koparko-tadowarki,
e systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery),
maszyny uprawowe,

zbiorniki paszowe,

wybieraki Kiszonki,

odwijarki bel,

zbieracze pokosow,
kosiarko-rozdrabniacze,

zgrabiarki,

przetrzasacze karuzelowe,

przyczepy skorupowe,

agregaty uprawowo-siewne,
samochody uzytkowe typu pick-up - GRAND TIGER,
czesci zamienne do ww. asortymentu,

oraz ustugi w zakresie:
- obrdbki plastycznej na zimno,
- obrobki skrawaniem,
- obrobki spawalnicze;j.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy ogolem Spétki URSUS S.A. w I pétroczu 2012 i |
polroczu 2011 w tys. PLN.

Wartos¢é przychodéw w tys. PLN

Produkt/ustugal/towar Rok 2012 Rok 2011 Zmiana %
w tys. Struktura w tys. Struktura rok
PLN PLN 2012/2011
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Ciagniki rolnicze 35219 31,09% 16 964 22,60% 107,61%
Linie do zbioru zielonki, stomy i

siana (prasy zwijajgce, owijarki bel, 19 841 17,52% 14 147 18,84% 40,25%
zbieracz bel)

Rozrzutniki nawozu naturalnego 12 000 10,59% 7 682 10,23% 56,21%
g/l;sszzyny do mieszania i zadawania 9094 8.03% 7527 10,03% 20.82%
Przyczepy, wywrotki 8778 7,75% 5591 7,45% 57,01%
Osprzet do fadowaczy 8 242 7,28% 6 365 8,48% 29,49%
tadowacze TUR 6716 5,93% 4 695 6,25% 43,05%
Elementy maszyn rolniczych 4714 4,16% 3775 5,03% 24,87%
Ustugi 795 0,70% 574 0,76% 38,44%
Pozc_)sta’fe V\_/yroby wraz z czesciami 7 865 6.94% 7753 10,33% 1,44%
zamiennymi

RAZEM: 113 264 - 75073 - -

Ponizej przedstawiono graficznie zestawienie sprzedazy poszczegdlnych produktow
w I potroczu 2012 i I potroczu 2011.
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Spotka URSUS S.A w ostatnich latach konsekwentnie realizuje zatozenia, ktorych celem
jest osiagniecie pozycji kluczowego producenta i dystrybutora ciggnikow 1 maszyn
rolniczych na terenie Polski oraz na wybranych rynkach zagranicznych. Aby sprostaé
konkurencji w najpopularniejszym segmencie ciagnikow na rynku, dedykowanym do
matych i $rednich gospodarstw rolnych oraz na potrzeby branzy lesnej, budowlanej i
komunalnej, Emitent wprowadzit na rynek game ciagnikow URSUS w przedziale mocy od
70 do 102 KM. Modele ciggnikow URSUS cechujg bardzo dobre parametry techniczne,
wysoka jako$¢ komponentow, bogate wyposazenie podstawowe oraz niskie koszty obstugi
serwisowej, w porownaniu do oferty zachodnich producentéw. Modele te odznaczajg si¢
rowniez nowoczesng stylistyka i oryginalng sylwetka. W 2012r. oferta ciggnikowa
Emitenta zostata rozszerzona o nowa gam¢ ciggnikow o mocach od 50-140 KM. Jest to
odpowiedZ na duze zapotrzebowanie na ciagniki o matej mocy w sektorze sadowniczym i
ogrodniczym oraz na maszyny o wigkszej mocy, ktore z powodzeniem pracujag w duzych
gospodarstwach rolnych.

Spotka URSUS S.A dynamicznie zwigksza sprzedaz ciaggnikow rolniczych, co daje jej
czotowe miejsce wsrod producentow na rynku krajowym. Oferowana gama ciggnikow
URSUS zostata dobrze przyjeta przez rynek, na co istotny wptyw obok wyposazenia i
atrakcyjnej ceny ma réwniez nowa jako$¢ legendarnej marki URSUS, ktérg sygnowane sg
produkty i wyroby Emitenta.
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Istotnym czynnikiem dzieki ktoremu rok 2011 byt a rok 2012 rowniez moze okazaé si¢
rekordowym pod wzgledem iloéci sprzedanych nowych ciggnikow jest realizowanie
wyptat srodkéw pomocowych z unijnego programu modernizacyjnego PROW 2007-2013,
przez Agencj¢ Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Wsparcie finansowe
realizowane jest na kilku ptaszczyznach, a najistotniejszymi z nich z perspektywy Emitenta
s3:

- ,Modernizacja gospodarstw rolnych”,

- ,Ulatwianie startu mtodym rolnikom”,

- ,,R0Znicowanie w kierunku dziatalnosci nierolniczej”,

- ,,I'worzenie i rozwdj mikroprzedsi¢biorstw”.

W opinii Zarzadu dotychczasowa pozytywna tendencja w sprzedazy ciggnikéw i maszyn
rolniczych utrzyma si¢ rowniez W roku 2013 - ostatnim roku, kofczacym unijny program
modernizacyjny PROW 2007-2013.

Kontynuujac tradycje spotki POL-MOT Warfama S.A., Emitent jest czotowym polskim
producentem maszyn rolniczych o ugruntowanej pozycji rynkowej. Oferta ciggnikowa
spoiki jest uzupetniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze i komunalne, sygnowane marka
URSUS. Duza konkurencja na rynku maszyn rolniczych wymaga od Emitenta ciaglego
podnoszenia jako$ci produkowanych wyrobdw, rozszerzania asortymentu, a takze
modernizacji istniejacej oferty. Prace nad nowymi produktami polegaja na stworzeniu
dokumentacji wlasnych rozwigzan konstrukcyjnych maszyn i urzadzen, adaptowaniu
dokumentacji licencyjnej, tworzeniu prototypéw, przeprowadzaniu rynkowej oceny
wyrobu oraz prowadzeniu badan jako$ciowych.

W kluczowych dla spotki URSUS S.A segmentach rynku takich jak: linia produktow
,»stoma-siano”, rozrzutniki nawozow, przyczepy rolnicze i tadowacze czolowe trwaja
intensywne prace badawczo-rozwojowe, dzigki ktorym jeszcze w roku 2012 odbiorcy i
klienci Spotki beda mogli zapoznaé si¢ z modyfikacjami najpopularniejszych produktéw
oraz z calkowicie nowymi produktami Spoétki.

Dystrybucja wyrobéw Emitenta odbywa si¢ za pomocag sieci dealerskiej, na biezgco
monitorowane;j i rozwijanej pod katem optymalnego zapewnienia dostepu do wyroboéw i
obstugi serwisowej potencjalnym odbiorcom na terenie catego kraju. W uzupehieniu sieci
dealerskiej dziataja takze ,,Fabryczne Punkty Sprzedazy” Emitenta.

Dzigki wieloletniemu do$wiadczeniu 1 wysokim kwalifikacjom zatogi firma produkuje
wyroby wysokiej jako§ci w oparciu o obecnie obowigzujacy System Zarzadzania Jakos$cia,
zgodny z miedzynarodowym standardem ISO 9001:2008. Jest on kontynuacja kolejnych
jego wersji, od czasu otrzymania pierwszej certyfikacji w marcu 2000r. Utrzymywana
ciggltos¢ zarzadzania wg nowoczesnych standardow, to efekt wieloletniej wspotpracy
URSUS S.A. z firmg certyfikujaca Germanischer Lloyd Certification GmbH z Hamburga.
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A urRsUS

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki Kkrajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i ushugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogolem — nazwy (firm) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania ze spotka dominujacg.

Strategia URSUS S.A zaklada odbudowe kontaktow i relacji z partnerami handlowymi
znajacymi marke URSUS, a takze pozyskanie nowych odbiorcéw. Istotnym partnerem sg
firmy dziatajace na rynkach skandynawskich, ale widoczne bylo rowniez znaczne
ozywienie rynkdw wschodnich i batkanskich, gdzie eksportowana byla kompletna oferta
Emitenta. W ramach odbudowy kontaktow na rynku afrykanskim, Spétka bedzie
realizowac¢ w najblizszym czasie kontrakty na dostawg ciagnikéw rolniczych opiewajacych
na sume¢ kilkuset sztuk. Emitent planuje promocj¢ swojej oferty na targach i wystawach
zagranicznych, co pozytywnie wplynie na zwigkszenie sprzedazy eksportowej. Dziatania
dotycza rowniez linii do brykietowania LTBS, ktorej promocja w ramach projektu GREEN
EVO, pod patronatem Ministerstwa Ochrony Srodowiska RP obejmie kluczowe rynki na
calym $wiecie.

Tabela 3. Glowny asortyment sprzedazy URSUS S.A. z podzialem na rynek krajowy i
zagraniczny za I pétrocze 2012.

Rok 2012 Rok 2012
KRAJ ZAGRANICA Razem:
w tys. PLN w tys. PLN
Asortyment
Ciagniki rolnicze 34 554 665 35219

Linie do zbioru zielonki, stomy i siana (prasy

zwijajgce, owijarki bel, zbieracz bel) LR s e
Rozrzutniki nawozu naturalnego 10 941 1059 12 000
Maszyny do mieszania i zadawania pasz 0 9094 9094
Przyczepy, wywrotki 3223 5 555 8778
Osprzet do tadowaczy 7 896 345 8 242
tadowacze TUR 6 527 189 6 716
Elementy maszyn rolniczych 1 4713 4714
Ustugi 772 23 795
Pozostate wyroby wraz z czesciami zamiennymi 6 559 1 306 7 865
RAZEM: 89 592 23673 113 264

Spotka URSUS S.A. posiada jednego dostawce, firm¢ HEMA EXIM TICARET AS., z
ktérym obrot nabytymi towarami w [ pétroczu 2012 przekroczyt prog 10% i wyniost 26%
przychodéw ze sprzedazy ogétem Spotki.
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7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Podsumowanie zawartych uméw znaczacych w I pétroczu 2012 roku:
URSUS S.A.

e Umowa o wspotpracy przemystowej 1 handlowej z dnia 18.04.2012r. z turecka
spotka Hattat Holding A.S. Na mocy umowy strony rozpoczely kooperacje w
zakresie produkcji 1 sprzedazy transmisji do ciggnikow o $redniej 1 duzej mocy. W
zwigzku z umowg transmisje do ciggnikow rolniczych URSUS moga by¢
wykorzystywane przez URSUS S.A. bez ograniczen czasowych i terytorialnych
(Raport biezacy nr 8/2012).

e Umowa z dnia 20.04.2012r. z Bankiem BRE BANK S.A. z siedzibag w Warszawie,
o kredyt odnawialny w wysoko$ci nieprzekraczajacej 2 000000 EUR z
przeznaczeniem na finansowanie dziatalno$ci biezacej zwiazanej z produkcja
ciggnikow URSUS (Raport biezacy nr 9/2012). Umowa zostala zawarta na czas
okreslony do dnia 02.04.2013r.

e Porozumienie z dnia 19.07.2012r. pomiedzy spotka POL-MOT Holding S.A. i
spotka prawa Bosni 1 Hercegowiny Bobar Group d.o.o. w Bijeljinie (gtéwnym
udziatowcem spotki ELVACO A.D.), finalizujagce wstepnie uzgodnienia w zakresie
zawigzania spotki joint-venture 1 ustalajace zasady rozpoczecia wspotpracy
przemystowo — handlowej. Na podstawie zawartego porozumienia, strony ustalily
1z wzajemng wspoOtprace przemystowo-handlowg opra na zawigzanej przez URSUS
i ELVACO spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bijeljinie,
dzialajaca na podstawie prawa bosniacko-hercegowinskiego, w ktorej URSUS 1
ELVACO bedg posiadaty po 50% udziatdéw. W porozumieniu strony oraz URSUS i
ELVACO ustality postanowienia umowy spotki joint-venture i uzgodnity, iz jej
glownym przedmiotem dziatalno$ci bedzie produkcja 1 montaz ciagnikow
rolniczych pod marka URSUS. Nowe ciaggniki beda oferowane na rynku
batkanskim (Raport biezacy nr 18/2012).

e Umowa o wspélpracy z dnia 01.08.2012r. z POL-MOT Holding S.A. w
Warszawie. Na podstawie zawartej umowy POL-MOT Holding S.A. bedzie
sprzedawat i dostarczal URSUS S.A. wyroby smarownicze w ilo$ci zgodnej z jego
zapotrzebowaniem oraz o wymaganych przez niego parametrach, pozytywnie
wplywajacych na zywotnos¢ i prace ciagnikow URSUS. Umowa weszta w zycie w
dniu 1 sierpnia 2012r. i bedzie obowigzywata do dnia 31 lipca 2017r. (Raport
biezacy nr 19/2012).

Dodatkowo Emitent corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytutu:
e ubezpieczenia mienia od kradziezy z wtamaniem i1 rabunku, dewastacji, ognia i innych
zdarzen losowych,
e ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszelkich ryzyk,
e ubezpieczenia komunikacyjnego samochodow Spoéiki oraz
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e ubezpieczenia rzeczy w przewozie krajowym (CARGO).

Umowy ubezpieczeniowe gwarantujg stabilno$¢ funkcjonowania, a laczna wysoko$¢
sktadek nie przekracza 10% kapitalow wiasnych Emitenta, tym samym nie kwalifikujac
umow za znaczace.

8. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci).

URSUS S.A. ma siedzibe w Dobrym Miesécie i oddzialy w Biedaszkach Matych (k.
Ketrzyna), Lublinie i Opalenicy (k. Poznania). Ponadto URSUS S.A. na dzien publikacji
raportu posiada 51% udziatow w spotce Bioenergia Invest S.A. w Dobrym MieScie.

W dniu 20 czerwca 2011r. zostaly podpisane protokoty zamknigcia umoéw sprzedazy
pomiedzy spotka POL-MOT Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.) a spotka Bumar sp. z
0.0., w wyniku czego Emitent stat si¢ wlascicielem 100% udzialéw w spotce Ursus sp. z
0.0., znakow towarowych ,,Ursus” oraz ciggnikow marki ,,Ursus”.

W dniu 12 lipca 2011r. POL-MOT Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.) sprzedat
Instytutowi Prawa Upadlosciowego i Naprawczego sp. z o. o. w Lublinie wszystkie
posiadane, tj. 48.023, udziaty w spotce Ursus sp. z 0.0. (obecnie LZM?2 sp. z 0.0.) za taczng
ceng 1 zloty. Udzialy te stanowity 100% kapitalu zakladowego sprzedanej spotki oraz
uprawniaty do 100% gloséw na jej Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

W dniu 28 lipca 201 1r. zostata zawigzana przez spotke POL-MOT Warfama S.A. (obecnie
URSUS S.A.) spotka Ursus sp. z 0.0. Kapital zakladowy spotki wynosi 5.000 zt i dzieli si¢
na 50 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy udziat.

W dniu 01.06.2012 postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 0 zarejestrowaniu  w  Rejestrze
Przedsigbiorcow KRS zmian Statutu Spotki, nazwa spotki zostata zmieniona z POL-MOT
Warfama S.A. na URSUS S.A.

Zmiana nazwy Spotki stanowi kolejny krok w strategii rewitalizacji i rozwoju
najsilniejszej marki na rynku polskim w branzy rolniczej — marki URSUS. Jako jeden z
wiodacych producentow maszyn i ciggnikow rolniczych na rynku polskim Emitent bedzie
w opinii Zarzagdu godnym kontynuatorem 120-letniej znakomitej tradycji marki URSUS na
rynku polskim i rynkach zagranicznych.

Spotka URSUS S.A. w Dobrym Miescie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding

S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji URSUS S.A. co
stanowi 61,91% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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9. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 euro.

Emitent nie zawierat w I potroczu 2012 transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych
jednorazowa lub laczna warto$¢ przekraczataby wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty
500.000 euro.

10. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W I pétroczu 2012 spotka URSUS S.A.. w zakresie korzystania z kredytow kontynuowata
wspotprace z nastepujacymi bankami:

e Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
w rachunku biezacym nr 1/08/400/05 zawartej dnia 16.09.2008, zmienionej
aneksem z dnia 02.12.2011 na okres 02.12.2011-01.12.2012. Sptata kredytu jest
zabezpieczona hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na nieruchomos$ciach
Emitenta, zastawem rejestrowym na rzeczach oznaczonych co do gatunku wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz cesja wierzytelno$ci z umowy o
wspotprace.

e Bankiem BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy O
wspolpracy zawartej w dniu 24.11.2011 na okres 24.11.2011-23.11.2012. Zgodnie
z zapisami umowy o wspOtpracy BRE Bank S.A. udzielit URSUS S.A. (wéwczas
POL-MOT Warfama S.A.) kredytu wielowalutowego (PLN i EUR) w rachunku
biezagcym do maksymalnej kwoty 14 000 000 PLN. Zabezpieczenie wierzytelnosci
banku stanowig hipoteka tgczna umowna na nieruchomosciach bedacych w
uzytkowaniu wieczystym Spoiki potozonych w Lublinie i Biedaszkach Matych
oraz posadowionych na nich budynkach bedacych wilasnoscig Spotki, weksel in
blanco wraz z deklaracja wekslows, a takze o§wiadczenie Spotki o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji i cesja praw z umowy ubezpieczeniowej nieruchomosci, na
ktorych ustanowiono hipoteke.

e Bankiem BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy o0
wspotpracy zawartej w dniu 20.04.2012r. na okres 20.04.2012-20.04.2013r.
Zgodnie z zapisami umowy BRE Bank S.A. udzielit URSUS S.A. kredyt
odnawialny w wysokosci nieprzekraczajacej 2 000 000 EUR, z przeznaczeniem na
finansowanie dzialalno$ci biezacej zwigzanej z produkcja ciggnikow URSUS
Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 02.04.2013r. Zabezpieczenie
wierzytelnosci banku z tytutu ww. umowy stanowig hipoteka tagczna umowna na
nieruchomos$ciach bedacych w uzytkowaniu wieczystym Emitenta potozonych w
Opalenicy, weksel in blanco wraz z deklaracjag wekslowa, zastaw rejestrowy na
zapasach stanowigcych wlasnos¢ Emitenta, cesja wierzytelnosci z tytulu umowy
factoringowej, a takze oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji na
podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego 1 cesja praw z umowy
ubezpieczeniowe] nieruchomosci, na ktérych ustanowiono hipoteke.
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Spotka URSUS S.A. w I poéilroczu 2012 byla porgczycielem umoédw leasingowych,
zawartych przez spotke Bioenergia Invest S.A. Umowy te wraz z warto$ciami poreczen
opisane zostaly w punkcie 11.

11. Informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminow ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym Grupy Kapitalowej.

Do konca I poétrocza 2012 roku spotka URSUS S.A. udzielita poreczen za zobowigzania
spotki Bioenergia Invest S.A. na rzecz:

e Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy leasingu operacyjnego
z dnia 10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 829 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 12.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1650 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 19.02.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 718 tys. zt.

o Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego
z dnia 29.03.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 706 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 04.08.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 699 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutlu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 24.09.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 676 tys. zt.

e Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytutu
umow leasingu operacyjnego z dnia 08.10.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty
1 373 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 14.03.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 167 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 13.06.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 322 tys. zl.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 07.07.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 85 tys. zt.

Poreczenia udzielone sa bez wynagrodzenia na rzecz Spotki URSUS S.A.

Suma poreczen spotki URSUS S.A. za zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na
dzien 30.06.2012 wynosi 3 574 tys. zt.

Spotka URSUS S.A. udzielita spotce Bioenergia Invest S.A. pozyczki w wysokosci

500 000 zi, na podstawie umowy pozyczki z dnia 19.08.2011, stan nieuregulowanej
naleznosci z tego tytutu na dzien 30.06.2012 wynosit 100 000 zt.
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W dniu 27.01.2012r. spotka POL-MOT Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.) udzielita
spotce OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. promesy pozyczki w wysokosci 16 852 230 PLN z
przeznaczeniem na pokrycie kosztow realizacji projektu: ,,Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego maszyn i urzadzen dla sektora rolnego oraz pojazdow wykorzystujacych
napedy alternatywne”, realizowanego w ramach Dziatania 4.5.2 ,,Wsparcie inwestycji w
sektorze ustug nowoczesnych” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktory
finansowany bedzie ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Promesa
wazna jest przez okres 12 miesi¢cy od dnia jej wystawienia. Warunkiem zawarcia przez
strony przyrzeczonej umowy pozyczki jest przedlozenie w okresie wazno$ci promesy,
przez OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. u Emitenta potwierdzonej pisemnej informacji o
zakwalifikowaniu wniosku wnioskodawcy do dofinansowania projektu ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego — Dzialania 4.5.2 Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Raport biezacy nr 5/2012). Emitent zastrzegh
jednak w promesie, ze w przypadku nadzwyczajnej zmiany okoliczno$ci rynkowych lub
sytuacji na rynkach finansowych moze w okresie obowigzywania niniejszej promesy od
niej odstapic.

12. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji.

Od momentu pozyskania $rodkow z emisji, zgodnie z przedstawionymi w prospekcie
emisyjnym celami emisji, do dnia publikacji niniejszego raportu, wplywy te zostaty
przeznaczone na sfinansowanie zakupow maszyn i urzadzen produkcyjnych, na inwestycje
zwigzane z technologia informatyczng oraz na splate zadluzenia z tytutu kredytéw
bankowych.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikdéw na rok 2012.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegOlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnie¢tych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spolka
podjela lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Na dzien 30.06.2012 kapitaty wlasne Spotki URSUS S.A. wynosity 69 297 tys. zt i
stanowily 38% ogoblnej struktury pasywow.

Wskaznik zobowigzan i rezerw na zobowigzania do kapitatu wtasnego wyniost 1,61 w |
potroczu 2012, wobec takiej samej wartosci 1,61 w roku 2011.

Wskaznik ogblnego zadtuzenia (stan zobowigzan ogotem i rezerw na zobowigzania/aktywa
razem) osiggnat poziom 62% w I poétroczu 2012, przy czym w roku 2011 ksztattowat sie
on na takim samym poziomie 62%.

Wskazniki ptynnos$ci biezacej na koniec I potrocza 2012 wynidst 1,08, natomiast wskaznik

plynnosci szybkiej wyniost 0,55. Wskazniki te na koniec roku 2011 ksztaltowaty sig¢
odpowiednio na poziomach 1,07 oraz 0,47.
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Wskazniki ptynnosci biezacej ksztattowaty si¢ na bardzo zblizonym poziomie od konca
roku 2011 do konca I poétrocza 2012. Nieznaczne zwigkszenie si¢ wartosci wskaznika
ptynnosci szybkiej pod koniec I pdirocza 2012 spowodowane byto zwiekszeniem si¢
poziomu nieuregulowanych nalezno$ci z tytulu dostaw i1 ustug, co jest konsekwencja
znacznych wzrostéw przychodow ze sprzedazy w okresie I potrocza roku 2012.

Emitent zapewnial sobie pltynno$¢ przy finansowaniu biezacej dzialalnosci takze poprzez
korzystanie z kredytow obrotowych. Wysokos$¢ zaangazowania kredytowego dopasowana
byla do wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy wynikajacy ze wzrostu sprzedazy i
zapasoéw, a tym samym finansowania wzrostu dziatalno$ci produkcyjne;.

Zarzad spotki dominujacej URSUS S.A. w chwili publikacji niniejszego raportu,
uwzgledniajac  przewidziane  dziatania, nie  zidentyfikowal zagrozen  ktore
uniemozliwiatyby wywigzywanie si¢ z posiadanych zobowigzan oraz kontynuowania
dziatalnos$ci w najblizszym dajacym si¢ przewidzie¢ okresie.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkoSci posiadanych Srodkéw, z
uwzglednieniem zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje Emitenta realizowane w 1 poétroczu 2012 byty finansowane kredytami
bankowymi oraz wypracowanymi z dzialalnosci operacyjnej srodkami wlasnymi.

Spotka zamierza korzysta¢é z mozliwosci ubiegania si¢ o dotacje z programow
pomocowych UE przeznaczonych na wspotfinansowanie inwestycji w duzych
przedsigbiorstwach.

Zarzad Emitenta zaproponowal na zwotanym na dzien 31.08.2012r. Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu podjecie uchwaly, dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisj¢ akcji z prawem poboru. W przypadku gdy akcjonariusze Emitenta
zaakceptujg tresci proponowanej uchwaty, podwyzszenie kapitatlu poprzez emisje akcji z
prawem poboru zostanie zrealizowane w IV kwartale 2012r. Srodki uzyskane z emisji
Spotka URSUS S.A. zamierza przeznaczy¢ na rozbudowe i modernizacj¢ oddzialu Spotki
w Lublinie w celu zwigkszenia mozliwosci produkcyjnych oraz modernizacje lakierni w
zaktadzie w Dobrym Miescie.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci
za 1 potrocze 2012, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw Ilub
nietypowych zdarzen na osiagnie¢ty wynik.

Wedtug Zarzadu spotki URSUS S.A. czynnikami, ktore dodatnio wptynety na dzialalnos¢
Spotki w I potroczu 2012 byty:
e zakup marki URSUS a nastepnie zmiana nazwy spotki na URSUS S.A.,
e wdrozenie nowych produktéw na rynek i ciggta modernizacja istniejagcego
asortymentu produkc;ji,
e rozbudowa sieci sprzedazy i pozyskiwanie nowych klientéw i kontraktow,
e utrzymanie dobrych relacji ze statymi klientami, dostawcami 1 dealerami,
e uczestnictwo w targach 1 innych wydarzeniach promocyjnych majacych na celu
budowanie wizerunku firmy i zwigkszenie wolumenu sprzedazy.
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Do czynnikéw, ktore negatywnie oddziatywaty na wynik finansowy spotki URSUS S.A.
mozna zaliczy¢:
e opOznienia w naborach wnioskow i realizacji uméw w ramach PROW 2007-2013,
e zaostrzenie si¢ konkurencji na rynkach dziatalnosci Emitenta,
e wzrost cen towardw i Surowcow.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Spolki oraz opis perspektywy rozwoju dzialalnosci Spoéltki co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe, z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego
wypracowane;j.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Zarzad bedzie realizowat strategi¢ rozwoju
Spotki, ktorej podstawowym zalozeniem jest stale umacnianie pozycji, co dzigki
wykorzystaniu zdobytego do$wiadczenia oraz zmianie nazwy spotki na URSUS S.A.
powinno juz w roku 2012 znalez¢ odzwierciedlenie w istotnym wzroScie sprzedazy
produktoéw spotki na rynku krajowym oraz zagranicznym

Strategia spotki zaktada rowniez staty jej rozwoj poprzez wprowadzanie nowych wyrobow
do oferowanego asortymentu, pozycjonowanie ich na rynku krajowym i zagranicznym,
wykorzystanie stosowanych kanatéw dystrybucji oraz akwizycje innych podmiotdw.

Spotka URSUS S.A., ktora wprowadzita na rynek znaczng liczbe ciagnikow marki POL-
MOT H (jako POL-MOT Warfama S.A.), aby sprosta¢ stale rosngcemu popytowi na
ciggniki rolnicze, w I kwartale 2012r. wprowadzita do sprzedazy nowa game ciggnikdéw
rolniczych pod marka URSUS o0 mocach od 50 do 140 KM. Obecnie spotka ma w swojej
ofercie ciggniki URSUS oraz ciggniki URSUS serii H, ktore produkowane sa w ramach
umowy o wspdlpracy z turecka spotka Hattat Tarim Makinalan Sanayi ve Tic. A.S.
Zarowno ciagniki URSUS jak i ciggniki URSUS serii H charakteryzuja si¢ bardzo dobrymi
parametrami technicznymi, nowoczesng sylwetka oraz oryginalng stylistyka.

W dniu 18 kwietnia 2012r. URSUS S.A. (wéwczas POL-MOT Warfama S.A.) zawart z
turecka spotka Hattat Holding A.S. umoweg o wspotpracy przemystowej 1 handlowej. Na
mocy umowy strony rozpoczely kooperacj¢ w zakresie produkcji i sprzedazy transmisji do
ciggnikow o $redniej 1 duzej mocy. Transmisje do ciggnikdéw, produkowane w zwigzku z
realizacja umowy beda montowane w najnowszej generacji ciggnikach marki URSUS.
Wykonanie zapisOw powyzsze] umowy w znaczacy sposob wplynie na zwiekszenie
produkcji ciggnikow URSUS, co przetozy si¢ na zwickszenie przychodow z tytutu ich
sprzedazy w kolejnych okresach rozliczeniowych.

W dniu 01.06.2012 postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu w  Rejestrze

Przedsigbiorcow KRS zmian Statutu Spotki, nazwa spotki zostala zmieniona na URSUS
S.A.

Tym samy Spotka zrealizowata kolejny krok w strategii rewitalizacji i rozwoju

najsilniejszej marki na rynku polskim w branzy rolniczej — marki URSUS. Jako jeden z
wiodacych producentéw maszyn i ciggnikow rolniczych na rynku polskim, Emitent bedzie
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w opinii Zarzagdu godnym kontynuatorem 120-letniej znakomitej tradycji marki URSUS na
rynku polskim oraz rynkach zagranicznych.

W dniu 19.07.2012r. zostalo podpisane porozumienie pomi¢dzy spotka POL-MOT
Holding S.A. i spotka prawa Bos$ni i Hercegowiny Bobar Group d.o.o. w Bijeljinie
(gtownym udzialowcem spotki ELVACO A.D.), finalizujace wstgpnie uzgodnienia w
zakresie zawigzania spotki joint-venture 1 ustalajagce zasady rozpoczecia wspolpracy
przemystowo — handlowej. Na podstawie zawartego porozumienia, strony ustality iz
wzajemng wspolprace przemystowo-handlowa opra na zawigzanej przez URSUS 1
ELVACO spéice z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bijeljinie, dzialajaca na
podstawie prawa bosniacko-hercegowinskiego, w ktorej URSUS i ELVACO beda
posiadaty po 50% udziatéw. W porozumieniu strony oraz URSUS i ELVACO ustalily
postanowienia umowy spotki joint-venture i1 uzgodnily, iz jej gléwnym przedmiotem
dziatalnosci begdzie produkcja i montaz ciggnikéw rolniczych pod marka URSUS. Nowe
ciagniki bedg oferowane na rynku batkanskim. Planowany termin rozpoczg¢cia dziatalnosci
nowej spotki to IV kwartal 2012r. Umowa ta jest czgscig strategii Spotki zmierzajacej do
odbudowy marki URSUS na rynkach zagranicznych.

W ocenie Emitenta po dniu 30.06.2012r. nie wystapity inne nie ujete w tym sprawozdaniu
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spoiki.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

W 2009 roku Spotka wprowadzita zmiany dotyczace zasad wspotpracy z odbiorcami. W
celu przyspieszenia proceséw decyzyjnych oraz procesu przeptywu informacji zmieniono
strukture organizacyjng Spotki. Przeprowadzono system szkolen przygotowujacych
pracownikow do wdrozenia nowoczesnych metod zarzadzania w Spoélce. Ponadto
zcentralizowano zakupy podstawowych surowcoéw oraz zdywersyfikowano dostawcow
tych surowcow.

W roku 2012 Spotka dokonata zmian w Statucie (postanowienie Sgdu Rejonowego w
Olsztynie z dnia 1 czerwca 2012r.), dotyczacych zmiany nazwy firmy Spotki z
dotychczasowej POL-MOT Warfama S.A. na nowg URSUS S.A., dokonane uchwatg nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2012 roku.

19. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki w ciagu |
polrocza 2012, zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zmiany w URSUS S.A.:

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2012:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu

4. Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu
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Od poczatku roku 2012 nie nastgpity zadne zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu URSUS
S.A.

Prokurentami na dzien 31.12.2011r. byli:
1. Ewa Pradon — Gtowna Ksiggowa.
2. Marcin Matusewicz — Zastepca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.

Na dzien 30.06.2012r. prokurentami sa:
1. Agnieszka Wisniewska — Gtowna Ksiggowa.
2. Marcin Matusewicz - Zastepca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.

W dniu 18.04.2012r. zostata odwotana prokura udzielona pani Ewie Pradon oraz udzielono
prokury pani Agnieszce Wisniewskiej, ktora w dniu 18.04.2012r. objeta roéwniez
stanowisko Glownej Ksiggowej w spotce URSUS S.A.

Zarzad URSUS S.A. nie posiada zadnych szczegdlnych uprawnien, poza uprawnieniami

wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2012 wchodzili:
Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1.

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Pawel Gilewski - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

Od poczatku roku 2012 nie nastgpity zadne zmiany osobowe w sktadzie Rady Nadzorczej
URSUS S.A.

W sktad Komitetu Audytu na dzien 30.06.2012 wchodzili:
1. Pawet Gilewski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Zbigniew Nita - Cztonek Komitetu Audytu
3. Michat Szwonder - Cztonek Komitetu Audytu

Od poczatku roku 2012 nie nastgpity zadne zmiany osobowe w sktadzie Komitetu Audytu
URSUS S.A.

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia przez przejecie.

Czlonkowie Zarzadu spotki URSUS S.A. oraz spotki Bioenergia Invest S.A. zatrudnieni sa
na podstawie umowy o pracge. W przypadku rozwigzania umowy o prace przystuguja im
odszkodowania i odprawy w wysokosci umownej oraz wynikajace z przepisOw prawa

pracy.
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21. Okreslenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji bedacych w
posiadaniu os0b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 13 732 242** 61,91**

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujagcym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwigzku z
czym jest podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedziba w
Warszawie. Pol-Mot Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji Emitenta co stanowi 61,91% udzial w ogoélnej
liczbie glosow.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub poSrednio przez
podmioty zalezny, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, na dzien przekazania raportu za |
potrocze 2012, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw sa
nastepujace podmioty:

. % udziat
llogé akcji  ° Y921 1 isha wogblnej
Nazwa podmiotu I w kapitale < ogoinej
(szt.) ; gtoséw liczbie
akcyjnym .
gltosow

POL — MOT HOLDING S.A.* z siedzibg w
Warszawie i spofki zalezne

Pozostali 8 447 758 38,09% 8 447 758 38,09%

Razem: 22180 000 ;I.O0,00% 22 180 000 100,00%
* Invest-Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujgcy wobec Pol-Mot Holding S.A., Zrodlo: Zarzqd Emitenta

13732 242 61,91% 13732 242 61,91%

23. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Do dnia publikacji niniejszego raportu za I potrocze 2012 nie zostaly zawarte umowy, w

wyniku ktérych moglyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do URSUS.

W kapitale akcyjnym nie wystepuja akcje, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta.

25. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W Spotce URSUS S.A. program akcji pracowniczych nie wystepuje.
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26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami opublikowanego Prospektu Emisyjnego, Akcjonariusz
dominujacy (POL-MOT HOLDING S.A.) zobowigzal si¢, iz w terminie 12 miesigcy od
daty pierwszego notowania akcji Emitenta (25.01.2008) nie dokona sprzedazy zadnej
Akcji bez zgody Millennium DM. Jednocze$nie Akcjonariusz zobowigzat si¢, iz nie
zawrze zadnej umowy, ktéra skutkowalaby lub moglaby skutkowa¢ (np. dotyczaca
obcigzenia Akcji) przeniesieniem wtasnosci Akcji przed upltywem terminu 12 miesigcy od
daty pierwszego notowania akcji Emitenta.
Zobowigzanie, o ktérym mowa powyzej nie dotyczyto:

- sprzedazy Akcji w odpowiedzi na wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji,

z wylaczeniem wezwania oglaszanego na podstawie art. 72 Ustawy o ofercie.

Akcjonariusz dominujacy nie naruszyt powyzszego ograniczenia.

Wedlug wiedzy Zarzadu nie zostaly uzgodnione, Zadne inne ograniczenia w zakresie
przenoszenia prawa wlasnosci akcji Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu.

27. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz § 26 pkt.19 Statutu Spotki, wyboru audytora
dokonata Rada Nadzorcza Spotki.

W dniu 18 kwietnia 2012r. Rada Nadzorcza Spotki URSUS S.A. (wowczas POL-MOT
Warfama S.A.) postanowila wybra¢ na audytora firm¢ BDO sp. z o. o. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355.

Na mocy zawartej umowy firma BDO sp. z 0. 0. jest podmiotem uprawnionym do
przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za I poétrocze 2012r. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej URSUS za I potrocze 2012r. zgodnie z MSSF oraz zbadania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2012 i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej URSUS za rok 2012.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z powyzszych ustug wynosi 85.000 zt
netto.

Spotka URSUS S.A. korzystata wczesniej z ustug BDO sp. z 0.0. w Warszawie przy
badaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009, przegladzie jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2011r., skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej URSUS (woéwczas POL-MOT
Warfama) za [ poétrocze 2011r. zgodnie z MSSF oraz badaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011 1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej URSUS (wowczas POL-MOT Warfama) za rok 2011.
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28. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym
sprawozdaniu z dzialalnosci Spoélki.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe 1 dane poroéwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie z
obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz wynik finansowy oraz, ze
sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiggni¢¢ oraz
sytuacji Spolki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Spotki URSUS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2012, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Dobre Miasto, 22 sierpnia 2012 r.

Adam Karol Jan Woijciech
Dobielinski Zarajczyk Wielgus Zachorowski
Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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