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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
URSUS S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego URSUS S.A. z siedziba w Lublinie,
ul Frezerow 7, na ktore sktada sie:

i

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktdére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 179 515 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace strate w wysokosci (22 474) tys. zt;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (22 539) tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 345 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszyim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ kraiowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposab, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoséci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow  papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.z dnia 28 stycznia 2014 poz 133), a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Poznan, 18 marca 2014 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imﬂeni BPO Sp. z 0.0.:

i

Michat Wtodarczyk T TR dr André Helin ,

Biegty Rewident
nr ewid. 12436

Prezes Zarzadu
Biegty Rewident i ewjd. 9000
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Raport z badania sprawozdania finansowego URSUS S.A.za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spétke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firma URSUS Spotka Akcyjna (w dalszej czesci raportu zwana rowniez URSUS S.A,
lub Spotka).

1.2. Siedziba Spotki
20 -209 Lublin, ul Frezerow 7

Uchwata numer 28/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmienito
siedzibe Spotki na Lublin.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego jest kilkanascie
roznych rodzajow dziatalnosci. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki w 2013 roku sa:

- produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa,
- produkcja cbrabiarek i narzedzi mechanicznych,
- produkeja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
URSUS S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 24 czerwca 1997 roku (Rep. A nr
1796/1997) wraz z pézniejszymi zmianami,

—~  Kodeksu spdtek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

23 maja 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Qlsztynie - VIl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000013785.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 7392388088
REGON 510481080

BDO Sp. z 0.0, 2



Raport z badania sprawozdania finansowego URSUS S.A.za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny Spotki

Kapital zakiadowy na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 26 180 tys. zt i dziel{t sig na
26 180 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty nr 4 sporzadzona w formie aktu notarialnego (Rep. A
888/2012) z dnia 31 sierpnia 2012 roku dokonato podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji zamknietej o kwote nie nizsza niz 1 zt i nie wyzsza niz 11 090 tys. zt. Zarzad URSUS S.A,
zostat upowazniony do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy.

W dniu 8 listopada 2012 roku zgodnie z uchwala nr 50/2012 Zarzadu URSUS S.A. podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 4 miln zt. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego
nastapito w drodze emisji 4 mln akcji serii N o wartosci nominalnej 1 zt.

W dniu 13 grudnia 2012 roku zostalo zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych 4 min praw do akcji zwyklych na okaziciela serii N. Cena emisyjna prawa do akcji
wynosita Z zt.

Akcje serii N zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28.03.2013 roku.

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat zgodnie z informacia Zarzadu przedstawiat sig nastgpujgco:

akcionariat akci liczba gtoséw na Walnym udziat % w ogolnej

J ) Zgromadzeniu Wspdlnikow liczbie glosow
POL - MOT HOLDING S.A. 15 529 000 15 529 000 59,32
Pozostali 10651 000 10 651 000 40,68

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku skiadaty sie ponadto:
- kapital zapasowy agio 24 488 tys. zt
- zyski zatrzymane 5 447 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 56 115 tys. zt.

1.8, Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Pan Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

- Pan Tadeusz Ustyniuk - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu

- Pan Wojciech Zachorowski - Cztonek Zarzadu

Uchwata numer 30/2013 z dnia 18 marca 2013 roku Pan Tadeusza Ustyniuka zostat powotany na
Cztonka Zarzadu URSUS S.A.

Uchwata numer 51/2013 z dnia 5 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza URSUS S.A. postanowita
odwotad Pana Adama Dobielinskiego z funkeii Prezesa/Cztonka Zarzadu URSUS S.A.

BDO Sp. z 0.0. 3
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Uchwata numer 51/2013 z dnia 5 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza URSUS S.A. postanowita
odwotaé Pana Adama Dobietinskiego z funkcji Prezesa/Czionka Zarzadu URSUS S.A.

Uchwata numer 52/2013 z dnia 5 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza URSUS S.A postanowita Pana
Karola Zarajczyka na Prezesa Zarzadu URSUS S.A.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

Rada Madzorcza podjeta uchwate nr 63/2014 o powotaniu z dniem 1 marca 2014 r. Pana Abdullaha
Akkua na Cztonka Zarzadu URSUS S.A. bieZacei wspblnej kadencji.

1.9. informacja o jednostkach powiazanych

Jednostka dominujaca dla Spotki jest POL-MOT Holding S.A. Podmiotami powiazanymi sg dla Spotki
wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Pol-Mot Holding oraz wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej
Invest-Mot (jednostki dominujacej wyzszego szczebla) wskazane przez podmiot dominujacy.

Spdtka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej URSUS i sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka URSUS S.A. do jednostek zaleznych zalicza nastepujace
spotki: Bioenergia Invest S.A., URSUS Sp. z 0.0., URSUS d. 0.0. (Bosnia i Hercegowina), OBR MOTO
Lublin sp. z 0.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe URSUS S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obeimujace:

-~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 179 515 tys. zt;

-~ sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace strate w wysokosci (22 474) tys. zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (22 539} tys. zt;

-~ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwotg 345 tys, zl;

- oraz dodatkowe informacje i ocbjasnienia.

BDO Sp. z 0.0. 4
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego URSUS S.A. za 2013 rok zostalo przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
nr 27/2013 z dnia 14 marca 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 31 lipca 2013 roku,
przez kiuczowego bieglego rewidenta Michata Wiodarczyka (nr ewidencyjny 12436). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki i jej oddziatach od dnia 24 lutego 2014, z przerwami, do daty
wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2013
roku i badaniem wstepnym przeprowadzonym w terminie od 18 do 22 listopada 2013 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinei opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjaénien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia odwiadczenia.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wiasciwych melod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia 2013 roku.

Uchwata nr 8 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczyC zysk netto Spotki za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 7 486 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zioZzono w Krajowym Rejestrze Sadowym 19 kwietnia 2013
roku,

BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego URSUS S.A.za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2013 roku

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkoéci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

. % sumy
Bilans do raportu . . % sumy
31.12.2013  Dlansowel 34 45 9042 bilansowej 31.12.2011

AKTYWA

Aktywa trwate

dtugoterminowe 90 405 50,4 84 741 44,9 79 230
Rzeczowe aktywa trwate 50 050 27,9 45 909 24,3 44 949
Nieruchomosci

inwestycyjne 16 847 9,4 20 894 11,1 16 509
Pozostate wartosci

niematerialne i prawne 11 268 6,3 11 312 6,0 11 523
Aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 5038 2,8 2324 1,2 2075
Pozostate aktywa {(udziaty) 7202 4,0 4302 2,3 4174
Aktywa obrotowe

krétkoterminowe 89 110 49,6 104 157 55,1 86 321
Zapasy 62 897 35,0 62 312 33,0 48 261
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug i pozostate naleznosci 24 987 13,9 40 977 21,7 36 463
w tym naleznosci z tyt.

dostaw i ustug brutto 30 203 16,8 39 386 20,9 36 358
Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty 1171 0,7 826 0,4 998
Aktywa zakwalifikowane

jako dostepne do sprzedazy 55 0,0 42 0,0 599
SUMA AKTYWOW 179 515 100,0 188 898 100,0 165 551
BDO Sp. z c.0. 6
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2013 roku
% sumy % sumy

PASYWA 31.12,2013 bilansowej 31.12.2012  bilansowej 31.12.2011
Kapitat wlasny 56 115 31,3 78 654 41,6 63 517
Wyemitowany kapital

akeyjny 26 180 14,6 22 180 11,7 22 180
Nadwyzka ze sprzedazy

akcji 24 488 13,6 20902 11,1 20902
Kapitat akcyjny w trakcie

rejestracji 7 651

Zyski zatrzymane 5 447 3,0 27 921 14,8 20435
Zobowiazania

diugoterminowe 20 898 11,6 17 859 9,5 21 068
Dtugoterminowe kredyty i

pozyczki 10 809 6,0 3 626 1,9 4 674
Pozostate zobowigzania

finansowe 1719 1,0 2210 1,2 2 384
Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowesgo 6 560 3,7 6 558 3,5 5 654
Rezerwy dtugoterminowe 397 0,2 2 622 1,4 2671
Pozostate zobowigzania 1414 0,8 2 843 1,5 5685
Zobowiagzania

krétkoterminowe 102 502 57,1 92 385 48,9 80 966
Zobowiazania z tytutu

dostaw i uslug oraz

pozostate zobowigzania 48 749 27,2 46 114 24,4 47 738
w tym zobowiqzania z tyt.

dostaw | ustug 31992 17,8 37 846 20,0 40 580
Krétkoterminowe pozyczki

i kredyty bankowe 52 048 29,0 44 186 23,4 30 319
Pozostate zobowigzania

finansowe 1074 0,6 G671 0,5 2023
Rezerwy krotkoterminowe 631 0,4 1114 06 886
SUMA PASYWOW 179 515 100,0 188 898 100,0 165 551
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13,4

12,6
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24,5
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100,0



Raport z badania sprawozdania finansowego URSUS S.A.za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2013 roku

2. Podstawowe wielkosci z catkowitych dochodow

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody netto ze sprzedaiy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyine
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk z dziatatnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres obrotowy
inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogofem

31.12.2013

147 919
133 330
14 589
18 551
15 487
419
2294
(21 324)
41
3904
(25 187)
2 713)
(22 474)
(22 474)

(22 474)

Pynamika
201372012 31.12.2012

(30,4%)
(24,9%)
(58,4%)
33,5%
(1,6%)
(90,8%)
433,5%
122,7%
(97,1%)
36,5%
{409,4%)
(514,2%
(400,2%)
(400,2%)

(400,2%)

212 668
177 577

35091

13 893
15 745
4 551
430

9 574

1427
2 860
8 141

655

7 486

B .-LE

7 486
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Dynamika
2012/2011 31.12.2011
33,0% 159 845
31,6% 134 904
40,7% 24941
43,3% 9 696
15,6% 13 615
694,2% 573
1,7% 385
426,6% 1818
(19,5%} 1773
2,4% 2792
918,9% 799
77,0% (370)
540,4% 1169
540,4% 1169
540,4% 1169
8
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2013 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe
Wskazniki plynnosci 2013 2012 2011
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogolern 0,9 1,1 1,1
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci |l
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 0,3 0,5 0,5
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i uslug x 365 86 78 66
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow®) x 365 dni 171 114 17
koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy produktdw, ustug i towarow 9,9% 16,5% 15,6%
przychody ze sprzedaiy produktow, ustug i towardw

Wskazniki zadluzenia

Szybkosc splaty zobowiazan w dniach
{redni stan zobowigzan®) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 96 69 68
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadluzenia
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 68,7% 58,4% 61,6%

*} $redni stan naleznoscl, zapasow i zobowigzant jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku URSUS S.A. wygenerowata strate netto
w kwocie 22 474 tys. zt, ktory zostat uksztattowany przez nastepujace wyniki:

- zysk ze sprzedazy 14 589 tys. =,
- strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej {t 875) tys. #t,
- strata na dziatalnosci finansowej (3 863) tys. zi,
- podatek dochodowy (2 713) tys. zt.

W badanym okresie przychody ze sprzedazy spadty w stosunku do roku poprzedniege o 30%
i wyniosty 147 919 tys. zt, Spotka generuje przychody z tytutu sprzedaiy produktdw, towarow
i materiatéw. Do najwazniejszych produktow Spotki mozna zaliczyC: traktory, przyczepy,
rozrzutniki, prasy, owijarki, maszyny do mieszania pasz, tadowacze TUR oraz osprzet do tadowaczy.
W badanym okresie przychody ze sprzedazy produktow wyniosty 141 213 tys. zt i spadty o 27 %
w stosunku do roku poprzedniego. Do towarow Spotki mozna zaliczyC przede wszystkim ciagniki
rolnicze. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow wyniosty 6 706 tys. zt i spadty o 65%
w pordwnaniu do roku 2012. Spadek przychodow ze sprzedazy towardéw zwiazany jest przede
wszystkim z zakonczeniem przyznawania Srodkow pomocowych z  unijnego programu
modernizacyjnego PROW 2007-2013 przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Koszt wtasny sprzedazy rowniez spadt w roku 2013 w stosunku do roku 2012, W badanym roku
wynosit 133 330 tys. zt. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow spadt w badanym roku o 20,6%
i wyniost 128 478 tys. zt. Wartosc sprzedanych towardw i materiatow wyniosta 4 852 tys, zt i spadta
0 69,1% w porownaniu do roku 2012. Spétka wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 14 589
tys. zt, tj. o 58,4% nizszy niz w roku ubieglym.

W badanym okresie koszty sprzedazy wzrosty o 33,5% w pordwnaniu do roku poprzedniego.
Natomiast koszty ogbdlnego zarzgdu nieznacznie spadty o 1,6% w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosty 15 487 tys. zt.

Spotka w badanym okresie wygenerowata strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie
(1 875) tys. zt. z tytutu odpisow aktualizujacych naleznosci w kwocie 5 745 tys. Zt.

Strata na pozostatej dziatalnosci finansowej powstata w wyniku poniesienia kosztow odsetek
od kredytow bankowych w wysokosci 1 965 tys. zi oraz naliczenia odsetek od ustug z tytutu
factoringu w kwocie 344 tys. zi.

Wartos¢ sumy bilansowej spadta w badanym okresie o 5,0% w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosta 179 513 tys. zt. Aktywa trwate wynosity 90 405 tys. zt i wzrosty o 6,7% w poréwnaniu do
roku ubiegtego, Spowodowane to byto glownie zwiekszeniem Srodkdw trwatych. Aktywa obrotowe
zmniejszyty swojg wartos¢ z 104 157 tys. zt w roku 2012 do 89 110 tys. zt w roku badanym.
Najwigkszy spadek w aktywach obrotowych odnotowano w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostatych naleznosci. Spadek naleznosci jest zwiazany ze zmniejszeniem sprzedazy w badanym
okresie. Na dzien 31 grudnia 2013 roku zapasy stanowily 35% sumy bilansowej i spadty o 0,9%
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

BDO 5p. z 0.0. 10
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku zmienita sie struktura pasywdw. Udzial kapitatu wiasnego
w finansowaniu majatku Spotki wyniost 31,3% wobec 41,6% w roku 2012,

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty do 20 898 tys. zt z 17 859 tys. zt w roku poprzednim,
natomiast zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 11% i wyniosty 102 502 tys. zt. Najwieksza
zmiana dotyczy zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw bankowych.

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

Zdolno$é ptatnicza Jednostki w badanym okresie mierzona wskaznikami ptynnosci | i IF ulegta
Zmianie w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynosita odpowiednio: 0,91 0,3.

Szybkos¢ obrotu naleznosci, zobowiazan i zapaséw

wskaznik splaty naleznosci w dniach ulegt wydtuzeniu i wyniost 86 dni w roku 2013 w stosunku
do 78 dni w roku ubiegtym. Szybko$¢ obrotu zapasami utegta wydtuzeniu o 58 dni i wyniosta na dzien
31 grudnia 2013 roku 171 dni,

Analiza wskaznika rotacji zobowiazan na dzien 31 grudnia 2013 roku wskazuje, Ze Spotka regulowata
swoje zobowiazania przecietnie o 27 dni wolniej niz w roku ubiegtym. Stopa zadtuzenia zwigkszyta
sie w badanym okresie z 58,4% do 68,7%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Spotka URSUS S.A. zrealizowata znaczaca strate oraz znaczaco obnizyta sie jej ptynnosc finansowa.
Jednoczesnie w okresie badanym Spétka podpisata istotne umowy z kontrahentami zapewniajace
jednostce kontynuacie dziatalnos$ci w kolejnych okresach. Do takich umdw mozna zaliczy¢ umowe
podpisang, z etiopskg spotka Metals and Engineering Corporation (METEC) of Adama Agricultural
Machinery Industry {AAMI) na dostawe 3.000 sztuk ciagnikow oraz umowe z ZTM w Lublinie na
»zakup i dostawe 38 sztuk nowych niskopodiogowych Trolejbusow miejskich klasy maxi”.

BDO Sp. z o.0. 11
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Il. CZESC SZCZEGOL.OWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustatania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spdtki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu programu finansowo - ksiegowego Impuls 5, producenta BPSC S.A., wraz
z nastepujacymi modutami: Dystrybucja, Finanse i Ksiegowos¢, Kadry, Marketing, Magazyn, Srodki
Trwalte, Zarzadzanie Produkcja,.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2013 roku byte sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtosc zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzef gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spoétka dokonuje miesigcznych
zamknied ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawg zapisow ksiggowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwodcia
przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.
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4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone przez Spétke z uwzglednieniem
MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U.z dnia 28 stycznia 2014 poz 133) wsprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 18 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,nr 3355
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