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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze;j
POL-MOT WARFAMA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitalowej POL-MOT WARFAMA S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest POL-MOT

WARFAMA S.A. z siedziba w Dobrym Miescie przy ul. Fabrycznej 21. na ktére sktada sic:

1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 r.,
ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 140 399 tys. zt:;

2) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow za rok obrotowy od 01.01.2010
roku do 31.12.2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 522 tys. zt:

3) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok od 01.01.2010 roku do
31.12.2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 4 461 tys. zt:

4) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010
roku do 31.12.2010 roku wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
1 527 tys. zt:

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki dominujgeej.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej sa zobowiagzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Ustawie o Rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowq i finansowa. jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej POL-MOT
WARFAMA S.A.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) migdzynarodowych standardow rewizji finansowej i krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

Badanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i
przeprowadziliSmy w taki sposob. aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢. pozwalajaca na
wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegélnoscei badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke dominujacq oraz spétki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw. z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowq oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy. ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy kapitalowej POL-MOT WARFAMA S.A. na dzien 31.12.2010 r.. jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej POL-MOT WARFAMA S.A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje. pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Uwzgledniaja
takze odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych i warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33. poz. 259 -
.rozporzadzenie w sprawie intby@acji biezacych i okresowych™.
{ .
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Raport
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010

POL-MOT WARFAMA S.A,,
ul. Fabryczna 21, 11 — 040 Dobre Miasto

A. USTALENIA OGOLNE
1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
1.1. Przedmiot badania

Na podstawie umowy nr 26/09/B z dnia 23.06.2010 zawartych pomiedzy POL-MOT

WARFAMA S.A. z siedzibg w Dobrym Miescie, zwana dalej Spotka, a "Wessly" Spotka z o.o.

Auditing & Consulting w Warszawie, ul. Irysowa 24A. zwana dalej Audytorem: Badajacym:

Bieglym., przeprowadzono badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitalowej POL-MOT WARFAMA S.A. w ktorej spotka dominujaca jest POL-MOT

WARFAMA S.A. sporzadzonego na dzien 31.12.2010 za rok obrotowy 2010, obejmujacego:

1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 r.,
ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 140 399 tys. z1I:

2) Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2010
roku do 31.12.2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 522 tys. zl:

3) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok od 01.01.2010 roku do
31.12.2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 4 461 tys. zt;

4y  Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2010
roku do 31.12.2010 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg
1 527 tys. 7k

5) dodatkowe informacje i objasnienia,

6) sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowe) za okres od 01.01.2010 roku do 31.12.2010
roku:

oraz
zasady (polityka) rachunkowosci, oraz dodatkowe informacje i objasnienia zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone dnia 17.03.2011 r. zostalo
podpisane przez Zarzad spotki dominujacej POL-MOT WARFAMA S.A. oraz przez osobe
odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych.

1.2. Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
~Wessly" Spotka z o.0. Auditing & Consulting w Warszawie zostala wybrana do zbadania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej POL-MOT WARFAMA S.A.
za rok obrotowy 2010 Uchwata Rady Nadzorczej nr 352/2010 z dnia 28.06.2010 r,

1.3. Cel badania
Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa. a takze wynik finansowy badane;j
Grupy kapitalowej.
Celem badania nie bylo wykrycie i wyjasnienie nieprawidlowosci czy zdarzen podlegajacych
Sciganiu oraz innych nieprawidtowosci, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

- . .. v . . . . ’ . g
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1.4. Podstawy prawne badania
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone z
zastosowaniem przepisow:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.
2) miedzynarodowych standardow rewizji finansowej i1 krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,
1.5. Przebieg badania
Badanie zostato przeprowadzone w dniach od 14.03.2011 r. z przerwami do 18.03.2011.r..
przez kluczowego bieglego rewidenta Wiestawa Rozmystowicza Nr w rej. 10106, dzialajacego
w imieniu Wessly Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr
1117.
1.6. Niezaleznos¢ podmiotu badajgcego
Zaréwno podmiot uprawniony. jak i prowadzacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz cztonkowie zespotu uczestniczacego w badaniu skonsolidowanego sprawozdania
stwierdzaja. Zze pozostaja niezalezni zgodnie z wymaganiami okreslonymi przepisami art. 56
ustawy z dnia 07.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77,
poz. 649).
1.7. Oswiadczenie badanego podmiotu
Badana jednostka udostepnifa zadane przez bieglego rewidenta informacje i oswiadczenia oraz
udzielita wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Zarzad Spotki dominujacej
przediozyt oswiadczenie z dnia 18.03.2011 r., potwierdzajace kompletnos¢ ujecia danych w
ksiggach rachunkowych i wykazania wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach stwierdzajac, ze udzielone informacje byty przekazane
rzetelnie 1 zgodnie z wiedza Zarzadu, objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na ksztalt
sprawozdan finansowych.
Audytor potwierdza tym samym, Ze nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
2. Ogolna charakterystyka jednostki dominujgcej
2.1. Informacje ogo6lne
Spotka POL-MOT WARFAMA S.A. z siedzibg w Dobrym Miescie 11-040. ul. Fabryczna 21,
zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 ¢zerwca 1997 roku.
Spotka zostata powolana na czas nieograniczony.
Organami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.
Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego do reprezentowania Spotki uprawniony jest
Zarzad dwuosobowo lub jeden Czlonek Zarzadu wraz z Prokurentem badz dwaj Prokurenci tacznie.
Spdtka posiada 3 Oddzialy:
e zsiedziba w Biedaszkach Malych,
e zsiedzibg w Lublinie. przy ul. Melgiewskiej 7/9.
e zsiedziba w Opalenicy, przy ul. 5-go Stycznia 68
Spolka deminujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktdorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002r, nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz. Urz.
WE L 243 z 11.09.2002. str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str.
609) i zgodnie z wymaganiami art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(t. jedn. Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdézn. zm.) — sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. ktore zostaty zatwierdzone przez UE.
Wessly Sp. = 0.0. Auditing & Consulting — podmiot uprawniony do badania spravozdan finansovveh ne 1117 2
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2.2 Podstawowy przedmiot dzialalno$ci Spotki dominujacej
Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:
1. wg Statutu Spolki:

e produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen (25),

e produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia (28.1),

o produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia (28.2),

e produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa (28.3),

e produkcja maszyn i narzedzi mechanicznych (28.4),

o produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia (28.9),

¢ produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wyltaczeniem motocykli (29),

e wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energig elektryczna (35.1),

o dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (35.22.7),

e handel paliwami gazowymi w systemie sicciowym (35.23.7),

e wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna. goraca wode i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych (35.30.2).

e pobor. uzdatnianie i dostarczanie wody (36.00.7),

e odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow (37.00.2),

e dzialalnos¢ zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow:
odzysk surowcow (38),

e dzialalnos¢ zwiazana z rekultywacja 1 pozostala dziatalnos¢ uslugowa zwiazana z
gospodarka odpadami (39.00.72),

e sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek (45.11.7),
sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli (45.19.2),

e Kkonserwacja i naprawa pojazdow samochodowych. z wytaczeniem motocykli (45.20.7),

e sprzedaz hurtowa i detaliczna czgsci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z
wylaczeniem motocykli (45.3),

e handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (46).

e handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (47),

e pozostaly transport ladowy pasazerski (49.3),

e transport drogowy towarow oraz dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przeprowadzkami
(49.4),

e magazynowanie i przechowywanie towarow (52.10),

e dzialalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport (52.2),

e pozostale zakwaterowanie (55.90.7),

e dziatalnos$¢ holdingow finansowych (64.20.7),

e pozostale formy udzielania kredytow (64.92.7),

e pozostala finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (64.99.7).

e Kkupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek (68.10.7).

e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (68.20.7),

e dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.7),

e pozostale badania i analizy techniczne (71.20.B),

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.7),

e dzialalnos¢ agencji reklamowych (73.11.2),

e badanie rynku i opinii publicznej (73.20.7).

e dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.7).

e wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych (77.31.7),

e wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (77.32.7),

e wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn. urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasytikowane (77.39.7).

Wesshv Sp. = o0, Auditing & Consulting — podntiot upraveniony do badania spravwozdan finansoseveh nre 1117 3 f)
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e dzialalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongreséw (82.30.7),
e ochrona przeciwpozarowa (84.25.7).

2. a w rzeczywistosci:

produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,

produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

produkcja pojazddow samochodowych, przyczep i naczep,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

2.3. Whpis do ewidencji podmiotow gospodarczych Spétki dominujacej
W dniu 23.05.2001 roku Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w  Sadzie
Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000013785.
2.4. Kapital podstawowy Spélki dominujgcej
Na dzien 31.12.2010 r. kapital wlasny Spotki wynosit 64 131 tys. zl, kapital podstawowy Spotki
sktadajacy sie z 22 180 000 akcji po 1 zt kazdy wynosit 22 180 tys. zIL.. Ak¢jonariuszami sa:
Nazwa ak¢jonariusza llos¢ akeji Warto$¢ kapitatu %
podstawowego
POL — MOT HOLDING S.A. 13 732 242 13 732 242 6191
IPOPEMA TFI S.A. 1199015 1199015 541
Pozostali 7248 743 7248 743 32,68
RAZEM 22 180 000 22 180 000 100
2.5. Numery identyfikacyjne Spotki dominujacej
Spofka postuguje sig¢ statystycznym numerem identyfikacyjnym nadanym w systemiec REGON:
510481080 .
Na podstawie art. 3 ust. 2 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1995 r. o zasadach ewidencji i
identyfikacji podatnikow (Dz. U. 1995 r. Nr 142 poz. 702 z pdzniejszymi zmianami) Urzad
Skarbowy w Olsztynie nadat Spotce NIP 739-23-88-088 oraz NIP UE PL 7392388088. Oddziaty
nie posiadaja samodzielnosci jako podatnicy VAT — dziataja w imieniu Spotki.
2.6. Kierownik jednostki dominujgcej
W badanym okresie Spolka kierowat Zarzad w skladzie:
e Adam Dobiclinski — Prezes Zarzadu od 22.11.2009 r.
e Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu od 22.11.2009 r.
e Jan Wielgus — Cztonek Zarzadu od 30.06.2008 r.
e Tomasz Horbal —Czlonek Zarzadu od 01.02.2010 r.
Dyrektorami poszczegolnych oddzialow sa:
¢ Adam Dobielinski — Dobre Miasto
e Marek Borowski — Biedaszki Mate
e Krzysztof Kanduta — Opalenica
e Jan Wielgus — Lublin
2.7. Rok obrotowy
Zgodnie z §38 aktualnego Statutu Spotki rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Wessty Sp. = 0.0 Auditing & Consulting — podmiot uprawnionv do badania sprawozdan finansowveh nr 1117 4
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3.

4.2.

4.3.

4.4.

Sklad Grupy kapitalowej
Na dzien bilansowy 31.12.2010 skonsolidowane sprawozdanie finansowe poza
jednostkg dominujacg obejmowato nastepujace jednostki zalezne:

podmiot
ey uprawniony,
dzien na ktory ktory rodzaj opinii o
. . | sporzadzono metoda . .
nazwa jednostki . S przeprowadzil | sprawozdaniu
sprawozdanie | konsolidacji .
badanie finansowym
finansowe .
sprawozdania
finansowego
BIOENERGIA
INVEST Sp. zo.0. | 31.12.2010 Petna Wessly Sp. z 0.0.| Bez zastrzezen

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzata za rok 2009 jedno sprawozdanie finansowe zawierajace faczne dane Spotki
dominujacej i Spotki stowarzyszonej dokonujac wyceny metoda praw wlasnosci. W roku 2010
stanowi ono dane porownawcze dla roku biezacego zarowno w sprawozdaniu jednostkowym jak
i skonsolidowanym. W zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci dane poréwnawcze do
skonsolidowanego sprawozdania ulegly zmianom opisanym w notach 19 1 20 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok poprzedni, w ktérym:

- suma bilansowa wynosila 101 778 tys. zt
- strata netto wynosit 775 tys. zt
- przychody ze sprzedazy 107 146 tys. zt

zatwierdzone zostato uchwala Walnego Zgromadzenia Nr 5/2010 z dnia 28.06.2010 roku.
Uchwala nr 4/2010 przyjeto réwniez sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za okres od
01.01.2009 do 31.12.2009 roku.

Uchwatami Nr 7-16 z dnia 28.06.2010 roku Walne Zgromadzenie udzielito kazdemu czionkowi
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow w okresie 01.01.2009. —
31.12.2009 roku.

Badanie sprawozdania za rok poprzedni
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r. bylo badane przez BDO Sp. z 0.0.
Dnia 22.03.2010 roku Spotce wydano opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Publikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok poprzedni

W dniu 13.07.2010 roku Spotka wystata list do Kancelarii Prezesa Rady Ministrow w
Warszawie w sprawie publikacji w Monitorze Polskim B bilansu, sprawozdania z catkowitych
dochodow., zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywow pieni¢znych wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, tj. w
obowigzujacym terminie wyznaczonym w art. 70 Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie nie zostato opublikowane w Monitorze B do dnia zakonczenia badania.

Przekazanie wymaganych dokumentéow do organu rejestrowego

Zarzad Spolki ztozyt w Sadzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego:

1) Roczne Sprawozdanie Finansowe za okres 01.01.2009-31.12.2009.

2) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

3) Opinig bieglego rewidenta,

4) Uchwale Walnego Zgromadzenia zatwierdzajaca roczne sprawozdanie finansowe,

wpis w KRS zostat dokonany w dniu 14.07.2010 r.. co oznacza, ze wykonano postanowienia art.
69 ust. 1 12 ustawy o rachunkowosci.
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B.

SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA ORAZ WYNIK GRUPY
KAPITALOWEJ POL-MOT WARFAMA

Opis sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego badanej Grupy

Analiza sytuacji finansowej firmy przeprowadzona zostala w oparciu o dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2010 r. — 31.12.2010 r. oraz o podstawowe wskazniki
ekonomiczne:

- ptynnosci,

- rentownoscei,

- sprawnosci oraz wspomagania finansowego.

Analiz¢ bilansu przedstawiaja dane liczbowe w wartosciach biezacych przy zastosowaniu
wskaznikow struktury i dynamiki.

Aktywa i pasywa w roku badanym w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym ulegly
zwigkszeniu o ok. 29 430 tys. zf tj. 26.5 %, przy czym udzial aktywow trwalych w sumie
bilansowej wzrdsl o 2.6%, tj. o kwote 18 653 tys. zt.

Najwigkszy wplyw na zmiany w strukturze aktywow trwalych mial wzrost wartosci rzeczowych
aktywow trwatych o 10 447 tys. zl tj. 0 24.4% i wzrost 0 10 470 tys. z} wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych. W wyniku osiagnigcia w 2010 roku 51% udzialow w Spotce Bioenergia Invest
Sp. z 0.0. wartosci udzialow w jednostkach stowarzyszonych z roku 2009 zostaty wylaczone z
bilansu skonsolidowanego roku 2010.

Wartos¢ aktywow obrotowych w pordwnaniu z rokiem poprzednim zwigkszyla si¢ o 10 777
tys.. tj. 0 19.9%, na co najwigkszy wplyw mial wzrost wartosci zapasow. o 3 634 tys., tj. 10,5%
i naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci o 8 844 tys. z1, tj. 60.4%.

Posrod pozostatych zmian w strukturze aktywow obrotowych odnotowa¢ nalezy spadek
o 1 527 tys. srodkow pienigznych.

W pasywach zmiany w strukturze zrédet finansowania ujawniajg sie wzrostem wartosci
kapitatow wlasnych o 4 461 tys. z1 (7.0%)

Znaczaco, 0 98.3% wzrosty zobowiazania dlugoterminowe, w tym z tytulu kredytow i pozyczek
bankowych o 5 560 tys. zl. (100%) oraz pozostale zobowiazania finansowe o 88.0%,
. 0 2438 tys. zh. O 22,8% wzrosly takze rezerwy z tytul odroczonego podatku. tj. o kwote
1 057 tys. z1.

Odnotowa¢ nalezy rowniez wzrost w pordwnaniu z rokiem 2009 wartosci zobowiazan
krotkoterminowych o ponad 15 532 tys. zt. Wplyw na zmiang zobowiazan krotkoterminowych
mial glownie wzrost o 10 683 tys. zl krotkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych i
wzrost 0 4 194 tys. zl zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan.

Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow wykazata, ze w relacji do poprzedniego okresu
Grupa odnotowala wzrost przychodow ze sprzedazy o 15 688 71 tj. 0 14.6 %.

Znajduje to odzwierciedlenie takze we wzroscie kosztow wlasnych sprzedazy. ktore ulegly
zwigkszeniu w odniesieniu do kosztow roku poprzedniego o 16 %. tj. o 14 645 tys. zt.

W efekcie tych zmian, Grupa osiggneta w roku badanym zysk brutto ze sprzedazy 16 740 tys. zt,
ktory jest wyzszy od roku poprzedniego 0 6,6%.

Na poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej. tj. po uwzglednieniu kosztow sprzedazy i
kosztow ogolnego zarzadu oraz wyniku na pozostalej dzialalnosci operacyjnej, Grupa osiagneta
zysk w wysokosci | 780 tys. zI.

Odnotowac nalezy takze znaczacy wzrost pozostatych przychodow operacyjnych o 3 722 tys. zt
(109,0%) przy rownoczesnym spadku pozostatych kosztow operacyjnych o kwote 75 tys. zl, tj.
0 6.2%.
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W tym samym czasie wzrosty przychody finansowe (0 1 176 tys. zl. tj. 0 236.1%) ale i spadty
koszty finansowe (0 137 tys.. tj. 0 6,4%).

Po uwzglednieniu wynikow na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowe;j
w badanym okresie, Spotka osiagneta zysk netto w kwocie 522 tys. z1.

W efekcie osiagnigcia wyzszego zysku niz w okresie ubieglym zwigkszeniu ulegly wskazniki
rentownosci.

Rentownos¢ majatku netto osiagneta poziom 0.37%. przy poziomie tego wskaznika w roku
ubieghym na poziomie 0.33%. Rentownos¢ netto kapitalow wiasnych wzrosta z 0,57% w roku
2009 do 0,77% w roku 2010.

Plynno$¢ biezaca i szybka ksztaltuje si¢ na poziomie ponizej optymalnych wysokosci
wskaznikow przyjetych odpowiednio na poziomie powyzej 1.5 i 1.0. Wskazniki ptynnosci
biezacej i szybkiej osiagnely bowiem w badanym okresie odpowiednio poziom 1.22 i 0.5.
podczas kiedy w roku poprzednim wynosity 1.44 i 0.52. Wskaznik zdolnosci natychmiastowej
obstugi zobowiazan zmniejszyt si¢ z 0,12 w roku 2009 do 0.06 w roku biezacym.

Cykl inkasa naleznosci wydtuzyt si¢ z 53 do 57 dni. Wydluzenie okresu $ciagalnosci swoich
naleznosci Spotka kompensowata wydluzeniem okresu obstugi zobowiazan z poziomu 147 dni
do 156 dni.

2. Zagrozenie kontynuacji dzialalnoSci
Przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2010 —
31.12.2010 nie ujawnito przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci przez Grupg POL-MOT Warfama S.A. w najblizszym, dajacym sig¢
przewidziec, okresie.
Wessly Sp. = 0.0. Auditing & Consulting  podmiot uprawnionv do badania sprawozdar finansowveh nr 1117 7
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Analiza struktury i zmian skonsolidowanyeh aktywow

Stan na

Stan na

Stan na

ARTYWA 31122010 Struktura 31.12.2009 Struktura 31.12.2008  |Struktura 2010/2009 2009/2008
l wotvs, PLN 2010 wtvs PN 2009 wtys PIN 2008 Zmiany Yo zmiany Yo
Aktywa trwale 75491 53.8% 56 838 51.2% 46 249 41.1% 18653 32.8% 10 589 22.9%
Rzeczome akiviva trwale 3194 T70.3%, 42 747 752% 41242 89.2% 10447 24.4% 1 508 3.6%
Nieruchomoser mwestveyine 17045 22.0% 6375 11.6% 1477 3.2% 10 470 15020 5098 3452%
Wartos¢ firmy - -

Pozostale wartoser memateralne 3420 4.5% 2173 3.8% 1319 2.9 1247 ST 4% 854 64.7%
Inuwestyeje w jednosthach stowarzyszonveh 3483 (3 483) -100.0% 3483 100,0°0
Aktywa 7 tvtulu podathu odroczonego 1832 2.4% 1 652 2.9% 2211 4.8% 180 10.9%9 (559) -25.3%
Naleznosci 7 tvtulu leasmgu finansow o - -

Pozostale aktvwa finansowe 208 (208)]  -100.0° 208 100.0%0
Pozostale aktvwa (udzialy) - - -

Aktywa obrotowe 64 908 46,2% 54131 48.8% 66 325 S58.9% 10777 190.9% (12194) -18.4%
Zapasy 38 302 59.0% 34 008 64.0% 43 079 65,000 3634 10.5% (8411 -10.5%
Naleznoser 7z tviutu dostaw 1 ustug oraz pozostale

naleznoscl 23 485 36.2% 14041 27.0% 20820 31.4% 8 844 60 4% (6179) -29.7%
Naleznosei 7z tviudu feasingu finansowego - -

Posostale aktywa finansowe - -

Biczgee aktvwa podathowe - -

Pozostale aktviwa -

Srodki prenigzne tich ekwiwalenty 2968 4.0% 4492 8.3% 1661 2,5% (! 527) -34.0% 2831 170.4%
N\alesznoscr 7 tvtudu podathu dochodow ego 93 0.1% 301 0.0% 736 1.1% (208) -09.1% (435) -59.1%

Akivwa zaklasyiikowane jako dostepne do sprzedazy

03 4,1% 29 0.1% 29 0,00, 34 117.2% - 0.0%
SUMA AKTYWOW 140 399 100,0% 110969 100,0% 112 574 106,0% 29430 26.5% (1 605) ~1.4%
Analiza struktury i zmian skonsolidowanych pasywow
Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2010 Struktura 31.12.2009  |Struktura 31.12.2008  [Struktura 2010/2009 2009/2008
witys PLN 2010 wivs. PLN 2009 wtvs PLN 2010 Zmi Yo Zmiany Yo

Kapital wlasny 68 131 49% 63670 7% 87573 St% 7.0% 6097 10.6%
Wyemitowany kapital akeyiny 22180 32% 22180 342 22 180 38% - 0.0 - 0.0%
Nadwvzha ze sprzedazy akep 20902 3% 20902 33% 200002 RICKEY - 000, - (100
Kapitaly rezerwowe - -

7/ yvsk) zatrzvimane 25 049 37% 20) 588 2% 14 491 250 440l 21.7% 6097 42.1%
Zobowigzania dlugoterminowe 19 036 14% 9 599 9% 10 106 9% 9437 98.3%a (507) -3.0%
Diugotermimowe pozyvezki 1 kredvty bankowe S S60 2090, - 0%, 4248 42% S S60 100,0% (4 248) -100.0%
Pozostale zobowmazama finansowe 27% 2771 29% %0 2438 §8.0% 2771 100.0°
Zobowigzania 7 tvtulu swiadezen emervialnyeh -

Rezerwa na podatek odroczony S 696 300 4639 48% 3095 3% 1 037 22.8% | 544 49.9%,
Rezerwy dlugoterminowe 2544 139 2 143 220% 2229 22% 399 18.6%9 (84) -3.8%
Przvehody prevsziveh okresow - -

Pozostale zobowigzana 27 (104 44 ()0 534 05 (17) -38.6% (490) -91,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 83232 38% 37 700 34% 44 895 40% 15532 41.2% (7 195) -10.0%
Zobowigzama 7 tvtutu dostaw 1 usiug oraz pozostale

20bowigzania 23072 43% 18 878 S0% 22241 S0% 4194 222% (3303) -154%
Krotkotermimowe pozyczhi 1 kredyty bankowe 26454 S0 1S 771 420, 21162 47% 10 083 67.7% (S 391) -25.5%,
Pozostate zobowigzania finansowe 2405 0% | 888 S (0° 517 27.4% | 888 100,0°0
Biesgee zobowigzama podathowe -

Rezerwy krotkoternimowe 1301 2% 1163 3% 1 492 3% 138 11.9% (329) -22.1%
Przvehody przvsziveh okresow B

Pozostale zobowgzania N

Zobowigzania razem 72 268 S1% 47 299 43% 55001 49% 24 069 S28% (7 702) 14.0°%
SUMAPASYWOW 140 399 100% 110 969 100% 1125874 100% 29430 26.5% (1 6U5) -1.4%
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GRUPA POL-MOT WARFAMA S.A,
SSE 2010

a pozioma Sprawozdania z calkowitych dochodéw Grupy

. . . 2010/2009 2009/2008
okres zakonczony okres zakonczony okres zakonczony
Dziatalno$¢ Kontynuowana 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 Zimiany Yo *) zmiany Yo *)
wvs PN W s PN w s PIN

Provchady ze sprredan 122 834 107 146 121 117 15 0688 i4:0%) (13971) -HES%,
Kos/stwnlasny sprredan (106 494 {91 449 (102 324)] (14 0645) 1607, 10878 -10.6%,
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 740 15697 18793 1043 6.6% (3 096) -16.5%
Kos/ty sprredan (7 803)] (3647 (8 181)] (4 136) 11407 4534 S A0y
Kos/sh ogolnego zarzgdu (13133) (11 044 (11 867) (2 10y 191" 823 ENDLN
Povostate prachady operacyine 7136 3414 418 3722 109.0"y 2990 T16.7%
Posostale hossty operacy e (14 (1215) (1 123) 75 -6.2% (D) §.0"0]
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 1780 3 205 (1 962) (1425) -44.5% 5167 263,4%
Prsychody finansowe 1674 EDR 1466 1176 236,17 (O6R) -66.0%,
Kos/iv finansowe (1 992) (2129)] (4 831) 137 -0.4%0) 2702 -33.9%]
Tdalw wyniku Ninansows m jednosiek
stowar/yszonveh (42) (431)] 409 -90.7% (431) 100.0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1420 1123 (5327) 207 26,490 R 121.1%
Podateh dochodowy (785) (75%) Y70 (27) 3.0 (1 72%) -178.19]
73 shi'straly mnigjs/oses 113 113 1000,
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci Kontynuowanej 522 363 (4 357) 157 430" 4722 108 A"y
Dzialalnod¢ zaniechana - -
/7vsk (strata) za okres 7 dsalalnoser zaniechane)
ZysK (strata) netto [22 365 (4 357) 137 43.0%, 4722 10849
Udzalwimny e dochodach calkowiy ch jednosiek
stowaraszonveh - -
Podatek dochodowy dotveraey innvel dochodow
calhowitveh - -
Inne dochody calkowite netto - - - -
Calkowite dochody ogalem 822 365 (4 357) 137 43.0%, 4722 108 47,
73 sk netio prapisany - -
Akcjonariuszom jednosthi domimugace) 409
ARCIONATHIS 701 MINEISZ0SCIOWN 1T 113 113 100"

S22 S22 100.0"
Calhowits dochod ogolem proypisanm - _
Akgjonariuszom jednosth dominujace) 409 -
Akejonarius/om mniejs/0scronym [RR - *)-znak ujemny lub dodatni stanowi interpretacje ekonomiczng zmiany

RRR R
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WSKAZNIKI EKONOMICZNF

GRUPA POL-MOT WARF AS.A. SSEF 2010 ) . -
wowzelkic prova castrzezone. wikorsesivwanic 1 kopeov anie ko Za zgodg Heshvsp 2o Interpretacja ckonomiczna wskaznika
7ziiana (+,-)
g . N Se- 2010 2009
1. WSKAZNIKI RENTOWNOSCT (%) w pkt. %
Sk 1 ~pr /e £ prschods netio 7¢ . . o | Wshazuk 2y sk bruto uashanego na podstawowcj dzialalnosci
Zxshownose sprzedazy i po/1omie operacy j 130" 147" Sl B N
prrcdin prod Conanon oneracy nci
Wyt fimmseny netlo £ prachady o N o | Wshaznik zashu netto - vk netto do praschodow 7 dzialalnoser
NMP Zxshownose sprredas netto ! e 0420 0340 0.1 - !
2 - sprzedun prodikion 1 owaow podstanwone
Rentownose majathu brutto Wik snseny hiitte §singecakis e 101 [RURH 000”01 Rentovnose /A shu brutto = wartose 2 shu brutta do wartoser aktswon
ROA Rentonwnose magathe netto (s1opa swrotu) WA TSRS BCTo £ simis ah v wo 037" (333%,] 00" Rentownose majathu netio - wartose 7y shu netto do wartoser akbywow
ROE Rentownose netto hapitatow wiasnsch istopa swrotny sk finesons netio £ kaptial whsns 0,77 0.37"0] 0.2 | Rentownose hapitatu wlasnego
ik fimansons 7 Repitil ahevim 135 5
Reatownose hapitalu podstan owego **) e Iv“l it ahert 235, 1.63%, 0.7%| Rentow nosé kapitalu shoyjnego A shownose 1 akei
Cudzalony
Davigmia linansows ROF - ROA 0.39% 0.24%] 0.2°0| Wshaznik clehty wnoser wiyhorzystama hapitatow obeyeh
H, WSKAZNIKI PEYNNOSCI
(majateh obrotowy  aktvwa bicsaee -
Biezace) - P 122 144 -0.22{ Zdolnose bicsacej obslugi zobow a/an
- RMC) -+ zobowiazama hrothotermimone =
. (magatch obrotowy ogolen - zapasy ) < <
SAbhic) fate ogole s, 0,30 032 -0.02| Zdolnose s/ bhiey obslugr sobowiazan
sobowiazanta krothoterminewe
) rodki pienig/ne) - sobowiazania
Super s/ bhiey STOCRI preniesne) - /obow 0.06 a2 -0.06| 7doinose natschmiastow ¢y obslugr zobowasan
hrothoterninowe
Obrot naleznosciami (wiclokrotnose w rokuy 365 <okl inkasa nalesnoser w dniach 044 6.83 -0.39]1los¢ vkl obrotu nalesnosaanu w caga rohu
tenale/nosc hrothotermimnone rok
Cuhdinkasa nalesnosci w dniach bresaey = malesmoser krothotermunon e rok S6.0% $343 221 Okres hredy towania adbioreow w dniach
poprzedm) 2 X 363y prachody o
<nrsedas
Obrot zapasami (wiclohromose w roku) 363 ¢kl obrotu zapasami w dniach 291 263 0,28 1os¢ evhi obrota zapasami w cragu roku
(tzapasy roku biezgeego - zapasy rohu
CyRlabrotu zapasami w dotach poprzednicgo) 2 N 3633 T hos/st whasny 12552 13R.67 <13 14| Seedni stan utrzamywanyeh zapasow ciagu rohu w dniach
spreedasy
(tzobowiazanta hrothoterminowe roku
biczacego  zobowiazania hrothotctmmone < N
Cyh regnlowania zobowigzan wobee dotanwcow w dniach 8 1 hothete 15642 147.31 S 1HORres hreds towania prrzes dostawcow w dniach
roku poprzediniego) 23 363) . hoszt
wlasny spracdan
1L WSKAZNIKI SPRAWNOSC
Ffehtywnosc wyhor /s stania magatku praachody ogolem . aktywa ogolem 094 L -0.17| U mowna wiclokrotnose wykor/ stania majathu
proychody 7 dzakalnosei operacy me
Flehtywnose wykor/stana srodhow twaleh PEAEIE 05Ct eperac g 17 195 .22 [Umowna wiclohromose wy hora stama srodhow rwalsch
. ahtywa trwate } x
Poknaie odscteh /vshiem (z3sh brutto - odseth - odseth 17130, 132.7% 183" Wekasik sdolnoser obstugr odseick
Czobow igzania 1 rezerws na zobow gz o . )
Ogolnego adlusemia b e ! 518, 1267 X870 Wekasnik oberasenta majathu zobow ig/anann
SUNKL PASVW O
Poknvcia majatho Kapitakami wkisnynn hapnal wlasny 7 suma ahtywow AR5 37A4% -8.8% Wskamih finansowania mapathu hapiiadani wlasnymi
sobowigzani 1 rescry na zobowiazania ¢ 2 2 .
Relagja sobowiazan do hapitaton wlasneh e ¢ 1061 7439, 3187 Wshasnik obcrazema hapitalon wlasnych sobowigzamami
haputal wlasny
. nadwy zha lnansowa (2 sh + amori zaga) Lo | Weskamik zdoinoset obslugr wezeikich zobowiazan w praypadhu
Poknvcia zobowiazan nadwy 7ka finansowa - e 8.2% 94" -1.3% a ! Prap
sobowsazania sadama
o . hapial wlasny + zobowigzania Wsha nansowania may apitatami st
Trwalose struktun finansonama (hay wasny ¢ zobowia, 6210 G000 g, W asnik [inansowamia magathu hapitalame stabvan
dlugoterninone)  suma akiywow fwlasne zob dlueatermmone)
(zobowigzania dlugotermmone
Zobowiazan do ahtvwow obrotowsch sobowiazania hrothotermimone) - aktywa FILR% R7.4% 24.0%afstopien finansowania akiywow obrotowsch zobowiazaniami
biczace
sobowiazania krothotcrmimowe < aktywa Wekas i y c Q c
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C.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej
Spotka dominujaca posiada wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
zatwierdzona przez Zarzad dokumentacj¢ polityki rachunkowosci, w tym takze w zakresie
metod wyceny skladnikéw majatkowych, stosownych wylaczen z tytulu transakecji z
jednostkami powiazanymi w grupie oraz pomiaru wyniku finansowego na potrzeby
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Polityka rachunkowosci Grupy wraz z zasadami wyceny i prezentacji sktadnikow majatkowych
oraz ustalania wyniku finansowego Grupy zostala przedstawiona w nocie nr 12 Informacji
dodatkowej zbadanego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena kompletnosci i poprawnosci dokumentacji konsolidacyjnej

Spotka dominujaca zgromadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej wraz z
niezbednymi informacjami do celéw konsolidacyjnych oraz sporzadzila na tej podstawie
dokumentacje konsolidacyjna grupy kapitatowe;.

Badanie nie ujawnilo majacych istotny wplyw na zbadane skonsolidowanie sprawozdanie
finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdre nie zostatyby podczas
badania usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca korekty i wylaczenia konsolidacyjne.

Badanie poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone z zastosowaniem testow 1 prob wlasciwych dla rewizji finansowej, na
podstawie ktorych wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem badania nie byly kwestie nie majace wplywu na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Ocena prawidlowosci ustalenia warto$ci firmy, konsolidacji Kkapitalow oraz
ustalenia kapitalow mniejszos$ci

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu stan kapitalow wlasnych zostat ustalony
prawidlowo i jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna oraz dokumentacjg zrodtowa prawna.

Wartos¢ kapitatow udzialowcdw mniejszosciowych wykazana w sprawozdaniu na dzien
31.12.2010 r. w kwocie 3 938 tys. zt zostala ustalona prawidlowo i jest zgodna z dokumentacja
konsolidacyjng i dokumentacja prawna.

Ocena prawidlowosci dokonanych wylaczen wzajemnych rozrachunkow oraz
obrotow wewnetrznych jednostek objetych konsolidacja

Dokonane w ramach sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyltaczenia
wzajemnych rozrachunkow oraz przychodow i kosztow z tytutu transakcji pomigdzy
jednostkami objetymi konsolidacja wynikaja z dokumentacji konsolidacyjnej i zostaly
przeprowadzone prawidlowo.

Ocena prawidlowosci dokonanych wylaczen wynikow niezrealizowanych przez
jednostki obje¢te konsolidacjg, zawartych w aktywach oraz z tytulu dywidend

Wylaczenia niezrealizowanych wynikow, zawartych w wartosci aktywow powstalych w efekcie
transakcji pomigdzy spotkami objetymi tym sprawozdaniem wynikaja z dokumentacji
konsolidacyjnej i zostaly prawidlowo dokonane na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Ocena kompletnosci i poprawno$ci sporzadzenia dodatkowych informacji i

6. objasnien
Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie istotne informacje okreslone przez
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 1 oraz ustawg o rachunkowosci w sposob
kompletny i prawidiowy.
Dane liczbowe sa zgodne z wynikami naszego badania i wykazanymi w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
7. Odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej
Badanie nie ujawnito majacych istotny wplyw na zbadane skonsolidowanie sprawozdanie
finansowe odstepstw od zasad konsolidacji. ktore nie zostatyby podczas badania usunigte.
D. Prawidlowos$¢ sporzadzenia sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
Grupa sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 7.
Zmiana stanu srodkow pienigznych wynikajaca ze sprawozdania jest zgodna z danymi
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow za okres badany.
E. Prawidlowosci sporzgdzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym
Sprawozdanic ze zamian w Kkapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 1.
Dane liczbowe w nim zawarte prawidtowo informujg o zmianach poszezegdlnych sktadnikow
kapitatu za okres badany oraz poprzedni rok obrotowy.
F. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy
Sprawozdanie zostato sporzadzone stosownie do art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Dane
wykazane w sprawozdaniu sa zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
wynikaja z dokumentacji konsolidacyjne;j.
G. Zdarzenia zaistniale po dacie sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Po dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego, do daty wydania opinii bieglego rewidenta
nie ujawniono audytorowi zjawisk wystepujacych w tym okresie, ktore moglyby wywrzec
istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik Grupy przedstawiony w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 01.01.2010 - 31.12.2010.
H. Informacja koncowa
Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.
Niniejszy raport zawiera 12 stron, kolejno ponumerowanych i opatrzonych parafa kluczowego
bieglego rewidenta oraz zatgczniki:
1) o$wiadczenie Zarzadu,
2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2010 roku do
31.12.2010 roku,
3) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010 roku,
4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych,
5) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, \.D / ®
6) dodatkowe informacje i objasnienia. ?& 7y
7) sprawozdanie!JZar adu ?dzialalnos'ci Grupy. SPOLKA 200, €7 K
%‘ i;s {f ALDITI\G &C OVSULTI\(‘
E v AT UL. IRYQOWA24A
Wiestaw Rozmystowicz, n‘r)‘\ Ieles{rze 10106 02-660 WARSZAWA
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie PEL. 122/ 826 32 78, 826. 96-12
w imieniu Wessly Sp. z 0.0. nr w rejestrze 1117 FANXI22 826.9165

Warszawa, dnia 18 marca 2011 roku
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