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OPINIA N |EZALEZNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
POL.MOT WARFAMA S.A.

PrzeprowadziliŚnly badanie Załączonego skonsolidowanego Sprawozdania flnansowego grupy
kapitałowei POL-Mo.f WARFAMA S.A.. w ktore| .|ednostką donrinu.iącą .jest PoL-MoT.
WARFAMA S.A. z siedzibą w Dobrym MieŚcie przy ul. Fabryc7,nę.i f1, na ktore składa się:
1) Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji f inansowe.i sporządzone na dzien 3|.1f.2ol0 r..

ktory po strotlie aktywow i pasywow zanlyka się sr-rrną 140 399 tys. zt;
2) Skonsol idowane Sprawozdanie z całkowitych dochodow Za rok obrotow.y od 01.0l .20l0

roku do 31 .12.2010 roku wykazujący zysk netto w wysok osci 52f tys. z'ł..
3) Skorlso|idowanc Sprawozdarrie ze zmian w kapitale własnym Za rok od 0l.01.f()|0 roku do

3|.|2.f() l0 roku wykazuj4ce wzrost kapitału własnego o kwotę 4 461 tys. zt;
4) Skonsolidowane Sprawozdanie z przepływow pienięŻnych za rok obrcltowy od 0l.01.20l0

roku do 3 |.|f .2010 roku wykazrrjący Znlniejszenie stanu środkow pienięznyclr o kwotę
1 527 tys. zł.

5) dodatkowe informacie i  obiaŚnienia.

Za sporządz'etrie zgodncgcl z obow.iązrrjącynli przepisanri skclnsolidowatlcgcl Sprawozdania
flnansowcgo oraz Sprawozdania z działa|noŚci grupy kapitatowej odpowiedzialny iest I'arząd
Społki donlinujące.i.
Zarząd ora7' członkowie Rady Nadzorczej Społki donlinującej Są zobowiązani do
zapewnienia. aby skonsolidowane Sprawozdanie f.inansowe ora7' Sprawozdanie z, działa|ności
grupy kapitałowej spełniaty wymagania przewidz,iane W Międzynarodowych Standardach
Rachurrkowości i [Jstawie o RachunkowoŚci.

Naszynl zadanienr było zbadanie i wyrazenie opinii o zgodności z wymaga|ącymi
zastclsowatlia zasadanli (politykfl rachurrkowoŚci grupy kapitałoweI tego Sprawozdania
flnansowego oraz c't.y rzetelnie i. iasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach.
sytuacię maiątkow,ą i flnansową. .jak te,Ż wyrlik linansowy grupy kapitałowc.| PoL-MoT
WARFAMA S.A.
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Badanie skonsolidowanego Sprawozdania finansowego przeprowadzil iśrny stosownie do
postanowieri:
l) rozdziału 7 ustawyo rachunkowoŚci.
2) międzynarodowych standardow rewizji f lnansowe.i ikraiowych standardow rewizji

finansowej wydanych przez Kraiową Radę Biegłych Rewidentow w Polsce,

Badanie załączonego skonsolidowanego Sprawozdania finansowego zaplanowaliŚmy i
przeprowadzilriśmy W taki sposob. aby uzyskac racjonalną per,ł,nośc. pozwalającą na
wyrazenie opinii o tym Sprawozdaniu. W szczegolnoŚci badanie obc'jnrowało sprawdzenie
poprawności zastosowanych przez Społkę dominr"rjącą oraz społki z'a|eŻne zasad (polityki)
rachunkowoŚci i sprawdzenie - W przewaŻaiące.i rrrierze W Sposob wyrywkow-y - podstaw,. Z
ktorych wynikają liczby i infbrmac.ie zawarte w załączonym skonsolidowanynl Sprawozdarriu
finatlsowynl..iak i całościową ocenę skorrsolidowanego Sprawozdaria finansowego.
|)waŻamy. Że badanie dostarczyło wystarcza1ącei podstawy do wyraienia opinii.

Naszym zdaniem . załączone skonso|idowane Sprawozdanie finansowe, We wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i .jasno infbrmac.je istotne dla oceny sytuacji rnajątkowej i
f inansowe| Grupy kapitałowe| PoL-Mo.f WARFAMA S.A. na dzien 31 . l f . f} l0 r. .  iak
teŻ iej wyniku f inansowego Za rok obrotowy od 01 .0l  .20l0 r.  do 3 1 .12.2010 r. .

b) zostało sporządzone zgodnie Z Międzynarodowynri Standardami Rachunkowości.,
Międzynarodowymi Standardanri SprawozdawczoŚci Finansowej oraz związanymi Z
nimi interpretacjami ogłoszonymi w lbrnlie roz'porządzen Komisii Europeiskiei. a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowości i wydanych na jei podstawie przepisow wykonawczyclr oraz na podstawie
prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

c) .|est zgodne z wpływającymi na treŚc skonsolidowanego Sprawozdarria finansowego
przepisami prawa obowiązującymi grupę kapitałową.

Sprawozdanie z' c]ziata|r-roŚci grupy kapitatowei PoL'-MoT WARFAMA S.A..jest kompletne
W,rozumieniu art.49 ust. 2 ustawy o rachunkowości , azawaLle w ninl infbrmacje. pochodzące
ze zbadanego skonsolidowanego Sprawozdania flnansowego' są z nim zgodne . LJwzględrriają
takŻe odpowiednie postanowienia roz'porządzenia Mirristra Finansow z dnia l9 lutego 2OO9 r.
w sprawie inlormacji biezących i okresowych przekazywarrych przez emitentow papierow
wartoŚciowyclr i warunkow uznawania Za rownowazne infbrn-racji wynlaganyclr przepisami
prawa panstwa n iebędącego panstwem członkowsk im (Dz.LJ .  nr  33.  poz .259
..rozporządzenie w Sprawie infuftcji bieiących i okresowych.'.

A I.; D11NVg; & CONSTITTT\G

IJL. IRYSOWA 24A
02-66A W,,\RSZAWA

TEL.. tfzt 826 32 78.826_96-12
[] .\  X , l l  !12(,-O | -(r i

@

r /
' f \ /

Wiesław Roznlysłowicz. nr W ,k(I,!o, ou
Kluczowy biegły rewident przeprow adzający badanie
w imieniu Wessly Sp. z o.o. nr w re. jestrze 1117

spOŁKA Z O.O

Warszawa. dnia 18.03.201 1 roku



l , ( ) I ' - ' \ | (  ) . I .  | l  l  I ł l , ' l  | | ,  l , \ ' , l '

Iłu1xlr| : btttluttitt 'sklnstll idrn11:(tł1(g() s1lruu,o:ttuttiu 'f inutt,stlu,ego :u okl,as 0l .()l )0 t0  _ i l . t2  )010

A.

l .

Raport
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

zbałJania skonsoliclowanego sprawoztlania finansowego za rok obrotowy 20l0
POL.MOT WARFAMA S.A.,

ul. Fabry czna fl, 11 - 040 Dobre Miasto

T]STALENIA OGOLNE

I n fo rm acj e dotyc zące p rzep rowadzonego bat|ania

Przetlmiot badania
Na pcldstawie ulnowy l l r  2610918 z dl l ia 23.06.20|0 zarvartych pomiędzy PoL-Mo.f
WARF.AMA S.A. z s iedzibą w Dclbrynl Mieście. ZWa|lą da|ej Społką. a ' 'Wessly ' '  Spo, lka Z o.o.
Audit ing & Consr- l l t ing w Warszawie. u|.  Irysowa 24A. Zwa|lą da|ej Audytc. l reIn: Bada. iącym;
Biegłyln. przeprowadzolto badanie skoIrsoI idowa|lego sprawozdania f i l ra lrsowegcl grupy
kap i tałowe. i  POL-Mo l .WARFAMA S.A . .  w k tore i  społką don l in t l iącą. ies t  PoL-MoT
WARFAMA S 'A .  sporządzo| lego na dz ie l i  3 | . |2 .2010 za  rok  obrotowy 20 |0 .  obe i r l r r r iącego:
l)  SkoltsoI idowal le sprawclzdanie z sytuaci i  f i l la l lsowe.| sporząclzol le na dzie l i  31,|2.20l0 r . .

ktory po strol t ie aktyr,vow ipasywtiw zaIr lyka s ię SL|| l lą l40 399 tys '  z|:
Skonso|idowane sprawozdanie z ca,łkowitych dochodow za rok obrcltowy od 0l.0l.20l0
rokrr do 31.|2.20l0 roku rvykazujący zysk ttetto w wysokości 522 tys. zI:
SkolrsoIidor,val le sprawozdaniezę zlnial l  w kapita|e własIlyIrr za rok od 0l.0|.20l0 roku do
31.12.2010 roku wykazrriące wzrost kapitału w'łasl lego o kwotę 4 461 tys. zł:

4) Skt l l lso l idc lwal le sprawozdanie z przepł'ywow pie l l iężlrych za rok obrotowy od 0l .0 l .20l0
roku c lo  3| . |2 .20 l0  roku wykazu iący  Z| l l | l i e i szen ie  s ta l tu  środk w p ien ięz l rych  o  kwotę
|  521 tys .  zł :

5) dodatkowe i l l fbr lnac. ie i  ob. iaślr ie l l ia.
6)  sprawozdar l i ez  dz ia 'ła|nośc i  Grupy kap i tałowe. i za  okres  od 0 l .0| .20 l0  rokr r  do  3 l .12 .20|0

roku:

oraz
zasady (pol i tyka) rachunkowości.  oraz dodatkowe i l l tbr lnacie i  obiaśrr ie l l ia zalączoI lego
skon so I i dowan ego s prawo zdani a f-i n arr sowego.

Zbadarlę skonsoIidowane sprawozdaIl ie f i lral lsowe sporządzoIle dnia l7.03.20l l r. zostało
podpisal le pr,1'ę,1' / 'arząd społ'ki domirlLl iącei Pol--MoT WARFAMA S.A. oraz przez osobę
odpow ied zia|nąZa prowadzenie ksiąg rachultkowych.

Wyb r podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych
..Wess|y ' '  Spo'łka Z o.o. Audit i r lg & C]oI lstr|t ing w Warszawie zosta 'ła wybrar la do zbadania
skol lsoI idc iwal lego Sprawozdania f inaltsowego grupy kapitałowe. i  POL-Mol.  WARFAMA S.A.
za rok obrotowy 20l0 Uchwałą Rady Nadzorczei  nr 352l20l0 z dnia 28,06'20 |0 r.

Ce l  badan ia
Ce|eln badania było r,vyrazel l ie pisemnej opi l l i i  wraz z rapofteIrr ,  CZy skonsol idowaIte
sprarvozdaltie l l ltallstlwe .iest sporządzotte zgodnie .f obowiązLliącymi przepisalrl i oraz Czy
rzeteIll ie i. iasllt l przedstawia sytuacię nlaiątkorv4 i fl l lal lst-lwą. a takze r,vylrik fl l lal lst-lwy badalle.j
Cirupy kapita 'łorvci .
Cele lr l  badal l ia nie było r,vykrycie iwyiaśniel l ie l l ieprawidłclwości czy zdarzel i  pod|egających
ściganiu t l raz i l rny 'ch l l ieprawidłor,vości, . jakie nlogłyby wystąpic pOZa systc l l re ln rachuIlkc lwości.
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Podstawy prawne badania
Badanie skonsol idowanego Spraw.ozdania f inansowego zostało przeprowadzol le z
zastosowan iem przep i sow :
l ) rozdziału 7 ustawy cl rachtllrkclrvości.

2) międzynarodowych standardow rewiz i i  f inansowej ikrajowych stal ldardow rewizj i

f i l lal lsclwej wydanych przez Kraior'vą Radę Biegłyclr Rewidelltow w Polsce.

Przebieg badania
Bada l l i e  zos tało przeprowadzo l te  w dn iach od l4 .03 .20|1  r .Z 'p rzerwa l l l i  do  l8 .03 .20| l . r . .
przez k|uczowego biegł'ego rewidenta Wiesława Rozlnys, l 'owicza Nr w re. i .  l0|06. działającego
w in t ien iu  Wess ly  Sp . r  o .o .  -  podnr io tu  uprawn ionego do badan ia  sprawoz<Lan l lnansowych nr
| 1 1 .

NiezaIeżnoŚć podmiotu badającego
Zar wno podmiot uprarvI l io lry. . iak i  prowadZąCy w. iego inr ię lr i t l  badanie k luczowy biegły
ręwidellt t-lraz człoIlkowie zespołtl uczestll iczącego w badanitt skollso|idowallego Sprawozdania
stwierdza.ią. Że pozostają nieza|eŻni zgodltie z wyll laganialni określcll lyl l l i przepisami aft. 56
t lstawy z dl l ia 07.05.2009 r.  o biegłych rewideIttach i  ich salt lorządzie. podlr l iotach
uprawnicr lych do badania sprawozda f lnansowych oraz o nadzorze publ icz lryrn (Dz. U. nr JJ.
pctz.649).

oŚwiadczenie badanego podmiotu
Badal la. iedl lostka udclstępnita żądane prze.Z bieg'łego rer,v idel l ta infbr lnacie i  oświadczelt|a oraz
udzieI iła wyiaśnieI i  n iezbędlrych do przeprowadzenia badania. I 'arząd Społki dominującej
prz 'edtoŻ'yt oświadczel l ie z dnia l8.03.20lI r . ,  potwierdzające kolnplet l lośc rr ięc ia daltych w
księgach racItunkowy,c|t i wykazall ia wszeIkic|t zobowiąza warultkowych oraz o
poinlbrmowalliu o istotl lyclr zdarzell iach stwierdza.iąc. Że udzielolre i l lforl l lacie były przekazane
rzeteIItie i zgodlię z wiedzą Zarządu, ob.;ęły wszeIkie zdarzenia lnogące n"rieć wpływ na kształt
sprawozdari fl nan sowych.
Audytor potwierdzatyn Sa|n),|l l, ze l l ie wystąpity ogral]iczell ia zakresu badalria.

OgÓl na chara kte rysty ka j ed nostki d om in uj ącej

Informacje ogÓlne
Społka PoL-MOT WARFAMA S.A .  z  s iedz ibą w Dc lbrym Mieśc ie  l  | -040.  u| .  l rabrycz r ta  2| ,
została utworzolta Aktenl Notar ia| l ly| l : l , f  dnia24 czerwca |997 roku.

Sp łka zclstała powo,lana |la cZaS ll ieograll iczo|ly.
orgallaltti Spotki są: Wa|lle Zgrornadzell ie. Rada Nadzorcza oraz Zarząd.
ZgtldIrie z odpiseIrr z Kraiowego Reiestrrr Sądowego do reprezelltowall ia Sp łki uprar,vniony.jest
I'arząd dwuosobowo Iub.ieden Czł'ollek Zarząduwrazz Prokurelltelrr bądŹ'dwaj ProktlreItci łącznie.
Społka posiada 3 oddziaĘ:

. z s iedzibą w Biedaszkach Małych.

.  7 '  s iedzibą w L-ub|in ie. przy u|.  Me}gicwskie. i  7/9.

. f siedzibą rv OpaIell ic.l,,. przy tl l. 5-go Styczll ia 68
Spciłka dontinująca .iest elnitellteIn papieror'v waftoŚciowyc|r. o ktorych ll lowa w atl ', 4
rclzpol.ządzenia Par|alnelltrr E,urope.jskiego i Rady Ull i i Europeiskie.j z dnia |9 |ipca 2002r. Ilr
|606l2002lwE' w sprarvie stosowal l ia Iniędzynarodowych standardow rac|ruI lkorvości (Dz. |Jrz.
WE,  L  243 z ,  I I .09 .2002.  s t r .  1 .  Dz .  Urz , .  UE,  Po l sk ie  wydan ie  spec ia lne ,  rozdz .  13 .  t .  29 .  s t r .
609) izgodl l ie z rvynlaganialn i  ar1. 55 ust.  5 ustawy zdl" l la29 wrzęśnia |994 r.  o rac|runkowości
(t. . iedll , Dz. U. z 2009 r. |]r 152, po7'. |223 Z poźl.l. zm.) - sporządz'a skonso|idowalle
sprawozdalt ia f l l lansowe zgodnie z Międzynarodowymi Stal ldardanr i  Sprawozdawczości
Finallsowej. ktore zostały zatwierdzolle przez UE,.
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f .2. Podstawowy przedmiot działalności SpÓłki dominują..j
Przedn-r ioteln działaIności Spclłki  jest:

l .  wg Sta tutu  Spo lk i :
o produkc.ia lnetalowych r,vyroborv gotow}'ch. Z wyłączenieln lnaszyll i urządzerl (25)'
o produkcia Inaszyn ogolnego pr l .eznaczenia (28.1).
o prodrrkcia pozostałych nlaszylt ogoInego przeznacze|lia (28,2),
.  prodrrkcia maszy| l  d|a ro|nictwa i  |eśnictwa (28.3) '
o prodr-lkcja l l laszyl.l i narzędzi nrechaniczllych (28.4).
o produkcia pozostałych lTaSZy|l spec.|a|ne go przęznaczenia (28.9).
o produkcia poiazdow sartroc|rodowyc|r.  przyczep iI laczep. zwyłączelt ietn nlotocykI i(29),
.  wytwarzanie, przesyłal l ie,  dystrybLlcja i  handeI energią e|ektrycz lrą (35. l  ) .
.  dystrybucja pal iw gazowych w systemie s iec iowynr (35.22.2).
.  hande l  pa l iwarn i  gazowyrn i  w sys tern ie  s iec iowyn l  (35 .23 .2) .
o rvytwarzanie i zaopatrywanie w parę wodllą. gorącźl wodę i powietrze do ukł'adow

kl i  matyzacy. i  nych (3 5 .30.2).
o pobor. uzdatnianie i  dostarczanie rvody (36.00.2).
.  odprowadzal l ie i  oczyszczar l ie ściekow (37 .00,Z),
. dział'all lość związana Ze zbieralrieIn, przetwarzall ieIn i r"rIl ieszkodliwiall iel l l odpadow:

odzysk surowcÓw (38) '
. działa|ność zw|ąZana Z reku|tywacią i pozostała działa|ność usł'ugowa z'wiązana Z

gospodarką odpadami (39.00.Z),
. sprzedaŻ huftowa i deta|icnla satnochodÓw osobowych i firrgonetek (45 .|1.7,.).
o sprzedai hurtowa i detaIicnla pozostał'ych pojazdow sall lochodowyc|r. Z wyłączeniem

rnotocyk l i  (45 .19 .2) .
o kot lserwac. ia i  l laprawa poiazdow saInoc|todowych. zwyłączel l ie ln lnotocykl i  (45.20.Z),
o sprzedai hurtowa i deta|icnla częŚci i akcęsoriow dcl pojazdor,v salnoc|todowych. Z

wyłączen ieln lrrotocykI i (45.3 ).
o hallde| hr-lftowy. z wyłączeniem handlu pojazdallri salnochcldowynri (46).
o hande| deta| |cz|ly. z wyłączen ielrr hand lu deta|iczIlego pojazdam i salnochodowyln i (47 )"
. pozostały transpor1 |ądowy pasazerski (49.3).
o traltspot1 drogorvy towarow oraz działalność usłttgowa ,zwią.zana Z przeprowadzkami

(49 .4 ) .
.  Inagazynowan ie  i  p rzechowywan ie  towar  l v  (52 .10) .
o dzia|a| l lośc usłt lgowa wsponlagąiąca transport (5f .2),
.  pc lzostałe zakwaterowa|l ie (55,90,Z),
o dzia 'ła| lrośc holdingow f i l ransowyc|r (64,20.Z).
. pc-lzosta'łe tbrlny udzielalria kredyt w (64.92,Z),
o pozostała 1lItaIlsowa działa|nośc usługowa. gdzie indziej nieskIasyflkowalla. z wyłączell ieIn

Lrbezpiecze i  f tnduszciw ernerytalnych (64.99.2).
.  kupl lo i  sprzedaz t l ierr- lcholności l la własl ly rac|tunek (68. l  0.Z).
.  wyt la iem i  zarządzal l ie I l ieruc|tolnościami r ,vłasnynl i  Iub dzierżawiol ly ln i  (68,20,Z).
o działa|nośc w zakresie inżynierii i związarle z niądoradztwo tec|tl l iczl le (11 .12.Z),
.  pozostałe badalr ia i  a lra| izy technicz l le (7l  .20.B) '
o badar l ia I lat lkowe i  prace rozwoiowe rv dziedzinie pozosta 'łych l tauk przyrodniczych i

techn i cznych (72 .  |  9  .Z) ,
.  dz iała|ność agenc i i  rek|arnowych ( ]3  .1  |  .Z) .
.  badan ie  rynku i  op in i i  pub l i czne j  (73  .20 .2) .
.  c lz iałalnośc w zakresie spec|a| istycz l lego pro. jektowania (] 4.10.Z).
o wyna.iem i dzierŻawa |l]aszyn i urz'ądzeti roIniczyc|l (77.31.Z).
o wyllaienr i dzierŻawa InaSZy|l i urządze bLrdow|anych (77.32.Z).
o wyllajeln i dzierŻawa pozosta'łych lnaszyll. urządzen oraz dobr matęria|llych. gdzie indziej

n iesklasyf l  kowane (7 I .39 .Z).

fi".,,l l  c . r . r/r '  , \1t .  :  o.o.
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o działa|IroŚć Związana Z orga|liz'ac.1qtargow. Wystaw i kongresow (82.30.Z),
.  ochrona przeciwpozarow a (84.25.2).

2. aw rzeczywistości:
o produkcia nlaszyn d|a ro| l l ictwa i  leśIl ictwa.
o produkcja obrabiarek i narzędzi Inechall iczllych.
o produkc ja pojazdow sarnochodowych, przyczsp i naczep.
. prace badawczcl-rozwojowę W dziedzinie l lauk techIliczllych.

2.3. Wpis do ewidencj i  podmiotÓw gospodarczych SpÓłki  dominującej
W dll it l 23.05.200 | roktt Społka została wpisana do Rejestrtl PrzedsiębiorcÓw W Sądzie
Re|oltclwyln rv ()|sztvll ie. VlII Wydział Gospodarczy Kra.iowego Rejestru Sądowego pod |lLlmerem
00000 l  3785.

2.4. Kapitał podstawtlwy SpÓłki dominującej
Na dzie l i  31.12.20l0 r .  kapitał własny Społki wyl los ił 64 13l tys. zł. kapitał podstawowy Społki
składaiący s ię z22 180 000 akcj i  po l  zł każdy wyl los ił 22 180 tys. zł..  Akcic l l lar iuszaltt i  są:

Nazwa akcionariusza I Iośc akc j i Wanośc kap i ta l tL
podstawowego

%

POL -  MOT HOLDING S .A . t 3  732  242 t3 732 242 61 . 91
IPOPEMA TI . I  S .A . I  t 9 9  015 I  1 99  015 5 , 41
Pozostal i 7 248 143 7 248 743 32"68
RAZEM 22 180 000 22 180 000 r00

2.5. Numery it|entyfikacyjne SpÓ|ki dominującej
Społka posługLlie się statystycznym |ltll l lere|ll identyfikacy'il lym lladallyIn w systelrrie RE,GoN:
5 r 048 r 080 .
Na podstawie ar1. 3 tlst' 2 ustawy z dnia 13 październlka 1995 r. o zasadach ewidencji i
idel ltyf ikac.j i  podatnikow (Dz. U. l995 r. Nr 142 poz.702 z poŹll ieiszymi zlnial latni) Urząd
Skarbowy w OlsztyIl ie nadał Społce NIP 739-23-88-088 oraz NIP UE PL 7392388088. oddziaĘ
nie posiadają sanlodzie|ności. iako podatlr icy VAT - działaią w i l l l ieniu Społki.

2.6. Kierownik jednostki dominującejWbadary'n]':\!.".;.?ffi 'ł1T:,::!,,::,:;:l,T]:ii]ioon,.
o Karo I Zaraiczyk - Wiceprezes Za.rządul od 22.l l .2009 r.
o Jal l  Wie|gus - Człol lekZ'arządtr od 30.06.2008 r.

.I.oInasz 
I{orbal -C]zł'olrek Zarzadu od 0l .02.20l 0 r.

'"' :*' " n'; l, i ?rffi fi ill i: f t.,i# ii: ;,,'J
. Marek Borowski - Biedaszki Małe
o Krzysztof Kaliduła - opa|enica

2.7. *"u'"oJ:;:;.'-us 

- Lubrin

Zgodnie z {38 aktrra| l lego Statt l tu Społki rokieIn obrotowym.jest rok kaIendarzowy.
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3. Skład Grupy kapitałowej
Na clzien bilansowy 3l.lf .2010 skonsolidowane sprawozdanie flnansowe poza
iednostką dominuiącą obeinrowało następuiace iedrlostki za|eŻeu |l () S t K ą cl O|ll l |l u.] ąc ą () De.J |ll () W a r () |l a S t ęp u.] ąc c .| (j u || () za lezne.

nazwajednostki

dzieri na ktÓry
sporządzono
sprawozdanie

finansowe

metoda
konsolidacji

podmiot
uprawnionlr

ktÓry
przeprowadził

badanie
sprawoztlania
finansowego

rodzaj opinii o
sprawozdaniu
finansowym

BIOENTTRGIA
tNVESl- Sp. z o.o. 31. l f  .2010 Pełna Wcss l y  Sp .  z  o .o . Bez zastrzeien

1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

4.|. ZatwierłJzenieskonsol idowanegosprawozdaniafinansowego
Społka sporządzała za rok 2009 .jedllo sprawozdaIlie fil lallSowe zawierające łączlle dane Społ'ki
dominu|ącej iSpołki stowarzyszoneJ dokonując wycel ly metodą praw własności. W rokrr 20l0
stal lowi ol lo dane porÓwllawcze d|a roku biezącego zarÓwllo w Sprawozdaniu.jednostkowym jak
i skoIlsoIidowaIlyrn. W związku ze zlnial lalrr i  poIityki rachul lkowości dane porow|lawcze do
skonsoIidowallego sprawozdania u|egły zInialroln opisal lyl l l  w notach l9 i 20 do
skon so I idon'anego s prawo zdani a t-i nan sowego.
Sprawozdatl ie f i l lal lsowe Społki za rok poprzedni, w ktÓrym:
- SL l| .na b i|ansowa wyl tos iła |01 ]78 tys.  zł
- strata netto wyllclsił 775 tys, zł
- przychody t'e sprzedaży |07 l 46 tys. zł
zatwierdzolte zostało uchwałą Wa|nego Zgronladzen|a Nr 5/20|0 z dnia 28.06.2010 roktl.
Uchwał,ą |lr 412010 przyięto rowIl iez sprawozdanie Zarz'ądu Z dzia'ła|noŚci za okres od
0l  .01 .2009 do 3 I  .12.2009 roku.
Uchwałanli Nr ]-|6 z dlr ia 28.06.20|0 roku Wa|ne Zgrorrladzel l ie udziel iło każdelnu członkowi
Zarządu i Rady Nadzorczej absoIutorittnr z wykotlania obowiązkow w okresie 0l.0l.2009. _
31.12.2009 rc-rku.

4.2. Badanie sprawozdania za rok poprzedni
Sprawozdaltie f-il lanS()We za okres 0l .0l .2009 - 3 l . 12,2009 r. był'o badalle pr7'e7' BDo Sp. z o.o.
Dl l ia 22.03.20l0 rokLl Społce wydal lo opirr ię bieg'łego rewidel iabęz' zastrzezę .

4.3. Publikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok poprzedni
W dniu l3 .07.20l0 roku Społka wysłała I is t  do Kance|ar i i  Prezesa Rady Min ist row w
Warszawie w sprawie pub|ikacj i rv Monitorze Po|skim B bi|al lsu' Sprawozdal l ia z całkowitych
dochodciw. zestar,viellia zlnian r,v kapita|e w,łaslryln. rachullku przepływow pielliężnyc|.l wraz z
opinią biegłego rewidenta' odpiseln uchwały o zatwierdzeniu sprawozdal.lia fil lallsc-lwego, ti.w
obowiąztljącym terlnill ie wyzIlaczo|ly|ll w art. 70 t-Jstawy o rac|tLlnkowości.

Sprawclzdalt ie l l ie zostało opubIikowa|le w Monitorze B do dl l ia zakoticzel l ia badal l ia.

1.4. Przekazanie wymaganych dokumentÓw do organu rejestrowego
Zarząd Społ'ki złozył w Sądzie Rejotlowy|n w o|sztynie. VIII Wydział Gospodarczy Kra.jowego
Reiestru Sądorvego:
l ) Roczne Sprawozdanie Finansowe za okres 0l .01 .2009-3 | .12.2009.
2) Sprawozdanie Zarządu z działalltości Społki.
3) opinię biegłego rewidetlta.
4) I.Jchwałę WaInego Zgronradzellia zatwierdza.iącą rocz|le sprawozdallie flnallSoWe.
wpis w KRS został dokonalty w dl l iu |4.07 .20l0 r.. co oznacza, ie wykcl l lano postaltowienia art.
69 ust. l  i  2 ustawy o rac|runkowości.

l l c . s ' r i r ' S 1 l , : r l . o . ' l u d i t i t l g & ( , O n s u l | i t t c 1 l t l t l t n i o l
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B. SYTUACJA MAJĄTKOWA I FINANSoWA oRAZ WYNIK GRUPY
KAPITAŁOWEJ PoL.MoT WARFAMA

l. opis sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku finansowego badanej Grupy
Ana|iza sytLlacji finansowei finny przeprowadzoIla został'a w oparciL| O daIle Z'awarte w
sprawozdaniu f inansowyrn za okres 01.01.2010 r .  -31.12.2010 r .  orazo podstawor,ve wskaznik i
ekotrotr l  icz l lę:
- płyl l l rości.
-  re l t t t lwl lości.
-  Spraw|lości oraz WSpoInagania f- inanSowego.
Al la l izę bi|a l lsu przedstawiają dal le I iczbowe w waftościach bieżącyc|^| przy zastosowaIl i t l
wskaŹIl ikow struktury i  dynaInik i .
Aktywa i pasywa w roku badanynl w porowllall it l z poprzedniln rokienr obrotowyll l u|egły
zwiększel l iu o ok. 29 430 tys. Zł t . j .  26.5 o^. przy CZy|n udziat aktyworv trwałych w sulnie
bi|ar lsc lwe. i  wzrosł o 2.60/o, {j .  o kwotę l8 653 tys. zł.

Największv wpł'yw lla Zll l ial ly r,v strtlktttrze aktywow trwał'ych lniał wzrost waftości rzeczclwyc|t
aktywow trwałych o |0 44] tys. z| ti ' o 24.4o/o i wzrost o l 0 470 tys. zł wartości nieruchomości
inwestycyi l lych. W wyl l ikrr os iąglt ięc ia lv 20l0 roku 51o/o udzia 'łow w Społce Bioelrergia Invest
Sp. ' tl.o. wartości udziałow w.jednostkach stowarzyszonyc|r z roku 2009 zostały wyłączone z
b i lansu skonso l idowanego roku 20 I  0 .

Wartośc aktywow obrotowych w porownall iu z rokiem poprzedninl zwiększyła się cl |0 ]11
tys.. t i  .  o |9.9o/o. na co na.jwiększy wpł'yw nl iał wzrost wartoŚc i  zapasÓw. o 3 634 tys. ,  t j .10,5o/o
i l la|ezI lościztytułu dostaw iusług orazpozostałe I la lez l lości o 8 844tys. zł, t i .60.4%.
Pośrod pozostałych zlnian w strukturze aktywow obrotowych odrlotować rta|eŻy spadek
o 1 52] tys. środkow pie l l iężnych.

W pasywach zllrial ly w strukttlrze źrodet fi l lansowania u.iawniaią się wzrostell l wartości
kapitatow właslryc|r cl 4 46l tys. zł (7.0o/o)
Znacząco. o 98.3% wzrosły zobowiązania długoterlnillowe, w tyl.l.l z tytuł'u kredytow i poŻyczek
bal lkor,vych o 5 560 tys. zł. ( l00%) oraz pozostałe zobowiązania f i I la l lsowe o 88'0%.

ti.o 2 438 tys. zł. o 22,80^ wzrosły takŻe rezerwy ztytuł odroczollego podatku' tj. o kwotę
1 05] tys. zł.

odnotowac rla|ezy rowItiez wzrost w porownall itr Z rokienl 2009 waftości zobowiąza
krotkoter l l i I lowych o poI lad l5 532 tys. zł, Wpływ l la zInia l tę zc lbowiąza krc i tkoterIni l lowych
miał głowltie wzrost o |0 683 tys. zł krotkoterll l i ltor,vyc|.l po,Życ.zek i kredytow bankowych i
wzrost o 4 |94 tys. zł zobowiąza ztytułLr dostaw irrstug orazpozostatych zobowiązali.

Ana|iza sprar,vozdall ia z całkowitych dochodow wykazała. ie w re|acji do poprzedll iego okresu
Grupa odllotowała wzrost przychodow Ze sprzedazy o |5 688 zł tj. o |4.6 %.
Znajduje to odzwiercied|enie takze we wzroście kosztÓw własnych sprzedazy. ktore u|egły
zwiększe l r iu  w odn ies ie l r iu  do  kosz tow roku poprzedn iego o  |6o/o .  t i .o  l4  645 tys .  zł .
W ef-ekcie tych zlnial-l, Grupa osiągnęła w roktl badanyrn zysk brutto ze sprzedaŻy |6 740 tys. zł.
ktory.jest wyzszy od roku poprzedniego o 6,60ń.
Na poziornie zysku Z dziata|ności operacyjnej.  t i  po t lwzględnielr iu kosztÓw sprzedazy i
kosztow ogo|ltego zarządu oraz Wy|liku na pozostał'ei działa|rlości operacy.i lrej, Grupa clsiągllęła
zysk w wysokości l  780 tys. zł.
OdIrotowac na|eŻy takze Znaczący wzrost pozostałych przychodciw operacyillych o 3 722 tys. zł
( l09'0%) przy rowl]oczes|lynl spadku pozostałych kosztow operacyjnyc|r o kwotę 75 tys. zł, tj.
o 6.20/r.

/ \.J
,{rru

I
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W tym Sa|ny| l l  czasie wzrosły przyc|- lody f i l la l lsc lwe (o 1 116 tys. zt .  t i .  o 236.1o/o) a|e i  spadły

koszty f inansor,ve (o 137 tys. .  t i .  o 6.4o/o).
Po uwzg|ędnienitr  wyI l ikow | la pozostałei dz iała|ności operacyinei  oraz działa|ności f inalrsowe. i

w badanyIlr okresie. Społka osiągnęła zysk nettcl w kwocię 522 tys. z|.

W ef-ekcie osiągnięcia wyzszego zysku l l iz  w okresie ubiegtyln zwiększeniu u|eg'ły wskaznik i

re lrtowl lośc i .
Retttowlrość majątku lrettcl osiągnęła pozioln 0,3]o/o. przy poziomie tego wskażs.lika w roku

ubiegłyln l la pozioll l ie 0.330lo. RelltowIlośc lletto kapitał'ow własllyc|r wzrosł'a z 0.57oń w roku
2009 do 0^1 lo/o  w roku 2010.

Ptynnośc bieżąca i  szybka ksztattuie s ię | la pozionr ie pol l iżej optynla l l rych wysokości

rvskaŹl l ikorv przy. iętych odpowiednio | la poziomie powyze. i  l .5 i  | .0. Wskaznik i  p ' tynl lości

bieżącej i  szybkie i  os iągnęły bowieln W badal ly l l l  c lkres ie odpowiedl l io pozio l l l  1.22 i  0 '5.
podczas k iedy w roku poprzedni ln wyl los iły l  .44 i  0.52. Wskaznik zdolI lości natychlniastowe.j

obsługi zobowiązal i  z lnI l ie. iszył s ię z 0. l2 w roku 2009 do 0.06 w roku biezącyl l l .

Cyk| inkasa l ra|ezl lości wyd'łuzył s ię z 53 do 57 dni '  WydłuzeI l ie okresu ściąga|r lości swoich

ltaIezltości Spo'łka koInpensowała wydłuzelrieln okresr"r obsługi zobowiąza z poziolnr-l 147 dll i
d o  1 5 6  d n i .

Zagroźr'en ie kontyn uacj i działalnoŚci
Przeprowadzone badal l ie skolrsol idowanego sprawozdania f i r tansowego za okres 01.01.2010 -

3 l  . l2.20l0 l l ie ujawniło przesłanek wskaztr iących na nloz| iwośc wystąpieI l ia zagroienia

kol l ty l l t tac. i i  dz iałalIrości przez Grupę PoL-MoT Warfanra S.A. w l la.|bl izszym. dającyln s ię
przewidzieć. okresie.
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Zasady (polityka) rachunkowoŚci grupy kapitałowej
Społka dominu jąca posiada wy|-naganą przepisami art. l0 ustawy o rachullkowości,
zatwierdzo|lą przez Zarząd dokulnetltację po|ityki rachullkowości. w tyttt takie w zakresie
Inetod Wyceny składnikow nrajątkowych, stosownycIl wyłączeIi z tytułu transakcj i z
jedllostkalrl i powiązanynri w grupie ora7' polniartl wynikrr fi l lalrsowego |la potrzeby
spclrządza ll i a skolt so I i dowanyc h sprawozdaIi fi l lal l stlwyc h'

Po|ityka rachuIlkowości crtlpy wraz z zasadall l i wycelly i prezentacii składlrik w lnaiątkowych
oraz usta|alr ia wyIt iku f i l la l lsowego Grupy zosta 'ła przedstawioIra w l tocie l l r  12 |nfbr lnac. j i
dodatkorv e1 zbadau ego S kon so I i dowanego sprawozdan i a 1l nan sowego.

ocena kompletnoŚci i poprawnoŚci dokumentacji konsolidacyjnej
Społka donlinu jąca Zgro|nadziła.jednostko\\,e Sprawozdall ie fi l lal lsowe.jednostki za|eŻ.ne.i wraz z
niezbędlry ln i  i r l forn"racja ln i  do ceIow koltsoI idacyinych oraz sporządziła | la tej  podstawie
dokuInentację konsoI idacyjną grupy kapitałowei.

Badanie nie ujawniło mających istotIry wpływ l la zbadane skonsol idowalr ie sprawozdanie
f i l ta l lsowe nieprawidtowości dokunlentac. i i  konsoI idacyjnej.  ktore nie zostałyby podczas
badania t lst ln ięte. w tym w zakresie spetnienia warunkćlw' jakim powi l lna odpowiadać
dokuIrrelrtac ia konsoI idacyina obeinrrr jąca korekty i  wyłączenia konsoI idacy. jne.

Badall ie poszczegoInych pozycji skollsoIidowanego sprawozdaltia fi l lansowego zostało
przeprowadzolre z zastosowaIrieIn testow i prob właściwych dIa rewi'. i i f inaIrsor,vei. l la
podstawie ktorych wnioskowa|iśrny o poprawności badanych pozycj i .

Przedmioteln badania l l ie były kwest ie nie nrające wpływrr | la zbadaIre skol lsol idowane
sprawozdan ie fl nansowe.

3. ocena prawidłowości ustalenia wartoŚci f irmyo konsolidacji kapitałÓw oraz
ustalenia kapitałÓw mniejszoŚci

Wykazany W skonsoIidowanyln sprawozdalliu staIl kapitałow własnych został ustaIony
prawidłor,vo i.iest zgodny z dokulnentacią kc.lllsoIidacyiną oraz dokumentac.ią zrodł'ową prawną.

Waftość kapitałow udziałowcow mlriejszoŚciowych wykazal la W sprawozdal l i t l  na dzie
31.12.20|0 r. r,v kwocie 3 938 tys,z'ł została usta|ol la prawidtowo i. iest zgodna z dokulnentacią
koIrsol idacyj lrą i dokulnentacją praw|lą.

ocena prawidłowoŚci dokonanych wyłączeri wzajemnych rozrachunkÓw oraz
obrotÓw wewnętrznych jednostek objęĘch konsol idacją

DokollaIle w ramach sporządzania skonso|idowanego Sprawozdania filtansowego wyłączertia
wzajemnych rozrachullkow oraz przychodow i kosztor,v z tytutLl transakcji pomiędzy
jedrtostkaIni obiętymi konsoIidac|ą wynikaią z dokunlentaci i  konsoIidacy.jr lej i  zostały
przeprowadzolle prawidłowo.

ocena prawidlowości dokonanych wyłączeri wynikÓw niezrealizowanych przez
jednostki objęte konsolidacją, zawarĘch w akĘwach oraz z tytułu dywidend

Wyłączellia niezrealizowanych wynikow, zawartyclt w waftoŚci aktywow powstałych w efekcie
transakcj i pomiędzy społkami objętynl i  tym sprawozdal l ieIn wynika.ją Z dokumentacj i
kol lsoIidacyjnej i  zostały prawidłowo dclko|lal]e l la potrzeby skonsoIidowanego Sprawozdania
flnansoweso.
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ocena kompletnoŚci i poprawnoŚci sporządzenia dodatkowych informacji i
objaŚnieri
Dodatkowe il lfbrmacie i ob.iaśrrienia przedstawiaią wszystkie istotne inlbrmacje okreŚ|one przez
Międzynarodowy Stal ldard Racht l l lkowości 1 oraz ustawę o rachul lkc lwości w sposob
kolr lp|etny i  praw idłowy.
Dal le | iczbowe są zgodne Z wy|l ikanr i  l laszego badania iwykazanynr i  W sprawozdal l iu Z
sytrrac.i i f l lrallsowe.j i sprawozdall it l z całkowitych dclc|rodow.

otlstępstwa od zasad konsolidacji określonych w Mięt|zynarodowych Standardach
S p rawozd awczoŚci Fi nansowej

Badanie nie Lrjawlr iło mających istotny wpływ | la zbadane skonso| idowalr ie sprawozdal l ie
fl lrallsclwe odstępstw od zasad konsoIidacii. ktore tl ie zostałyby podczas badaIlia tlstl l l ięte.

PrawidłowoŚć Sporządzenia- sprawozdania z przepływÓW pieniężnych
Grupa sporządziła sprawozdal l ie Z przepływow pieniężnych zgodl l ie Z Międzylrarodowym
Standardenl Rac|tunkowości 7.
Zniarla stantt środkow pienięznych wynikaiąca Zę sprawozdania .|est zgodna Z' danynri
sprawozdania z sytuac.ji fll lansowe.i i sprawozdania z całkowityc|r dochodow za okres badany.

PrawidłowoŚci Sporządzenia sprawozdania ze zmian w kapitale własnym
Sprawozdanie ze zalniaIl W kapita|e własnynr sporządzono zgodnie Z MiędzynarodowyIn
Standardem Rachunkowości l .
Dane Iiczbowe w lliIn zawarte prawidłowo iIlformrUą o zllriaIlach poszczegoInych sk'ładnikow
kapitału za okres badany oraz poprzedni rok obrotowy.

Ocena sprawozdania ZarząrJu z rJziałalnoŚci Grupy
Sprawozdanie zostało sporządzolle stc-lsowltie do aft. 49 Ustawy o rachullkowości. Dalle
wykazane w sprawozdaniu są zgodne Ze skoIlso|idowanym sprawozdaIriellr fil laIlsowym i
wylr ikaią z dokulnelrtac. i i  konso|idacyjnej.

Zrlarzenia za istn iałe po dacie s po rząd zenia skon solidowanego sp raw ozd ania
finansowego
Po dacie sporządzenia sprawozdaItia f inansowego' do daty wydal l ia opini i  biegłego rewidenta
nie ujawniol lo audytorowi z-jawisk występujących w tyl lr okresie. ktore lnogłyby wywrzeć
istotny wpływ na sytuację maiątkową, f i l lansową i wylr ik Grupy przedstawiol ly w
skorrsol idowanyrn sprawozdaniu f inansowym za rok obrotowy 0l .01 .2010 * 3 | . 12.2010.

Informacja koricowa
ocenę skoltsoIidowaIrego Sprawozdania f lnaIlsowego GrLrpy zawiera opinia stanowiąca odrębny
dokurnent.
Ninie|szy rapoft zaw|era |2 strol l '  ko|ei l lo pol l l|merowallych iopatrzoIrych parafĘ k|uczowego
biegłego rewidenta oraz zatączIr i ki :
l ) oświadczell ie Zarządu.
2) skoltso|idowane sprawozdanie z' całkowitych dochodow za okres od 0l.0l.20l0 roku do
3 l  .12 .2010  roku .
3) skonsol idowane sprawozdanie z sytuacj i f inansowej na dzieri 3l
4) skonsoIidowane sprawozdanie z przepływow pieniężnych,
5) skolrso|idowane sprawozdanie ze zllriaIl w kapita|e własllylrr'

. 12 .2010  roku .

6) dodatkowe inftyĘlacje i objaśnlenla.
7 ) sprarvo zdanie par\ąd u z,dzia|a| nośc i
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