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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
| KWARTAL 2012

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZW TYS. EUR
NARASTAJACO ZA PIERWSZY KWARTAL 2012

w tys. PLN w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartaly |1 kwartaly 1 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco |narastajgco | narastajaco za |narastajaco
za okres za okres okres 01- |za okres
01-01-2012 01-01-2011 |01-2012 31-03- |01-01-2011
31-03-2012 31-03-2011 | 2012 31-03-2011

dane dotyczgce skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materialow 56 388 33454 13 506 6 726

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2301 -200 551 -40

Zysk (strata) brutto 1348 -874 323 -176

Zysk (strata) netto 1417 -924 339 -186

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci i i

operacyjnej 2 398 3013 574 606

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1 254 -329 -300 .66

inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1 318 1972 316 396

finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -174 -1370 -42 -275

, , o Stan na Stan na Stan na Stan na

ST OIS BRI LI 31.03.2012| 31.12.2011 31.03.2012| 31.12.2011

IX." Aktywa obrotowe 94 266 89 274 22 651 20212

X. Aktywa trwate 85611 86 470 20572 19 578

XI.  Aktywa razem 179 877 175 744 43 223 39 790

XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 23 760 23762 5 709 5380

XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 87 158 84 316 20 943 19 090

XIV. Kapitat wtasny 68 959 67 666 16 570 15 320

XV. Kapitat akcyjny 22 180 22 180 5330 5022

Q{') Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w 22180 000| 22 180 000 22180000| 22 180 000

XVII. Zysk netto na jedng akcje zwykig w

(PLN) oraz (EUR) 0,06 -0,04 0,02 -0,01

zysk netto/$redniowazona liczba akciji

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

zwykig w (PLN) oraz (EUR) 3,11 3,05 0,75 0,69

kapitat wlasny/$redniowazona liczba akgiji

dane dotyczgce skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, 53116 30 798 12 722 6 192

towaréw i materiatéw

Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2439 -329 584 -66

lll. Zysk (strata) brutto 1594 -926 382 -186

IV. Zysk (strata) netto 1541 -954 369 -192
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V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

e 3314 -3 094 794 -622
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci 1254 22 -300 a4
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i i
finansowej 1886 2231 452 449
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 174 -885 42 -178

Stany na koniec nastepujacych okreséw: | Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 |31.03.2012 31.12.2011

IX. Aktywa obrotowe 87 654 86 321 21063 19 544
X.  Aktywa trwate 78 515 79 230 18 867 17 938
XI. Aktywa razem 166 169 165 551 39 929 37 482
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 21 053 21 053 5 059 4767
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 80 058 80 982 19 237 18 335
XIV. Kapitat wtasny 65 058 63 516 15 633 14 381
XV. Kapitat akcyjny 22 180 22 180 5330 5022
XVII. Zysk netto na jedng akcje zwyktg w
(PLN) oraz (EUR) 0,07 -0,04 0,02 -0,01
zysk netto/Sredniowazona liczba akg;ji
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykig w (PLN) oraz (EUR) 2,93 2,86 0,70 0,65

kapitat wlasny/$redniowazona liczba akcji

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec | kwartatu 2012 roku — 4,1616 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2011 roku — 4,4168 PLN/EUR
pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywéw pienieznych za | kwartat 2012 roku — 4,1750

PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochodow oraz przeptywow pienieznych za | kwartat 2011 roku — 4,9742

PLN/EUR

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec Koniec
okresu okresu
31.03.2012 31.12.2011
AKTYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Aktywa trwate 85611 86 470
Wartosci niematerialne 11 927 11 945
Rzeczowe aktywa trwate 53 308 54 095
Nieruchomos$ci inwestycyjne 18 135 18 135
Inwestycje dtugoterminowe 5 5
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2236 2 290
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 2236 2 290
Aktywa obrotowe 94 266 89 274
Zapasy 44 515 48 469
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 47 949 38 823
Pozostate aktywa finansowe 0 6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1203 1377
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 599 599
AKTYWA RAZEM 179 877 175 744
Koniec Koniec
okresu okresu
31.03.2012 31.12.2011
PASYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Kapitat wiasny 68 959 67 666
Kapitat zaktadowy 22 180 22 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 20902 20 902
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane 21 955 20 539
Udziaty niekontrolujgce 3922 4 045
Zobowiagzania dlugoterminowe 23760 23762
Kredyty i pozyczki 4674 4674
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5816 5815
Pozostate rezerwy 2671 2671
Pozostate zobowigzania finansowe 10 599 10 602
Zobowiagzania krétkoterminowe 87 158 84 316
Kredyty i pozyczki 30 397 30 319
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
pozostate 53 350 49 811
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe 2525 3 300
Rezerwy na zobowigzania 886 886
PASYWA RAZEM 179 877 175 744

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-

31.03.2012 31.03.2011

w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 56 388 33454
Koszt wiasny sprzedazy 47 955 28 817
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 8 433 4637
Pozostate przychody operacyjne 419 260
Koszty sprzedazy 2575 1 850
Koszty ogdlnego zarzadu 3863 3130
Pozostate koszty operacyjne 113 117
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 2301 -200
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw
wilasnosci 0 0
Przychody finansowe 12 14
Koszty finansowe 965 688
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1 348 -874
Podatek dochodowy 54 30
Zyski (straty) mniejszoSci -123 20
Zysk/Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej 1417 -924
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,06 -0,04
Wartosé ksiegowa na jedng akcje zwykig w (zt) 311 3,05

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
wtys. PLN  wtys. PLN

Dzialalnos¢ operacyjna

Zysk netto 1417 -924
Korekty o pozycje: 981 -2 089
Amortyzacja 1444 1355
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 589 591
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 84 0
Zmiana stanu rezerw 0 -148
Zmiana stanu zapasow 3961 2302
Zmiana stanu nalezno$ci -5 803 -14 867
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 1 870 9167
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -1 035 -509
Inne korekty -129 20
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2398 -3013
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 13 2
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 0 14
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 1227 345
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 40 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 254 -329

Dziatalnosé¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji

Whplywy z kredytéw i pozyczek 845 3310

Sptata kredytéw i pozyczek 839

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 735 734

Odsetki zaptacone 589 604

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 318 1972

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -174 -1 370
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1377 2 965
Srodki pieniezne na koniec okresu 1203 1595

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Kapitat
zapasowy ze Razem
Kapitat sprzedazy Pozostate | Zyski Udzialy kapitat
akcyjny akcji powyzej | kapitaty zatrzymane | niekontrolujace wlgsn
ich wartosci y
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 roku 22 180 20 902 21110 3938 68 130
Korekty btedow -1783 -1783
Stan na 1 stycznia 2011 roku 22180 20 902 0 19 328 3938 66 348
Zwigkszenia : 0 0 0 -924 -924
Emisja akcji 0
Wynik biezgcego okresu -924 20 -904
Zyski (straty) z tytutu zmian w 0
skladzie grupy
Podziat zysku 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem 0
na kapitaty wtasne
Przeznaczenie na wyplate 0
dywidendy
Stan na 31 marca 2011 roku 22180 20 902 0 18 404 3938 61 486
0
Stan na 1 stycznia 2012 roku 22 180 20 902 20 539 4 045 67 666
Korekty btedow 0
Stan na 1 stycznia 2012 roku 22 180 20 902 0 20 539 4 045 67 666
Zwigkszenia : 0 0 0 1417 -123 1293
Emisja akcji 0
Wynik biezacego okresu 1417 -123 1294
Zyski (straty) z tytutu zmian w 0
skltadzie grupy
Podziat zysku 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem 0
na kapitaly wtasne
Przeznaczenie na wyplate 0
dywidendy
Stan na 31 marca 2012 roku 22 180 20 902 0 21 956 3922 68 959

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: POL— MOT WARFAMA Spoétka Akcyjna

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zt

Numer telefonu: (+48 89) 615 34 00

Numer faksu: (+48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl warfama@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl www.supertraktor.pl www.ursus.com.pl
www.grandtiger.pl

POL-MOT Warfama S.A. — jednostka dominujagca — =zostala utworzona w wyniku
przeksztalcenia POL-MOT Warfama Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjng. Uchwala w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag w
spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Struktura oddzialowa Spotki
powstata poprzez potaczenia POL-MOT Warfama S.A. ze spotkami zaleznymi oraz poprzez
utworzenie oddzialu w Lublinie. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

POL-MOT Warfama S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wczeséniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w
Olsztynie V Wydzial Gospodarczy pod numerem RHB 2234)

Gloéwna dziatalno$¢ Spoiki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania raportu kapital akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 akeji zwyktych na
okaziciela 1 dzielit si¢ na 22.180.000 szt. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej wchodza trzy spolki:
1. POL-MOT Warfama S.A. (jednostka dominujaca)

POL-MOT Warfama S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen
dla rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy do ciggnikéw,
ciggniki rolnicze, samochody typu pick-up, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu
sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki i
fadowacze chwytakowe. Spotka posiada zaklad produkcyjny w Dobrym Miescie k. Olsztyna


mailto:sekretariat@warfama.pl
mailto:warfama@warfama.pl
http://www.warfama.pl/
http://www.supertraktor.pl/
http://www.ursus.com.pl/
http://www.grandtiger.pl/
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
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oraz trzy oddziaty Spotki w Biedaszkach Matych k. Ketrzyna, Lublinie oraz Opalenicy k.
Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu

4. Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu

Poczatki dziatalnosci Emitenta siegaja 1946 roku kiedy powstato Przedsigbiorstwo Panstwowe
— Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre Miasto.
Niewiele istniejgcych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny i urzadzenia dla rolnictwa
moze pochwali¢ si¢ dtuzsza od Emitenta tradycja 1 bogatszym doswiadczeniem. Pierwszymi
wyrobami fabryki byly milocarnie ,Jutrzenka”. W kolejnych latach fabryka rozszerzata
asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieréwieczu dziatalnosci fabryka zostata rozbudowana.
W roku 1978 w przedsigbiorstwie rozpoczeto seryjna produkcje przyczep wywrotek.
Przelomowym rokiem w dziatalnosci firmy byl rok 1997, kiedy to zaklad =zostat
sprywatyzowany a wigkszosciowy pakiet akcji Warfamy (85,7% kapitatu akcyjnego) nabyty
zostat przez POL-MOT Holding S.A. Od tego momentu nastapit dynamiczny rozwoj Spoiki.
Do produkcji wprowadzone zostaly prasy zwijajace oraz owijarki 1 zbieracze bel, stanowiace
kompletng lini¢ technologiczng do zbioru i przechowywania zielonek, siana i stomy. W roku
2003 oferta produkcyjna powigkszona zostata o rodzine ciggnikowych koparko-tadowarek
zawieszanych Mikrus.

Rok 2006 zaznaczyt si¢ kilkoma istotnymi wydarzeniami — potaczeniem POL-MOT Warfama
S.A. w Dobrym Miescie z POL-MOT TUR S.A. w Biedaszkach Matych — producentem
znanego przede wszystkim z popularnych w catym kraju ciggnikowych tadowaczy czotowych
TUR, a takze wprowadzenie przez Spotke na polski rynek rolny, pierwszej partii ciggnikow
sprzedawanych pod marka FOTON POL-MOT.

Natomiast w grudniu 2006 r. POL-MOT Warfama S.A. zakupita od POL-MOT Holding S.A.,
100% udziatow Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z o0.0. z siedzibg w
Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie miato miejsce
pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. Kurs otwarcia wyniost 4,18 zt,
co w poréwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost o 4,5%.

Uchwatg Zarzadu z dnia 9 czerwca 2008 r. zatwierdzong uchwata Rady Nadzorczej utworzony
zostal Oddziat Spotki w Lublinie.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu
potaczenia spotki POL-MOT Warfama S.A. ze spotka Fabryka Maszyn Rolniczych POL-MOT
Opalenica sp. z 0.0.

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Spotka POL-MOT Warfama S.A. zakupita od syndyka masy
upadtosci spotki DAEWOO MOTOR POLSKA sp. z o. 0. nieruchomosci potozone w Lublinie
przy ul. Metgiewskiej 7-9. Cze$¢ z nabytej nieruchomosci Emitent wczes$niej dzierzawit,
prowadzac w niej osrodek badawczo-rozwojowy oraz produkcje maszyn i urzadzen.
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W dniu 26 kwietnia 2011r. POL-MOT Warfama S.A. podpisata ze spotkag Bumar sp. z 0.0. w
Warszawie umowy sprzedazy:

1) 100% udziatow spotki Ursus sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej w Rejestrze
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000085448, cena sprzedazy
udziatow zostata ustalona na kwote 1 ztoty;

2) znakow towarowych ,,Ursus” zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej pod numerami 47098, 54394, 56476 oraz zgtoszonych do Urzedu Patentowego
Rzeczypospolitej Polskiej pod numerami 374742, 374744, 374746, cena sprzedazy znakow
towarowych zostata ustalona na kwote 8.100.000 zt;

3) ciagnikow marki ,,Ursus” za taczng maksymalng cen¢ wynoszaca 7.321.035,00 zt netto
(cena mogta ulec obnizeniu w przypadku nabycia przez Emitenta mniejszej liczby ciggnikow
niz wskazana w dniu zawarcia umowy).

W dniu 20 czerwca 2011r. spotka POL-MOT Warfama S.A podpisata ze spotkg Bumar sp. z
0.0. protokoty zamkniecia do kazdej z zawartych umoéw 1 stata si¢ wlascicielem wszystkich
zakupionych skladnikow URSUS. Warto$¢ umowy sprzedazy ciggnikéw marki ,,URSUS”
wyniosta ostatecznie 4.799.665,00 zi. Pozostale kwoty transakcji nie ulegly zmianie.

W dniu 20 czerwca 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Ursus sp. z 0.0. podjeto
m.in. uchwal¢ o zmianie nazwy spotki na LZM?2 sp. z 0.0. Zmiana zostata zarejestrowana przez
Sad Rejestrowy. Nastepnie w dniu 12 lipca 2011r. POL-MOT Warfama S.A. sprzedata
Instytutowi Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego sp. z 0. o. w Lublinie wszystkie posiadane,
tj. 48.023, udziaty w spotce LZM?2 sp. z 0.0. (dawniej Ursus sp. z 0.0.) za taczng ceng 1 ztoty.
Udziaty te stanowity 100% kapitatu zaktadowego sprzedanej spotki oraz uprawniaty do 100%
glosow na jej Zgromadzeniu WspoOlnikow.

W dniu 28 lipca 2011r. zostala zawigzana przez spotkg¢ POL-MOT Warfama S.A. spotka Ursus
sp. z 0.0. Kapital zaktadowy spotki wynosi 5.000 zt i dzieli si¢ na 50 udzialéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy udziat. Siedziba spotki Ursus sp. z o0.0. mieSci si¢ w Lublinie, w
nieruchomos$ci przy ul. Melgiewskiej 7-9, uzyczonej od POL-MOT Warfama S.A. Nowo
zawigzana spotka Ursus sp. z 0.0. w Lublinie nie jest w zaden sposdb powigzana, ani nie jest
nastepcg prawnym spotki LZM?2 sp. z o.0. (dawnej Ursus sp. z 0.0.) w Warszawie, KRS
0000085448.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT
Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji POL-MOT
Warfama S.A. co stanowi 61,91% udziatu w ogo6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

2. Bioenergia Invest S.A. (jednostka zalezna)

Firma: BIOENERGIA INVEST S.A.

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 525-243-76-44

REGON 141585020

KRS 0000377027

Kapitat akcyjny: 8.118.000,00 zt

Numer telefonu: (+48 89) 615 36 09
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Numer faksu: (+48 89) 615 36 09
E-mail: sekretariat@bioenergiainvest.pl

Bioenergia Invest S.A. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000377027.

Glowna dziatalno$¢ firmy to produkcja i sprzedaz wyroboéw (brykietu) ze stomy wg PKD
(2007) - 16.29Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:

1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu
3. Mirostaw Motylinski - Czlonek Zarzadu

Spotka zostala zawigzana na mocy aktu zatozycielskiego z dnia 29 wrze$nia 2008r. jako spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwa INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Jej zalozycielem byla spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie. Glownym
przedmiotem dziatalnos$ci spotki INVEST-MOT Bioenergia od poczatku jej istnienia bylo
pozyskiwanie réznych rodzajow biomasy, w szczegdlnosci na potrzeby produkcji energii
elektrycznej.

W dniu 2 lutego 2009r. POL-MOT Warfama S.A. z siedzibg w Dobrym Mie$cie zawarta ze
spotka INVEST-MOT sp. z o0.0. umowe o wspdlpracy w zakresie produkcji biomasy i
przystapita do spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. Ta data uwazana jest za poczatek operacyjnej
dzialalnosci spotki.

Na podstawie powyzszej umowy POL-MOT Warfama S.A. przystapita do spotki INVEST-
MOT Bioenergia sp. z 0.0. poprzez obj¢cie udziatow w kapitale zaktadowym podwyzszonym z
kwoty 50.000 zt do kwoty 8.118.000 zt. Oprocz ustalen dotyczacych zaangazowania
kapitalowego w realizacje wspolnego przedsigwzigcia, strony zawarly porozumienie 0 zmianie
nazwy spotki z INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. na nowg - Bioenergia Invest sp. z 0.0. oraz
o przeniesieniu siedziby spotki z Warszawy do Dobrego Miasta.

W dniu 22 kwietnia 2010r. spétka POL-MOT Warfama S.A. nabyla od spotki INVEST-MOT
sp. z 0.0. w Warszawie kolejne udzialy w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0., zapewniajgc sobie
51% udziat w kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 31 stycznia 2011r. spétka Bioenergia Invest sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke
Bioenergia Invest S.A. Kapitat spotki nie ulegt zmianie i wynosi 8 118 000,00 zt (stownie:
osiem miliondow sto osiemnascie tysigcy ztotych) 1 dzieli si¢ na 8 118 000 (stownie: osiem
milionow sto osiemnascie tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela, serii A, o warto$ci nominalnej
1 zt kazda.

Na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami spotki Bioenergia Invest S.A. w
Dobrym Miescie s3:

- POL-MOT Warfama S.A. posiadajaca 4 140 000 akcji,

- INVEST-MOT sp. z 0.0. posiadajgca 3 615 000 akcji.

- Pan Karol Zarajczyk posiadajacy 227.000 akcji,
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- Pan Pawet Gilewski posiadajacy 136.000 akcji.

Dziatalno$¢ spotki Bioenergia Invest S.A. polega na organizowaniu sieci produkcji brykietu i
peletu ze stomy poprzez wydzierzawianie kompletnych linii technologicznych do
brykietowania stomy dzierzawcom z terenu catego kraju oraz odbior wyprodukowanego przez
nich brykietu ze slomy. Uzyskany w ten sposéb brykiet jest sprzedawany przez spotke do
elektrowni stosujgcych technologi¢ wspotspalania biomasy z weglem oraz spalania biomasy.
Zdolno$ci produkcyjne spotki w ramach umoéw kooperacyjnych z siecig dostawcow
dostosowywane sg do aktualnych potrzeb rynkowych. Warunkiem nawigzania wspolpracy ze
spotka jest zobowigzanie do zorganizowania produkcji brykietu i peletu, a takze zapewnienie
odpowiedniej ilosci materiatu do produkcji.

3. Ursus sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

Firma: URSUS sp. z o.0.

Siedziba: Lublin

Adres: 20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9
NIP 946-26-34-809

REGON 0000395392

KRS 0000395392

Kapitat zaktadowy: 5.000,00 zt

E-mail: prawnik@ursus.com.pl

Spotka Ursus sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 28 lipca 2011r. przez spotke POL-MOT
Warfama S.A. Akt zalozycielski Spotki zostat sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w
Dobrym Miescie przez Notariusza Iwone Syrewicz — Kozlowska 1 wpisany do repertorium pod
numerem Rep. A 3931/2011. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.000 zl i dzieli si¢ na 50
udzialow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udzial. Jedynym wspolnikiem spotki Ursus sp. z
0.0. jest POL-MOT Warfama S.A., a jej prezesem jest Pan Karol Zarajczyk. W Spoélce nie
ustanowiono Rady Nadzorczej. Siedzibg spotki jest Lublin, a spotka miesci sie W
nieruchomosci przy ul. Melgiewskiej 7-9, uzyczonej od POL-MOT Warfama S.A. W dniu 6
wrze$nia 2011r. spotka zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000395392. W dniu 21 wrzesnia 2011r. Urzad
Statystyczny w Lublinie nadat Spotce numer REGON: 061249290.

Planowane jest, iz gldwna dzialalno$cia Spotki bedzie produkcja maszyn dla rolnictwa i
le$nictwa, wg PKD (2007) - 28.30.Z.

Spotka zostata utworzona w ramach realizacji przez POL-MOT Warfama S.A. strategii
odbudowy i rewitalizacji marki URSUS.

Nowo zawigzana przez POL-MOT Warfama S.A. spotka Ursus sp. z 0.0. w Lublinie, KRS
0000395392, nie jest w zaden sposdb powigzana, ani nie jest nastepcg prawnym spotki LZM?2
sp. z 0.0. (dawnej Ursus sp. z 0.0.) w Warszawie, KRS 0000085448. Tym samym spotka POL-
MOT Warfama S.A. ani spéotka Ursus sp. z 0.0. w Lublinie (KRS 0000395392) nie ponosza
odpowiedzialnosci za zobowigzania LZM2 sp. z 0.0. (dawnej Ursus sp. z 0.0.) w Warszawie,
KRS 0000085448.
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— Os$wiadczenie o zgodnosci —

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama
S.A. za | kwartatl roku 2012 sporzadzone zostato w oparciu o:

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci /MSR/ (w szczegolnosci o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz

e rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej — POL-MOT Warfama S.A. oraz jednostki zaleznej
Bioenergia Invest S.A. Spotka zalezna Ursus sp. z 0.0. do dnia publikacji niniejszego raportu
nie rozpoczgta prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, nie ma to wplywu na rewitalizacje
marki Ursus, ktorg obecnie operacyjnie prowadzi spotka dominujagca POL-MOT Warfama S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zaistniaty zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie wskazano
inng walute.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitent prezentuje dane w
uktadzie nastgpujacym:

- pierwszy kwartat 2012r., tj. 01.01.2012-31.03.2012 oraz odpowiednio dane porownywalne za
okres pierwszego kwartatu 2011r. tj. 01.01.2011-31.03.2011 (sprawozdania z catkowitych
dochodow);

- stany pozycji bilansowych na dzien 31.03.2012r. oraz na dzien 31.12.2011r. (sprawozdanie z
sytuacji finansowej).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy POL-MOT Warfama S.A. na mocy art. 45 ust.
1 Ustawy o Rachunkowosci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 podjeto
decyzje, iz poczawszy od 01.01.2008 roku, sprawozdania finansowe sporzadzane beda zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za I kwartat 2012r.
obejmuje:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

« skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych;

+ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz

« informacj¢ dodatkowa.
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2.2. Whadze Spotki.

POL-MOT Warfama S.A.:

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2012r. wchodzili:

Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu
Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2012r. wchodzili:
Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Henryk Goryszewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Nita — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawel Gilewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Michat Szwonder — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

ok wdE

Prokurentami na dzien 31.03.2012r. byli:
1. Ewa Pradon — Gléwna Ksiggowa.
2. Marcin Matusewicz — Zastepca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.

Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 15.05.2012 prokurentami s3:
1. Agnieszka Wisniewska — Gtéwna Ksiggowa.
2. Marcin Matusewicz - Zastepca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.

W dniu 18.04.2012r. zostata odwotana prokura udzielona pani Ewie Pradon oraz udzielono
prokury pani Agnieszce Wisniewskiej, ktéra w dniu 18.04.2012r. objeta rowniez stanowisko
Glownej Ksiegowej w spotce POL-MOT Warfama S.A.

Bioenergia Invest S.A.:

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2012r. wchodzili:
1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu

2. Dariusz Cycan - Wiceprezes zarzadu

3. Mirostaw Motylinski - Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2012r. wchodzili:

1. Pawet Gilewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Katarzyna Swiderska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
3. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Marcin Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Mateusz Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Ursus sp. 2 0.0.:

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2012r. wchodzit:
1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu
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2.3. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czescig skladowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dziatalnosé
gospodarcza jednostki, w zwigzku z ktorg moze osigga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sg regularnie monitorowane przez Zarzad oraz dla ktoérej dostepne sg oddzielne
informacje finansowe.

Dokonano podziatu jednostki na segmenty operacyjne, obejmujace oddzialy w: Dobrym
Miescie, Biedaszkach, Opalenicy i Lublinie oraz spotke zalezng Bioenergia Invest S.A.
Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty. Segmenty te
spetniajg progi iloSciowe, a tacznie przychody tych segmentéw stanowig 100% przychodéw
Grupy Kapitalowe;.

Oddziat w Dobrym Miescie wytwarza przede wszystkim rozrzutniki nawozoéw naturalnych,
przyczepy rolnicze oraz prasy zwijajace. Glownym produktem wytwarzanym w oddziale w
Biedaszkach sg tadowacze czolowe. Oddziat w Opalenicy $wiadczy ustugi kooperacyjne oraz
produkuje zespoty i podzespoty wozow paszowych. Oddziat w Lublinie zajmuje si¢ glownie
kompletacja, montazem i sprzedaza ciaggnikéw rolniczych po markag URSUS oraz samochodow
pick-up Grand Tiger. Ponadto jako wylaczny wiasciciel oraz dysponent znakow towarowych i
marki URSUS w | kwartale 2012 roku w lubelskim oddziale spéiki rozpoczeto produkcje
nowej gamy ciagnikow rolniczych tej marki. Zarzagd POL-MOT Warfama S.A. planuje réwniez
rozbudow¢ w oddziale w Lublinie os$rodka badawczo-rozwojowego, ktorego glownym
zadaniem bedzie praca nad rozszerzaniem asortymentu oraz unowocze$nianiem maszyn i
pojazdow znajdujacych si¢ w ofercie Emitenta.

Spotka Bioenergia Invest S.A. zajmuje si¢ produkcjg brykietu i peletu oraz $wiadczy ushugi
dzierzawy linii do brykietowania, w ramach uméow kooperacyjnych z dostawcami. Uzyskany w
ten sposob brykiet jest sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologie
wspolspalania biomasy z weglem. Spotka analizuje mozliwo$¢ poszerzenia dziatalnosci o
pozyskiwanie energii ze zrédet OZE (Odnawialne Zrédta Energii). Biezacy rozw6j Spotki
Bioenergia i znaczace umowy s3 przedstawiane w komunikatach gietdowych.

Oddziat w Lublinie po | kwartale 2012r. wykazat ponad trzykrotnie wyzsze przychody ze
sprzedazy w porownaniu do | kwartatu 2011r., w wyniku czego zysk brutto ze sprzedazy tego
segmentu wzrost z 738 tys. zt do 1 771 tys. zt. Wzrost ten spowodowany byt znacznym
zwigkszeniem sprzedazy ciggnikow, w tym nowo produkowanych ciagnikow marki URSUS.
Tym samym oddziat ten osiggnat zysk na poziomie operacyjnym w wysoko$ci 544 tys. zt, w
porownaniu do straty wykazanej w [ kwartale 2011r. Jednocze$nie ze wzgledu na dynamiczny
rozwdj oddziatu w Lublinie po | kwartale 2012r. oddzial ten odnotowal wzrost kosztow
ogolnego zarzadu w poréwnaniu do | kwartatu 2011r.

Znaczne zwigkszenie przychodoéw ze sprzedazy po | kwartale 2012r. osiagnat rowniez oddziat
w Dobrym Miescie (0 51%), co przetozylo si¢ na zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy oraz
zysku operacyjnego tego segmentu do 981 tys. zt, w poréwnaniu do straty wykazanej po I
kwartale 2011r. na poziomie -128 tys. zt. Wzrost przychodow ze sprzedazy spowodowany byt
wzrostem sprzedazy eksportowej o 102% oraz wzrostem sprzedazy krajowej 0 45%.
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Pozostate dwa oddziaty, oddziat w Biedaszkach i Opalenicy, po | kwartale 2012r. odnotowaty
réwniez istotny wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do I kwartatu 2011r. Oddziat
w Opalenicy wykazat wzrost sprzedaz o 31%, przy czym sprzedaz tego oddziatu to w 95%
sprzedaz eksportowa w walucie EUR. Konsekwentnie, oba te oddzialu odnotowaty zwigkszenie
wynikow operacyjnych segmentow, co przetozylto si¢ roOwniez na istotny wzrost wynikéw netto
obu segmentow.

Spotka zalezna Bioenergia Invest S.A. odnotowata wzrost przychodow z 2 776 tys. zt do 3 338
tys. zt w poréwnaniu do I kwartatu 201 1r., spowodowany rozszerzeniem asortymentu biomasy
o wyttoki oliwek. Spotka ta wykazata spadek zysku brutto na sprzedazy do poziomu 53 tys. zi,
w porownaniu do wartosci 324 tys. zt osiggnictej po | kwartale 2011r. Spadek ten
spowodowany byt gldwnie zwickszeniem si¢ cen surowca oraz kosztow transportu biomasy w |
kwartale 2012r. Wynik netto spotki Bioenergia Invest S.A. po I kwartale 2012r. wynidst -250
tys. zt, co wptyngto na obnizenie wyniku netto Grupy Kapitalowej POL-MOT Warfama S.A.

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczgce segmentéw dziatalnoSci:

Fabryka w
Fabryka w Biedaszkach Fabryka w Zaktad w Bioenergia
01.01.2012 - 31.03.2012 Dobrym Miescie Matych Opalenicy Lublinie Invest Wylaczenia Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych :
- kraj 17 656 7151 377 17 388 3338 (66) 45 844
- zagranica 3107 278 7033 126 10 544
Przychody segmentu 20763 7429 7410 17514 3338 (66) 56 388
ogétem
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na
rzecz klientow
zewnetrznych :
- kraj 14743 5259 202 15610 3285 (70) 39 029
- zagranica 2676 164 5953 133 8 926
Zysk (strata) brutto na 3344 2006 1255 1771 53 8433
sprzedazy segmentu 4
Koszty sprzedazy 1199 406 251 708 12 2576
Koszty ogdlinozaktadowe 1258 978 799 537 291 3863
Pozostate przychody
operacyjne 122 43 43 103 108 419
Pozostate koszty
operacyjne 28 85 - 113
Wynik operacyjny
segmentu 981 665 248 544 (142) 4 2 300
Przychody finansowe 4 2 2 4 1 12
Koszty finansowe 334 120 119 282 109 964
Wynik brutto segmentu 651 547 130 265 (250) 4 1348
Podatek dochodowy 21 7 7 17 1 54
Zyski mniejszosci (123)
BT e SR AT 630 540 123 248 (250) 3 1417
Aktywa segmentu 93 138 19 540 12 420 41070 20 042 (6 339) 179 871
Amortyzacja segmentu 826 84 204 188 146 @) 1444
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| Nakiady na AT segmentu | 654 | 21| 11 | 204 | | | 890 |
Zrodto: Zarzgd Emitenta
Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczgce segmentow dziatalnoSci:
Fabryka w
Fabryka w Biedaszkach Fabryka w Zaktad w Bioenergia
01.01.2011 - 31.03.2011 Dobrym Miescie Matych Opalenicy Lublinie Invest Wylaczenia Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych :
- kraj 12 190 5636 325 5382 2776 (120) 26 189
- Zagranica 1540 379 5 346 - 7 265
Przychody segmentu
ogétem 13 730 6 015 5671 5382 2776 (120) 33454
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na
rzecz klientow
zewnetrznych :
- kraj 10 608 4 428 159 4644 2452 (131) 22 160
- zagranica 1463 297 4 897 6 657
Koszty segmentu ogoétem 12 071 4725 5 056 4644 2452 (131) 28 817
Zysk (strata) brutto na
sprzedazy segmentu 1659 1290 615 738 324 11 4 637
Koszty sprzedazy 736 214 194 695 10 1850
Koszty ogolnozaktadowe 1121 557 780 475 196 3130
Pozostate przychody
operacyjne 128 38 44 50 260
Pozostate koszty
operacyjne 57 17 20 23 117
Wynik operacyjny
segmentu (128) 539 (336) (405) 118 11 (200)
Przychody finansowe 14 - - 14
Koszty finansowe 272 119 113 107 77 688
Wynik brutto segmentu (386) 420 (448) (511) 41 11 (874)
Podatek dochodowy 14 4 5 5 2 30
Udziat w wyniku fin.
jednostki stowarzyszonej - - - 20
Wynik netto segmentu (400) 416 (453) (517) 39 11 (924)
Aktywa segmentu 89 809 12730 19 200 19 606 13428 (4 471) 150 302
. 1355
Amortyzacja segmentu 745 91 258 121 151 (11)
Naktady na AT segmentu 45 ) - 320 365

Zrédto: Zarzad Emitenta

Przychody ze sprzedazy wedtug obszarow geograficznych:

01.01.2012 - 31.03.2012 01.01.2011 - 31.03.2011

Kraj (Polska) 45 844 26 153
Zagranica, w tym: 10 544 7 301
Unia Europejska 9 937 6 987
Poza Unig Europejska 607 314
Razem 56 388 33 454

Zrodto: Zarzgd Emitenta



POLMOT
Warfama ¢ URSUS
2.4. Zysk przypadajacy na jedng akcje.
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W okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012 nie miata miejsca wyptata dywidendy.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato

oparte na nastepujgcych danych:

01.01.2012- 01.01.2011-
Zysk (wtys. PLN) 31.03.2012  31.03.2011
Zysk netto narastajgco za dany okres dla celow
wyliczenia zysku na jedng akcje 1417 -924
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 1417 -924
Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akgji na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng
akcje 22180000 22180 000
Wplyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji
zwyktych 0 0
Wynik:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na
jedna akcje 22180000 22180 000
Dziatalnos$¢ kontynuowana (w tys. PLN)
Zysk netto narastajgco za dany okres 1417 -924
Wynik dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na
potrzeby wyliczenia zysku na jedng akcje, po
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej 1417 -924
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk przypadajacy na jedng akcje, po
wylaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej (w PLN) 0,06 -0,04

Zrédfo: Zarzad Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie
,»dziatalno$¢ zaniechana” nie wystepuje.

Kapitalowej POL-MOT Warfama

2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtownych instrumentéw finansowych z ktorych korzystaja spotki Grupy Kapitatlowej naleza
kredyty bankowe, leasing operacyjny oraz $rodki pienigzne. Gléwnym celem tych
instrumentow jest finansowanie biezacej dziatalno$ci oraz inwestycji.
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Emitent realizujac zamoéwienia produkcyjne w | kwartale 2012 dokonywat czesci zakupow
materiatdow 1 towardéw, ktorych warto§¢ wyrazona byla w euro. W celu zminimalizowania
ryzyka zmiany cen surowcow w roku 2009 nastgpilo zcentralizowanie zakupow surowcoOw
poprzez utworzenie komorki odpowiedzialnej za stale monitorowanie rynkowych cen
surowcow (w szczegolnosci cen stali) oraz ich zakup dla wszystkich oddzialéw spotki.

Ponadto okoto 19% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej POL-MOT Warfama
stanowi eksport w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR. Realizujac umowe z firma Hattat
Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. o kooperacji w produkcji traktorow POL-MOT H (Raport
biezacy nr 15/2009) Spotka POL-MOT Warfama S.A. dokonuje zakupu towaréw w walucie
EUR. Ponadto w dniu 18 kwietnia 2012r. POL-MOT Warfama S.A. zawarla ze spotkg Hattat
Holding A.S. umowe o wspotpracy przemystowej i handlowej. Na mocy tej umowy strony
rozpoczely kooperacje w zakresie produkcji i sprzedazy transmisji do ciggnikow o $redniej |
duzej mocy. Podpisanie powyzszej umowy wplynie na zwickszenie zakupow w walucie EUR
w Kkolejnych okresach rozliczeniowych. Jednocze$nie spotka systematycznie pracuje nad
zwigkszeniem warto$ci eksportu w celu zniwelowania zagrozen zwigzanych z ekspozycja na
ryzyko kursowe.

Zarzad Spotki POL-MOT Warfama S.A. stale monitoruje ekspozycje na ryzyko walutowe
spoiki, szacuje jego wplyw na wynik finansowy spotki i w przypadku wystapienia nadmiernej
koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentéw zabezpieczajacych ekspozycje.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem w spotce POL-MOT Warfama S.A. jest utrzymanie
dobrego 1 stabilnego standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztattowaniu odpowiednich
wskaznikow kapitalowych na bezpiecznym poziomie.

Spotka monitoruje strukture kapitatlowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych zmian
warunkéw ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywna polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentéw finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 31 marca 2012 roku nie wprowadzono zadnych zmian

dotyczacych zarzadzania kapitalem w zakresie celow, zasad 1 procesdw obowiazujacych w
spotkach Grupy.

2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa POL-MOT Warfama
przedstawiono ponizej.

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spoiki sporzadzaja w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Wartoéci niematerialne i prawne. Do wartosci niematerialnych zaliczane s3: koszty prac
rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty bezpieczenstwa i znaki
towarowe.

W 2011 roku spoétka nabyta znak towarowy URSUS. Poniewaz nie mozna oszacowac okresu
ekonomicznego wykorzystania znaku towarowego spotka nie dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych.

Dla pozostalych warto$ci niematerialnych i prawnych amortyzacja naliczana jest metoda
liniowa, wedlug oszacowanego okresu uzytkowania, ktory wynosi:
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e Kkoszty prac rozwojowych 3-5 lat,
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata.

3. Srodki trwate na dzien przejscia na MSSF wyceniono wedlug wartosci godziwej, a nowo
przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza si¢ réznice
kursowe oraz odsetki i prowizje od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie
srodkow trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntdéw zostalo zaprezentowane
w wartosciach niematerialnych.

4. Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych
W bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku
oraz wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sg jednorazowo odpisane w koszty w
momencie przekazania do uzytkowania, przyrzady 1 oprzyrzadowanie wytworzone
we wlasnym zakresie — zalicza si¢ zgodnie z opinig komisji odbioru.

Srodki trwate umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

5. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na sp6tki zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartos$ci: wartosci godziwej
srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe 1 splate rat
kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania.
Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Spotka do ewidencji
srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych wprowadzita maszyny i1 urzadzenia, a takze
oprogramowanie bedace przedmiotem leasingu. Stawki amortyzacyjne przyjeto zgodnie z
przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja od tych $rodkow nie
stanowi kosztu uzyskania przychodu.

6. Zapasy nabyte w ciggu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem
pOtproduktow 1 towarow, ktore wycenia si¢ wg cen nabycia. Warto$¢ rozchodu zapasu
materialdow ustalana jest metoda FIFO. Zapasy na dzien bilansowy wyceniane sa wg ceny
zakupu lub odpowiednio cen nabycia albo kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto. Zapasy, ktore utracily swoja przydatno$¢ handlowa objete sa odpisem aktualizujacym.

7. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie¢ wg wartosci nominalnej.
Wptyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez bank
prowadzacy rachunek, za$ rozchéd wg kursu sprzedazy banku z dnia poprzedzajacego ich
przychdd i rozchdd. Na dzien bilansowy srodki pienigzne wycenia si¢ wg $redniego Kursu
NBP. Réznice kursowe od nalezno$ci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate
na dzien wyceny 1 przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio :

- uyjemne do kosztow finansowych

- dodatnie do przychodéw finansowych
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8. Naleznosci i zobowigzania W kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasady ostrozne;j
wyceny. Odpisem aktualizujacym objete sg naleznosci dochodzone na drodze sadowej
| roszczenia sporne.

9. Rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztéw — czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych.

10.  Kapitat podstawowy spodtek wykazuje si¢ w wysokosci okre§lonej w statucie wpisanej
w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako
nalezne wklady na poczet kapitatu.

11. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego spotek.

12. Rezerwy — spotki tworzg rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe,
a takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty finansowe i prace audytorskie.
Wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe dokonuje
aktuariusz. W 2011 roku dokonano zmiany zasad rachunkowos$ci w zakresie wyceny rezerw na
urlopy pracownicze. Grupa odstapita od naliczania rezerw z uwagi na niskg rotacje
pracownikow produkcyjnych. Kwoty wyplacanych ekwiwalentow urlopowych sa znikome, a
pracownicy wykorzystuja zalegle urlopy w ustawowo przewidzianym terminie, ktory od 2012
roku ulegl wydtuzeniu.

13. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane sg jako przychody przysztych
okresow, ktore sa w sposob racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychody w
poszczegbdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspolmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktore
dotacje maja w zamierzeniu kompensowac. Dotacje do aktywow podlegajacych amortyzacji sa
ujmowane jako przychod na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych
dokonywanych od tych aktywow.

14. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw dziatalno$ci — Grupa sporzadza sprawozdanie
wedlug podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podziatu geograficznego.
Informacje dotyczgce segmentow dziatalno$ci sg prezentowane w nastepujacym podziale:
oddziaty w Dobrym Miescie, Biedaszkach, Opalenicy i Lublinie oraz spotka zalezna
Bioenergia Invest S.A.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktow. Segmenty
te spetniaja progi iloSciowe, a lacznie przychody tych segmentow stanowig 100% przychodow
spotki.

Segment operacyjny jest czescig skladowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dziatalnosé
gospodarcza jednostki, w zwigzku z ktora moze osigga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sg regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktorej dostepne sgq oddzielne informacje
finansowe.

15. Przychody - ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotka
uzyska korzys$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardéw 1 produktow
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Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wlasno$ci
towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
trwajacych umow.

16. Koszty dziatalno$ci operacyjnej:

a) koszty sprzedanych produktow, ustug oraz towarow ujmowane sg wspotmiernie do
przychodow ze sprzedazy i obejmuja warto$¢ sprzedanych produktow, towaréw i innych
sktadnikow wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu, promocji oraz reklamy,

c) koszty ogdlnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci Kkoszty
administracyjne.

16. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym o0s6b
prawnych i1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich réznic
przej$ciowych.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z
tytulu podatku odroczonego podatku dochodowego 1 niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w nastgpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac
wyzej wymienione roznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwo$§¢  wykorzystania przez Spotke korzySci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedlug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest
w rachunku zyskow i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale
wlasnym jednostki.

W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Prawo to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega
amortyzacji.
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3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 marca 2012 roku oraz zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2011
do 31 marca 2011 roku. Wybrane dane finansowe za pierwszy kwartat 2012 roku oraz pierwszy
kwartat 2011 roku zostaly przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzien okresu
biezacego — 31 marca 2012r. — przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien =
4,1616.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31
grudzien 2011 r. przyjeto $redni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,4168 zt i
obowigzujacy w dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2012 r.
do 31 marca 2012r. przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzien = 4,1750.

Do przeliczania danych sprawozdania z catkowitych dochodow za okres poréwnywalny od 1
stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. przyjeto kurs $redni EUR, obliczony jako S$rednia
arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,9742.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto dla obliczenia przeplywow
z dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywow netto — kurs $redni EUR
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien w roku 2012 = 4,1750 i w roku
2011 =4,9742.

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta po | kwartale
2012r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan lub
niepowodzen.

Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama po | kwartale 2012r. osiggngta wzrost przychodow ze
sprzedazy o 69% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2011r. Po pierwszym kwartale 2012r.
przychdd ten wyniost 56 388 tys. zt, w tym przychod ze sprzedazy krajowej osiagnal poziom
45 844 tys. zt natomiast przychdd ze sprzedazy eksportowej wynidst 10 544 tys. zi.

Sprzedaz krajowa w Grupie wzrosta o 75%, natomiast sprzedaz eksportowa zwigkszyta si¢ o
45% w poroéwnaniu do pierwszego kwartatu 2011r. Przy czym przychody ze sprzedazy
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eksportowej dotycza jedynie spotki dominujacej POL-MOT Warfama S.A. Wzrost przychodow
ze sprzedazy krajowej spowodowany byt glownie zwickszeniem sprzedazy -ciagnikoéw
rolniczych w oddziale w Lublinie oraz zwigkszeniem sprzedazy asortymentu maszyn
rolniczych oddziatu w Dobrym Miescie - przyczep rolniczych, pras zwijajacych i rozrzutnikow
nawozow naturalnych. Sprzedaz ciggnikow URSUS H systematycznie wzrasta, dodatkowo w |
kwartale 2012r. spotka POL-MOT Warfama S.A. wprowadzita na rynek nowa game ciggnikow
marki URSUS. Znaczacy wzrost sprzedazy eksportowej w pierwszym kwartale tego roku w
poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2011 (o 45%) spowodowany byl poprawa sytuacjg branzy
rolniczej na rynkach zagranicznych.

Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama na poziomie zysku brutto ze sprzedazy po pierwszym
kwartale roku 2012 wykazata zysk w wysokosci 8 433 tys. zt 1 byl on wyzszy od zysku brutto
ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2011 o 3 796 tys. zt. (0 82%).

Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz przychodow i kosztow
operacyjnych Grupa wykazata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 301 tys. zt. W
roku 2011 Grupa wykazata w tej pozycji strate w wysokosci -200 tys. zt.

Na zwigkszenie kosztow sprzedazy i kosztow ogodlnego zarzadu w | kwartale 2012 roku
wplynat rowniez wzrost wydatkéw zwigzanych z dynamicznym rozwojem oddzialu w
Lublinie.

Niekorzystny wplyw na wynik finansowy netto Grupy Kapitalowej po I kwartale 2012 r. mialo
obnizenie si¢ zysku brutto ze sprzedazy w spdice zaleznej Bioenergii Invest S.A., w ktorej
nastgpito znaczace podwyzszenie kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow w
porownaniu do I kwartalu 2011r. Spotka Bioenergia Invest zajmuje si¢ organizowaniem
produkcji 1 sprzedaza biomasy. Wzrost kosztow spowodowany jest podwyzszeniem ceny
nabycia biomasy, na ktorg sktada si¢ cena trudno dostgpnego i drozejgcego surowca jak
réwniez wyzsze koszty transportu biomasy.

Niekorzystny wplyw na wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej po pierwszym kwartale
2012r. mial wzrost kosztow finansowych w spotce POL-MOT Warfama S.A. w stosunku do
pierwszego kwartatu 2011. Wzrost ten zwigzany byl ze znaczacym wykorzystaniem kredytow
obrotowych w zwigzku ze zwigkszong produkcja.

Porownywany wynik netto po I kwartale 2011 Grupy Kapitatlowej po analizie obecnego
audytora zostat skorygowany. Wprowadzona zmiana dotyczyta aktywowanych kosztow
reklamy telewizyjnej poniesionych w 2010 roku w tacznej kwocie 1.783 tys. zt. (289 tys. zt. z |
kwartatu 2011 zostato zaliczonych do kosztow roku 2010), o czym Emitent informowat w
sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczny wptyw na wyniki osiagnicte przez Emitenta.
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3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spétek
Grupy Kapitatowej po | kwartale 2012 roku.

Sezonowo$¢ sprzedazy maszyn rolniczych w duzym stopniu odpowiada sezonowi
agrotechnicznemu w rolnictwie w taki sposob, ze sprzedaz okreslonych grup maszyn
zwigzanych z konkretnymi operacjami agrotechnicznymi wyprzedza je o kilka tygodni.
Sprzedaz maszyn i urzadzen do produkcji rolnej odbywa si¢ przez caly rok, za wylaczeniem
miesi¢ey ostrej zimy oraz miesiecy letnich intensywnych prac polowych. Od 2003r. nastepuje
splaszczenie sezonowosci sprzedazy, ktore spowodowane jest przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej 1 pojawieniem si¢ programéw wspotfinansowania inwestycji w sektorze rolnym
(w szczegblnosci PROW 2007-2013).

3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Przedmiotowe operacje nie miaty miejsca w dziatalnosci spotki POL-MOT Warfama S.A. w |
kwartale 2012 roku. Spotka nie emitowala oraz nie wykupywata dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

3.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spétce dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Spotka nie dokonata wyptaty dywidendy za rok 2011.

W spotce POL-MOT Warfama S.A. akcje uprzywilejowane nie wystepuja.

3.7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu 31.03.2012r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynagé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

W dniu 18 kwietnia 2012r. POL-MOT Warfama S.A. zawarla z turecka spotka Hattat Holding
A.S. umowe¢ o wspotpracy przemystowej 1 handlowej. Na mocy umowy strony rozpoczely
kooperacj¢ w zakresie produkcji 1 sprzedazy transmisji do ciggnikow o $redniej 1 duzej mocy.
Transmisje do ciagnikow, produkowane w zwigzku z realizacja umowy bgda montowane w
najnowszej generacji ciggnikach marki URSUS. Wykonanie zapisOw powyzsze] umowy w
znaczacy sposob wptynie na zwigkszenie produkcji ciggnikow URSUS, co przetozy si¢ na
zwigkszenie przychodow z tytutu ich sprzedazy w kolejnych okresach rozliczeniowych.

Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 18 kwietnia 2012r. zatwierdzita porzadek Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, ktoéry zawiera propozycj¢ uchwaty dotyczacej zmiany nazwy spotki
POL-MOT Warfama S.A. na URSUS S.A.

W ocenie Emitenta po dniu 31.03.2012r. nie wystapily inne nie ujgte w tym sprawozdaniu
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe;.
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3.8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W dniu 6 wrzesnia 2011r. spotka Ursus sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie zostala zarejestrowana
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Lublin -
Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem
0000395392. Spotka POL-MOT Warfama S.A. posiada 100% udzialow w zrejestrowanej
spolce zaleznej o tacznej wartosci nominalnej 5.000 ztotych. Spoétka Ursus sp. z 0.0. nie
rozpoczela jeszcze prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co nie ma wplywu na rewitalizacj¢
marki URSUS, ktorag obecnie operacyjnie prowadzi spotka dominujagca POL-MOT Warfama
S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama
wchodzi spotka dominujgca POL-MOT Warfama S.A. oraz spotki zalezne: Bioenergia Invest
S.A. i Ursus sp. z 0.0.

3.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych Grupy Kapitalowej, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystgpily zdarzenia majace wptyw na powstanie zobowigzan lub
aktywow warunkowych.

3.10. Podanie informacji, czy byly publikowane prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Jezeli tak, nalezy sporzadzi¢ informacje Zarzadu Spétki
zawierajgcg stanowisko dotyczace mozliwosci realizacji tych prognoz oraz
stosunek wynikéw | kwartatu 2012r. do wynikéw zawartych w prognozach.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2012.

3.11.Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajacych
bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz informacje na temat zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji, ktére nastgpily w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego
za | kwartat 2012 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu, sg nastepujace podmioty:

o . % udziat
25 .. % udzial ] At
. llosé akcji : Liczba w ogolnej
Nazwa podmiotu w kapitale . N
(szt.) : gloséw liczbie
akcyjnym

g_]loséw
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POL — MOT HOLDING S.A.* z siedzibg w
Warszawie i spotki zalezne

Pozostali 8 447 758 38,09% 8 447 758 38,09%

Razem: 22180 000 100,00% 22 180 000 100,00%
* Invest-Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujgcy wobec POL-MOT Holding S.A., Zrédto: Zarzagd Emitenta

13732 242 61,91% 13732 242 61,91%

3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji emitenta na dzien 31.03.2012:

Stan % udzial w
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) gloséw
Ewa Pradon* Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) gloséw
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 13 732 242** 61,91**

* Pani Ewa Pradon posiada posrednio akcje emitenta poprzez osobe blisko z nig zwigzang; w dniu 18.04.2012
prokura udzielona pani Ewie Pradon zostata odwotana.

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwigzku z czym
jest podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. Pol-
Mot Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji Emitenta co stanowi 61,91% udziat w ogélne;j liczbie glosow.

3.13.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem Ilub organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej.

Emitent nie rozpoczat, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Emitenta. Emitent nie prowadzi rowniez
postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama.

3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli wartosé tej transakcji lub wartosé
wszystkich zawartych ztym samym podmiotem transakcji w okresie od
poczatku roku obrotoweqo przekracza wyrazong w ziotych polskich
rownowartosé kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sg one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

Emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi transakcji o warto$ci przekraczajacej kwote
500 tys. EUR.
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3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta.

Do konca I kwartatu 2012 roku spotka POL-MOT Warfama S.A. udzielita porgczen za
zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na rzecz:

e Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 829 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 12.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1650 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 19.02.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 718 tys. zl.

e Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 29.03.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 706 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 04.08.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 699 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w L.odzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 24.09.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 676 tys. zl.

e FEuropejskiego Funduszu Leasingowego S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytulu umow
leasingu operacyjnego z dnia 08.10.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1 373 tys.
zh.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umoéw leasingu
operacyjnego z dnia 14.03.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 167 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 13.06.201 1r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 322 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 07.07.201 1r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 85 tys. zi.

Poreczenia udzielone sg bez wynagrodzenia na rzecz Spotki POL-MOT Warfama S.A.

Suma porgczen spotki POL-MOT Warfama S.A. za zobowigzania spotki Bioenergia Invest
S.A. na dzien 31.03.2012 wynosi 3 871 tys. zi.

Po | kwartale 2012 spotka Bioenergia Invest S.A. nie udzielita porgczen, pozyczek ani
gwarancji.

3.16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiggni¢te wyniki Spétki w najblizszych kwartatach bedzie miat
stopien realizacji doptat Unii Europejskiej w ramach Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
(PROW) na lata 2007-2013. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacj¢ dotyczacg wyptaty srodkow
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1 naboru wnioskow w ramach poszczegélnych dziatan prowadzonych z poszczegodlnych osi
wsparcia. Terminowa realizacja wyptat z PROW 2007-2013 wplywa dodatnio na wzrost
zamoOwien na produkty spotki POL-MOT Warfama S.A. Obecnie trwa realizacja powyzszych
programéw, co powinno przetozy¢ si¢ na Wzrost sprzedazy ciggnikéw i maszyn rolniczych
produkowanych przez POL-MOT Warfama S.A. w kolejnych kwartatach.

Od czerwca 2011r. spotka POL-MOT Warfama S.A. jest wylagcznym wiascicielem znakow
towarowych, marki, praw produkcyjnych oraz dokumentacji technicznej URSUS. W zwiazku z
czym w I kwartale 2012 rozpoczegto produkcje 1 sprzedaz nowej gamy ciggnikow marki
URSUS. Planowany wzrost sprzedazy ciagnikow URSUS powinien istotnie przyczyni¢ si¢ do
dalszej poprawy wynikow finansowych spotki w kolejnych kwartatach.

Bioenergia Invest S.A. w okresie najblizszego roku obrotowego bedzie realizowala
wypracowang przez Zarzad strategi¢ rozwoju Spotki, uzupetniong o import biomasy z basenu
morza $rédziemnego oraz uruchomienia produkcji na potludniu Europy. Podstawowymi
zalozeniami przyjetej 1 rozszerzonej strategii bedzie umacnianie swojej pozycji na rynku
biomasy. Strategia spotki zaklada jej rozwdj poprzez podpisywanie nowych umow o
wspolpracy w zakresie produkcji i dostaw brykietow i peletow na rynku krajowym i
zagranicznym oraz rozpoczecie dostaw biomasy do kolejnych elektrowni w Polsce.

3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Zarzad spotki dominujacej POL-MOT Warfama S.A. nie posiada innych informacji, ktore
bylyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i

ich zmian oraz informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Dobre Miasto, 15 maja 2012 r.

Adam Karol Jan Wojciech
Dobielinski Zarajczyk Wielgus Zachorowski
Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2012

1.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec Koniec
okresu okresu
31.03.2012 31.12.2011
AKTYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Aktywa trwate 78 515 79 230
Wartosci niematerialne 11 506 11 487
Rzeczowe aktywa trwate 44 304 44 985
Nieruchomosci inwestycyjne 16 509 16 509
Inwestycje dtugoterminowe 4174 4174
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2022 2075
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 2022 2075
Aktywa obrotowe 87 654 86 321
Zapasy 42 244 48 261
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 43 640 36 380
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 83
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1171 998
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 599 599
AKTYWA RAZEM 166 169 165 551
Koniec Koniec
okresu okresu
31.03.2012 31.12.2011
PASYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Kapitat wlasny 65 058 63516
Kapitat zaktadowy 22180 22180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20902 20 902
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane 21976 20434
Zobowiazania dlugoterminowe 21 053 21 053
Kredyty i pozyczki 4674 4674
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5 654 5 654
Pozostate rezerwy 2671 2671
Pozostate zobowigzania finansowe 8 054 8 054
Zobowiagzania krétkoterminowe 80 058 80 982
Kredyty i pozyczki 29 552 30 319
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
pozostate 48 174 47 754
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe 1 446 2023

Rezerwy na zobowigzania 886 886
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PASYWA RAZEM 166 169 165 551

Zrédio: Zarzqd Emitenta

1.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-

31.03.2012  31.03.2011

wtys. PLN  wtys. PLN
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53116 30 798
Koszt wiasny sprzedazy 44 740 26 496
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 8 376 4302
Pozostate przychody operacyjne 311 260
Koszty sprzedazy 2563 1840
Koszty ogdlnego zarzadu 3572 2934
Pozostate koszty operacyjne 113 117
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 2 439 -329
Zysk (strata) z udziatdw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0
Przychody finansowe 11 14
Koszty finansowe 856 611
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1594 -926
Podatek dochodowy 53 28
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 1541 -954
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,07 -0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (zt) 2,93 2,86

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk netto 1541 -954
Korekty o pozycje: 1773 -2 140
Amortyzacja 1302 1215
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 510 513
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 84 0
Zmiana stanu rezerw 0 -148
Zmiana stanu zapasow 6 017 2 329
Zmiana stanu naleznosci -7 177 -15 611
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 088 9 823
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 53 261
Inne korekty -5 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3314 -3 094
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 13 2
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Odsetki uzyskane 0 13
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 1227 37
Wydatki na zakup aktywow finansowych i inne 40 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 254 -22
Dziatalnosé¢ finansowa
Wptyw netto z emis;ji akcji 0 0
Wptywy z kredytéw i pozyczek 0 3310
Sptata kredytéw i pozyczek 839 0
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 537 553
Odsetki zaptacone 510 526
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 886 2231
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 174 -885
Srodki pieniezne na poczatek okresu 998 2 168
Srodki pieniezne na koniec okresu 1171 1283

Zrédlo: Zarzqd Emitenta



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2012

Warfaiia 2 ursus
1.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy Pozostate Zyski Razem kapitat
akcyjny akcji powyzej | kapitaty zatrzymane wiasny
ich wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 roku 22 180 20 902 21 049 64 131
Korekty btedéw -1783 -1 783
Stan na 1 stycznia 2011 roku 22 180 20 902 0 19 266 62 348
Zwigkszenia : 0 0 0 -954 -954
Emisja akcji 0
Wynik biezgcego okresu -954 -954
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty 0
wlasne
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0
Stan na 31 marca 2011 roku 22180 20 902 0 18 312 61 394
0
Stan na 1 stycznia 2012 roku 22 180 20 902 20 434 63 516
Korekty btedow 0
Stan na 1 stycznia 2012 roku 22180 20 902 0 20 434 63 516
Zwiekszenia : 0 0 0 1541 1541
Emisja akcji 0
Wynik biezgcego okresu 1541 1541
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty 0
wlasne
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0
Stan na 31 marca 2012 roku 22 180 20 902 0 21976 65 058
Zrédlo: Zarzqd Emitenta
Dobre Miasto, 15 maja 2012 r.
Adam Karol Jan Wojciech
Dobielinski Zarajczyk Wielgus Zachorowski
Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu



