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1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Srédroczne sprawozdanie finansowe POL-MOT Warfama S.A. za 1 potrocze 2011
sporzadzone zostalo w oparciu o:

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze
przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

e W 2010 roku Emitent zmienit zasady rachunkowosci w odniesieniu do wyceny
nieruchomos$ci inwestycyjnych, ktére wycenit wedlug wartosci  godziwej z
uwzglednieniem wyceny retrospektywnej. Ponadto w 2010 roku ujednolicono zasady
wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Prawo to wykazywane jest w
rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega amortyzacji.

¢ Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w walucie — polski ztoty (tys.; PLN).

2. Podstawowe informacje oraz opis organizacji spotki

Firma: POL— MOT WARFAMA Spoétka Akcyjna

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zt

Numer telefonu: (+48 89) 615 34 00

Numer faksu: (+48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl warfama@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl www.supertraktor.pl www.ursus.com.pl
www.grandtiger.pl

POL-MOT Warfama S.A. — jednostka dominujaca — zostala utworzona w wyniku
przeksztalcenia POL-MOT Warfama Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia w spotke
akcyjng. Uchwata w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Struktura oddzialowa Spotki
powstata poprzez potgczenia POL-MOT Warfama S.A. ze spotkami zaleznymi oraz
poprzez utworzenie oddziatu w Lublinie. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

POL-MOT Warfama S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.
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Zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w
Olsztynie V Wydzial Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Glowna dziatalno$¢ Spoiki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD 2007 - 28.3 -
Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 akcji zwyktych
na okaziciela i dzielit si¢ na 22.180.000 szt. akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

POL-MOT Warfama S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i
urzadzen dla rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy do
ciagnikdéw, ciggniki rolnicze, tadowacze czolowe, maszyny do zbioru i transportu
sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki i
fadowacze chwytakowe. Spotka posiada zaklad produkcyjny w Dobrym Miescie k.
Olsztyna oraz trzy oddzialy Spotki w Biedaszkach Matych k. Ketrzyna, Lublinie oraz
Opalenicy k. Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:

Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu
Karol Zarajczyk Wiceprezes Zarzadu
Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
Wojciech Zachorowski Cztonek Zarzadu

el AN

Poczatki dzialalnosci Emitenta siegaja 1946 roku kiedy powstato Przedsigbiorstwo
Panstwowe — Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre
Miasto. Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny i1 urzadzenia
dla rolnictwa moze pochwali¢ si¢ dluzsza od Emitenta tradycja 1 bogatszym
do$wiadczeniem. Pierwszymi wyrobami fabryki byly mtocarnie ,Jutrzenka”. W kolejnych
latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieréwieczu dziatalnosci
fabryka zostala rozbudowana. W roku 1978 w przedsigbiorstwie rozpoczgto seryjna
produkcj¢ przyczep wywrotek. Przetomowym rokiem w dziatalnosci firmy byl rok 1997,
kiedy to zaklad zostat sprywatyzowany a wigkszoSciowy pakiet akcji Warfamy (85,7%
kapitatu akcyjnego) nabyty zostal przez POL-MOT Holding. Od tego momentu nastapit
dynamiczny rozw6j Spolki. Do produkcji wprowadzone zostaly prasy zwijajace oraz
owijarki i zbieracze bel, stanowigce kompletng lini¢ technologiczng do zbioru i
przechowywania zielonek, siana i stomy. W roku 2003 oferta produkcyjna powigkszona
zostata o rodzing ciggnikowych koparko-tadowarek zawieszanych Mikrus.

Pod koniec 2006 roku POL-MOT Warfama S.A. podpisala umowe o wspolpracy
handlowej z chinskim koncernem Shandong Foton Heavy Industries Co., Ltd w zakresie
dystrybucji jego wyrobow na rynku polskim i rynkach o$ciennych.
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Rok 2006 zaznaczyl si¢ dwoma istotnymi wydarzeniami, z ktérych duze znaczenie ma
potaczenie POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie z POL-MOT TUR S.A. w
Biedaszkach Matych — producentem znanego przede wszystkim z popularnych w catym
kraju ciggnikowych tadowaczy czotowych TUR.

Drugim, waznym wydarzeniem, bylo wprowadzenie na polski rynek rolny, pierwszej partii
ciagnikéw sprzedawanych pod marka FOTON POL-MOT.

W grudniu 2006 r. POL-MOT Warfama S.A. zakupita od POL-MOT Holding S.A., 100%
udziatéw Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z o.0. z siedzibg w
Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie miato
miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. Kurs otwarcia
wyniost 4,18 zl, co w poréwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost o 4,5%.

Uchwala Zarzadu z dnia 9 czerwca 2008 r. zatwierdzong uchwala Rady Nadzorczej
utworzony zostal Oddzial Spo6tki w Lublinie.

W dniu 17 kwietnia 2009 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie Wydziat V
Gospodarczy sygn. akt V Gup 7/06 zakonczono postepowanie upadiosciowe a w dniu 10
lipca 2009r. uprawomocnito si¢ postanowienie o wykresleniu Spotki Felgex sp. z o0.0. z
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. POL-MOT Warfama S.A. byta
podmiotem dominujacym w stosunku do FELGEX sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w
Dobrym Miescie.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu
potaczenia spotki POL-MOT Warfama S.A. ze spotka Fabryka Maszyn Rolniczych POL-
MOT Opalenica sp. z 0.0. Poniewaz POL-MOT Warfama S.A. posiadata 100% udzialow
w spotce FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie
catego majatku Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z o0.0. (spotka
przejmowana) na spotke POL-MOT Warfama S.A. (spotka przejmujaca), bez
podwyzszania kapitatu zakladowego spotki przejmujacej. Zgodnie z art. 494 Kodeksu
spotek handlowych z dniem polaczenia POL-MOT Warfama S.A. wstapita we wszystkie
prawa 1 obowigzki spotki FMR POL-MOT Opalenica sp. z o.0., ktora zgodnie z art. 493 §
1 ksh zostata rozwigzana bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego, w dniu
wykreslenia z rejestru.

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Spotka POL-MOT Warfama S.A. zakupita od syndyka
masy upadtosci spotki DAEWOO MOTOR POLSKA — sp. z 0. 0. nieruchomosci polozone
w Lublinie przy ul. Melgiewskiej 7-9. Czes$¢ z nabytej nieruchomosci Emitent wczesniej
dzierzawil, prowadzac w niej osrodek badawczo-rozwojowy oraz produkcje maszyn i
urzadzen.

W dniu 26 kwietnia 2011r. POL-MOT Warfama S.A. podpisata ze spotkg Bumar sp. z 0.0.
w Warszawie umowy sprzedazy:

1) 100% udziatéw spotki Ursus sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej w
Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st.
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Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000085448,
cena sprzedazy udziatow zostala ustalona na kwote 1 zloty;

2) znakow  towarowych ,Ursus”  zarejestrowanych w  Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej pod numerami 47098, 54394, 56476 oraz zgloszonych do
Urzgdu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej pod numerami 374742, 374744, 374746,
cena sprzedazy znakow towarowych zostata ustalona na kwote 8.100.000 z1,

3) ciagnikow marki ,,Ursus” za taczng maksymalng cen¢ wynoszaca 7.321.035,00 zt netto
(cena mogta ulec obnizeniu w przypadku nabycia przez Emitenta mniejszej liczby
ciggnikow niz wskazana w dniu zawarcia umowy).

Wejscie w zycie powyzszych umoéw uzaleznione byto od ziszczenia si¢ dwoch warunkow
zawieszajacych - uzyskania zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
w zakresie koncentracji oraz zgody Zgromadzenia Wspdlnikow Bumar na zawarcie przez
Bumar sp. z 0.0. ww. uméw. W dniu 10 maja 2011r. POL-MOT Warfama S.A otrzymata
od spotki Bumar sp. z o.0. informacje, iz w dniu 9 maja 2011r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wsp6lnikéw Bumar sp. z o0.0. podjelo uchwale nr 7/2011 w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie posiadanych przez Bumar sp. z o.0. udziatow Ursus sp. z 0.0.
oraz zbycie sktadnikow aktywow trwatych Bumar sp. z 0.0. w postaci znakow towarowych
Ursus sp. z 0.0. W dniu 18 czerwca 2011r. POL-MOT Warfama S.A. otrzymat decyzje¢
Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow o nr DKK - 66/2011, w ktorej
Prezes UOKiK wydat zgod¢ na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez
POL-MOT Warfama S.A. kontroli nad Ursus sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym oba
warunki zawieszajace od ktorych uzaleznione bylo wejScie w zycie zawartych umow
zostaly spelnione. W dniu 20 czerwca 201 1r. spotka POL-MOT Warfama S.A podpisata ze
spotka Bumar sp. z 0.0. protokoty zamknigcia do kazdej z zawartych umoéw 1 stala si¢
wlascicielem wszystkich zakupionych skitadnikow URSUS. Wartos¢ umowy sprzedazy
ciaggnikéw marki ,,URSUS” wyniosta ostatecznie 4.799.665,00 zi. Pozostale kwoty
transakcji nie ulegty zmianie.

W dniu 20 czerwca 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Ursus sp. z 0.0.
podjelo m.in. uchwal¢ o zmianie nazwy spotki na LZM2 sp. z 0.0. Zmiana zostala
zarejestrowana przez Sad. W dniu 12 lipca 2011r. POL-MOT Warfama S.A. sprzedat
Instytutowi Prawa Upadtosciowego i Naprawczego sp. z o. 0. w Lublinie wszystkie
posiadane, tj. 48.023, udziaty w spotce Ursus sp. z 0.0. (obecnie LZM?2 sp. z 0.0.) za taczng
cen¢ 1 ztoty. Udzialy te stanowity 100% kapitalu zaktadowego sprzedanej spotki oraz
uprawniaty do 100% gltosow na jej Zgromadzeniu Wspolnikow.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie jest spotka zalezng od spotki POL-
MOT Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji
POL-MOT Warfama S.A. co stanowi 61,91% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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3. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
Srodrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnoSci opis czynnikow i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
dzialalno$¢ Spolki i osiagniete przez nig zyski lub straty w I pélroczu, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Spolki przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W I potroczu 2011 spotka POL-MOT Warfama S.A. osiggne¢ta przychdd ze sprzedazy w
wysokosci 75 072 tys. zt. W tym, przychody ze sprzedazy na rynku krajowym wyniosty 58
041 tys. zt (po wylaczeniach sprzedazy do jednostki zaleznej), natomiast przychody ze
sprzedazy eksportowej wyniosty 17 031 tys. zl.

Przychody ze sprzedazy w spotce POL-MOT Warfama S.A. byly wyzsze od przychodow
osiggni¢tych w I potroczu 2010 o 15%, sprzedaz krajowa wzrosta 0 7,6%, natomiast
sprzedaz eksportowata wzrosta 0 45,1%. Wzrost przychodéw ze sprzedazy krajowej
spowodowany byl glownie zwigkszeniem sprzedazy ciggnikéw rolniczych, dzigki
wprowadzeniu na rynek nowej serii ciggnikow POL-MOT H oraz sprzedaza zakupionych
od spotki Bumar sp. z o.0. ciggnikéw marki URSUS. Znaczacy wzrost sprzedazy
eksportowej w pierwszych podiroczu tego roku spowodowany jest poprawa sytuacjg branzy
rolniczej na rynkach zagranicznych, co przelozylo si¢ na zwigkszenie sprzedazy w
szczegolnosci na rynkach holenderskim, czeskim oraz skandynawskim.

POL-MOT Warfama S.A. w 1 pétroczu 2011 na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
osiggneta zysk w wysokosci 10 743 tys. zt. Na dziatalno$ci operacyjnej po uwzglednieniu
pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych Spotka wykazuje zysk na poziomie 1 287
tys. Zysk na dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2011 byt nizszy od zysku wykazanego
w [ potroczu 2010 o 177 tys. zt, co spowodowane bylo zwigkszonymi kosztami ogolnego
zarzadu. Na wzrost tych kosztow istotny wplyw mialy zwiekszone wydatki zwigzane z
dynamicznym rozwojem oddziatu w Lublinie.

Spotka POL-MOT Warfama w I potroczu 2011 wykazata zysk brutto w wysokosci 142 tys.
zt. Niekorzystny wplyw na zysk brutto Spotki miato zwiekszenie kosztow finansowych W
stosunku do roku 2010. Wzrost ten zwigzany byt ze znacznym wykorzystaniem kredytow
obrotowych w zwigzku ze zwigkszong produkcjg oraz ze wzrostem stop procentowych.

W I potroczu 2011 POL-MOT Warfama S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 49 tys.
zt.

Porownywany wynik netto za I pdtrocza 2010 Spotki po analizie obecnego audytora zostat
skorygowany, co zostalo szczegotowo opisane na str. 8 Jednostkowego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2011.

Struktura aktywow Spotki POL-MOT Warfama S.A. w I pétroczu roku 2011 prezentowata
si¢ W SposOb nastgpujacy:

e aktywa trwate — 50,8%,

e aktywa obrotowe — 49,2%.

Struktura pasywow Spotki w I péiroczu roku 2011 prezentowata si¢ w sposob nastepujacy:
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e kapitat wlasny — 40,8%,
e zobowigzania ogdtem — 59,2%.

Gléwnym zrodtem finansowania aktywow w I potroczu roku 2011 byly zobowigzania
krétkoterminowe, ich udziat w strukturze pasywow wyniost 45,5%.

4. Zatrudnienie w POL-MOT Warfama S.A.

Poziom zatrudnienia w spotce POL-MOT Warfama S.A. zostat przedstawiony w tabeli 1.

Tabela 1. Przecietne zatrudnienie w spolce POL-MOT Warfama S.A. wynikajace z
umow o prace.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2010 r. 678

30 czerwiec 2011 r. 675

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towarow i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w I pétroczu 2011.

Emitent jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen rolniczych.

W ofercie znajduja si¢ nastepujace grupy asortymentowe:
e ciagniki rolnicze,
e samochody uzytkowe typu pick-up - GRAND TIGER,
e rozrzutniki nawozow naturalnych,
e rozsiewacze nawozOow mineralnych,
e WOzy asenizacyjne,
e opryskiwacze polowe i sadownicze,
e linie do zbioru stomy, siana i zielonki (prasy zwijajace, owijarki bel, zbieracze bel),
e grupa ladowaczy czotowych TUR wraz z osprzgtem,
e przyczepy wywrotki,
¢ linie technologiczne (maszyny i urzadzenia) do produkcji biomasy (brykietow),
e ladowacze chwytakowe i koparko-tadowarki,
e systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery),
e Mmaszyny uprawowe,
e zbiorniki paszowe,
e wybieraki kiszonki,
o odwijarki bel,
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zbieracze pokosow,
kosiarko-rozdrabniacze,

zgrabiarki,

przetrzasacze karuzelowe,

przyczepy skorupowe,

agregaty uprawowo-siewne

czesci zamienne do ww. asortymentu,

e oraz ustugi w zakresie:
- obrobki plastycznej na zimno,
- obrobki skrawaniem,
- obrobki spawalniczej.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy ogolem POL-MOT Warfama S.A. w I pétroczu
2010i I potroczu 2011 w tys. PLN.

Wartos¢ przychodow w tys. PLN

Produkt/ustugal/towar Rok 2011 Rok 2010

w tys. w tys. Zmiana rok

PLN Struktura PLN Struktura | 2011/2010

Linie do zbioru zielonki, stomy i
siana (prasy zwijajgce, owijarki bel,
zbieracz bel) 14 147 18,8% 10 064 15,4% 3,4%
Ciggniki rolnicze 16 964 22,6% 10 277 15,7% 6,9%
Rozrzutniki nawozu naturalnego 7682 10,2% 10 377 15,9% -5, 7%
Maszyny do mieszania i zadawania
pasz 7527 10,0% 5746 8,8% 1,2%
Osprzet do tadowaczy 6 365 8,5% 7424 11,4% -2,9%
Przyczepy, wywrotki 5591 7,4% 6 860 10,5% -3,1%
tadowacze TUR 4 695 6,3% 4993 7,6% -1,4%
Elementy maszyn rolniczych 3775 5,0% 2125 3,3% 1,8%
Pick-up GRAND TIGER 1323 1,8% 0 0,0% 1,8%
Ustugi 574 0,8% 413 0,6% 0,1%
Pozostate wyroby wraz z czesciami
zamiennymi 6 430 8,6% 7017 10,7% -2,2%
RAZEM: 75072 - 65 295 - -

Ponizej przedstawiono graficznie zestawienie sprzedazy poszczegolnych produktow
w I potroczu 2011 i 2010.
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zielonki, naturalnego zadawania rolniczych z czesciami
stfomy i siana pasz zamiennymi

Kontynuujac polityke asortymentowa z poprzednich lat majaca na celu zar6wno
zaspokojenie rosngcych potrzeb rynku jak i jego dywersyfikacje POL-MOT Warfama S.A.
oferowata szeroka game ciggnikow FOTON. Ciagniki oferowane byty w wersji z silnikami
0 mocy 90, 82, 70 i 60 KM.

W zwigzku z duzym zapotrzebowaniem krajowego rolnictwa na ciggniki o mocach od 80
do 100 KM spetniajace wymagania swiatowych rynkéw, spotka POL-MOT Warfama S.A.
w roku 2010 wprowadzita na rynek ciggniki POL-MOT H. Ciagniki te stanowig
alternatywe dla drogiej oferty zachodnich producentow. Seria H charakteryzuje si¢ bardzo
dobrymi parametrami technicznymi, nowoczesng sylwetka oraz oryginalng stylistyka.

Pierwsze potrocze 2011r. okazato si¢ najlepsze od kilku lat pod wzgledem sprzedazy
nowych ciggnikdéw rolniczych. Zwigzane to bylo w duzej mierze z podpisywaniem umow
na uruchomienie $rodkdw pomocowych z unijnego programu modernizacyjnego PROW
2007-2013 przez Agencje¢ Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. wprowadzita na rynek znaczng liczbe ciggnikow marki
POL-MOT H i aby sprosta¢ stale rosngcemu popytowi na ciagniki rolnicze Emitent jako
wylaczny wilasciciel oraz dysponent znakow towarowych i marki URSUS (najbardziej
rozpoznawalnej polskiej marki w segmencie ciagnikdw i maszyn rolniczych) wprowadzi
do produkcji nowa game ciggnikow rolniczych.

Produkcja obejmie modele z zakresu mocy od 50 do 140 KM. Sprzedaz pierwszych modeli
nowych ciggnikéw URSUS wyprodukowanych w oddziale spotki w Lublinie planowana
jest na IV kwartat 2011.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. stale modernizuje swoje wyroby. W 2009 roku do
seryjnej produkcji zostal wprowadzony rozrzutnik N-266 0 innowacyjnej drewnianej
konstrukcji burt oraz podiogi. Rozrzutnik zostal pozytywnie przyjety przez klientow
migdzy innymi ze wzglgdu na swoja trwato$¢, 1zejsza konstrukcje, zmniejszajaca zuzycie
paliwa podczas pracy ciggnika, a takze cichg prace. W roku 2010, w odpowiedzi na
zapotrzebowanie rynku do seryjnej produkcji, wprowadzano wigkszy model rozrzutnika N-
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270, o tadownosci 14 ton. W 2011r. na bazie rozrzutnika N-265 powstata wersja
jednoosiowa, umozliwiajaca prace na trudnym, podmokiym terenie oznaczona symbolem
N-265/A. Do sprzedazy trafit rowniez rozsiewacz nawozéw mineralnych N-072.
Uzupetione zostaly réwniez linie do zbioru zielonki, stomy i siana, przede wszystkim o
pras¢ tancuchowo-walcowa Z-594, przetrzasacz, zgrabiarke, kosiarko-rozdrabniacz oraz
owijarke samozatadowczg. Oferta przyczep dwuosiowych wzbogacona zostalta o nowe
modele, ktore cechuja si¢ wigksza szerokoscig skrzyn tadunkowych, a ich konstrukcja
oparta jest o profilowang rame, co umozliwia transport z predkoscig 40 km/h 1 zwigkszenie
parametréw eksploatacyjnych.

W 2011r. oferta spotki zostala wzbogacona o nowatorskie, bogato wyposazone agregaty
uprawowe-siewne AS 32 i AS 33. Dodatkowo aby poszerzy¢ ten segment, wprowadza si¢
uniwersalny siewnik rzedowy, ktory ma sprosta¢ duzemu zapotrzebowaniu na rynku na
ten rodzaj produktu.

W 2009r. oferta Spotki zostata poszerzona o lini¢ technologiczng do produkcji brykietow
ze stomy (LTBS). Linia zostala zmodernizowana w 2010r. i w chwili obecnej jest ona
najbardziej wydajng tego typu linig na rynku krajowym. Z poczatkiem 2011r. spoétka
rozpoczeta pracg nad projektem linii LTBS do pozniwnego zagospodarowania resztek
kukurydzy, na ktory otrzymata dofinansowanie z UE i pozytywng rekomendacj¢ PARP.

W 1I poétroczu 2010r. zostata wyprodukowana seria prébna samochodow typu pick-up
GRAND TIGER. W pierwszej potowie roku 2011 do rozwijanej sieci dealerskiej trafity
pierwsze egzemplarze samochodoéw produkowanych w oddziale spotki w Lublinie.

W Polsce POL-MOT Warfama S.A. wspotpracuje z siecig kilkudziesieciu punktow
dealerskich, oferujacych jej wyroby na terenie catego kraju.

Dzi¢ki wieloletniemu doswiadczeniu 1 kwalifikacji zatogi firma produkuje wyroby
wysokiej jakosci. Wdrazanie fabrycznego systemu zarzadzania jakoscia, zgodnego z
normg ISO 9002, zostato w marcu 2000 roku uwienczone przyznaniem certyfikatu jakosci
przez Germanischer Lloyd z Hamburga. W roku 2003, w zwiazku z wejSciem w zycie
nowej normy uzyskano certyfikat ISO 9001:2000. W listopadzie 2009r. Spotka POL-MOT
Warfama S.A. po przeprowadzonym audycie uzyskala certyfikat ISO 9001:2008, ktory jest
kontynuacja posiadanego Certyfikatu Systemu Zarzadzania Jakoscia wedtug kolejno
znowelizowanej normy. Utrzymujac ciagglo$¢ certyfikacji w listopadzie 2010r. zostal
przeprowadzony w firmie audyt kontrolny, ktory potwierdzit zgodnos$¢ zaktadowego
Systemu Zarzadzania Jako$cig z obowigzujaca norma.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w roku 2010 i w I potroczu 2011 roku otrzymata
nastepujace nagrody 1 wyrdznienia:

1. Podczas Migdzynarodowych Targdw Poznanskich POLAGRA-PREMIERY 2010
wreczony zostal Ztoty Medal MTP za rozrzutnik obornika N-266. Przyznanie
medalu jest efektem docenienia zalet rozrzutnika i prac badawczo-rozwojowych,
prowadzonych przez zesp6t konstruktorow POL-MOT Warfama S.A.

2. Wyr6znienie targow ,,DOBROSEAW” za ciagnik rolniczy POL-MOT serii H w
zestawie z ladowaczem czolowym TUR na Targach Techniki Rolniczej
AGROTECH 2010 bylo jedynym wyroznieniem KRUS przyznanym na tych
targach.
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3. Kolejng nagroda na AGROTECH 2010 byt Zioty Medal réwniez za ciagnik
rolniczy POL-MOT serii H z tadowaczem czotowym TUR. Swiadczy to o uznaniu
produktu i zaufaniu do marki POL-MOT Warfama S.A.

4. Glowng nagrod¢ w konkursie Miedzynarodowych Targéw PELLETS-EXPO &
BRYKIET-EXPO zdobyta linia technologiczna do brykietowania stomy. Nagroda
ta jest pigtym wyrdznieniem linii do brykietowania, oferowanej przez Spotke.

5. Linia do brykietowania stomy otrzymata rowniez wyr6znienie podczas XI Targow
Ekologicznych, Komunalnych, Surowcow Wtornych, Utylizacji i Recyklingu
EKOTECH 2010 w Kielcach.

6. Wyroéznienie w konkursie ,,MASZYNA ROKU 2011 dla rozrzutnika N-270,
organizowanym przez Instytut Technologiczno-Przyrodniczy Oddziat w
Warszawie, Redakcje ,,Agro”, Targi Kielce, KRUS oraz PIMR (Przemystowy
instytut Maszyn Rolniczych) w Poznaniu.

7. Laureat konkursu ,,GREENEVO 2011 - Akcelerator Zielonych Technologii”,
wyroznienie technologii i mozliwo$¢ promoc;ji linii do brykietowania stomy LTBS
na arenie miedzynarodowej pod patronatem Ministerstwa Ochrony Srodowiska RP.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i uslugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogélem — nazwy (firm) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania ze spolka dominujacg.

Znaczacym obszarem dziatalno$ci POL-MOT Warfama S.A. jest sprzedaz eksportowa.
Spotka eksportuje swoje wyroby m. in. do Szwecji, Norwegii, Holandii, Belgii, Czech,
Chorwacji, Stowacji, Litwy, Lotwy oraz Rosji. Produkty Spotki sprzedawane sg na wielu
rynkach zagranicznych gtéwnie holenderskim oraz skandynawskim, jednocze$nie istotnym
rynkiem okazuje si¢ obecnie rowniez rozwojowy rynek wschodni. Pogorszenie si¢ sytuacji
gospodarczej w krajach europy zachodniej w 2009 roku spowodowato spadek sprzedazy
na tych rynkach. Sytuacja ta utrzymywata si¢ rowniez w I potroczu 2010r. W drugiej
potowie 2010r. zaobserwowano lekki wzrost popytu na $rodki do produkcji rolnej. W |
potroczu 2011 nastgpito  znaczne ozywienie rynkéw  holenderskiego oraz
skandynawskiego, wzrost takze eksport ciggnikow i fadowaczy czotowych na rynek czeski.
Podobne zjawisko dotyczy rynkéw wschodnich, na ktoérych wzrosto zainteresowanie
wyrobami spotki POL-MOT Warfama S.A. takimi jak prasy, przyczepy, rozrzutniki oraz
linie LTBS.
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Tabela 3. Glowny asortyment sprzedazy POL-MOT Warfama S.A. z podzialem na
rynek krajowy i zagraniczny za I pétrocze 2011.

Rok 2011 Rok 2011

Asortyment KRAJ w tys. ZAGRANICA  Razem:
PLN w tys. PLN

Lln_l_e _do ZbIOI".l.,I Z|§Ionk|, s?omy i siana (prasy 13 997 149 14 147
zwijajgce, owijarki bel, zbieracz bel)
Ciagniki rolnicze 16 964 0 16 964
Rozrzutniki nawozu naturalnego 6 865 818 7 682
Maszyny do mieszania i zadawania pasz 0 7 527 7 527
Osprzet do tadowaczy 6176 188 6 365
Przyczepy, wywrotki 2520 3071 5591
tadowacze TUR 3722 973 4 695
Elementy maszyn rolniczych 0 3775 3775
Pick-up GRAND TIGER 1323 0 1323
Ustugi 494 80 574
Pozostate wyroby wraz z czesciami zamiennymi 5980 450 6 430
RAZEM: 58 041 17 031 75072

Z czegScig dostawcow strategicznych Spotka posiada podpisane umowy o wspotpracy. Ze
wzgledu na ostabienie si¢ polskiej waluty wobec euro 1 dolara poczatku roku 2009, Spotka
wdrozyla koncepcje dywersyfikacji dostawcoéw, koncentrujac si¢ na podmiotach
krajowych. Koncepcja ta w zaleznosci od ksztattowania si¢ wartosci polskiej waluty wobec
euro i dolara byta utrzymywana do konca 2010r. oraz w I potroczu 2011.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. posiada jednego dostawce, firm¢ Hattat Tarim

Makinalan Sanayi ve Tic. A.S., z ktorym obrot nabytymi towarami w I pétroczu 2011
przekroczyt prog 10% i wyniost 13,0% przychodow ze sprzedazy ogdtem Emitenta.
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7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci Emitenta, w tym
znanych  Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Podsumowanie zawartych umow znaczacych w I potroczu 2011 roku:

POL-MOT WARFAMA S.A.

e Aneks z 24.01.2011r. do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia
16.04.2004r. z bankiem PKO BP S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci (Raport biezacy nr 3/2011).

e Aneks z 25.02.2011r. do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia
16.04.2004r. z bankiem PKO BP S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci (Raport biezacy nr 5/2011).

e Aneks z 25.03.2011r. do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia
16.04.2004r. z bankiem PKO BP S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci (Raport biezacy nr 7/2011).

e Aneks z 31.03.2011r. do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia
31.03.2006r. z bankiem Kredyt Bank S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci (Raport biezacy nr 8/2011).

e Umowa z dnia 03.03.2011r. z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci z
siedzibg w Warszawie (instytucja wdrazajaca w Programie) 0 dofinansowanie ze
srodkow Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007-2013, Dziatania 1.4-4.1 projektu Spotki pt. ,,Opracowanie i
wdrozenie innowacyjnej linii do zagospodarowania resztek pozniwnych
kukurydzy” (Raport biezacy nr 16/2011).

e Umowy zawarte w dniu 26.04.2011r. ze spotka Bumar sp. z o.0. tj. umowa
sprzedazy ciagnikow marki URSUS, umowa sprzedazy znakow towarowych
URSUS oraz umowa sprzedazy udzialow spotki Ursus sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie (Raporty biezace nr 11/2011, nr 17/2011 oraz nr 18/2011) wraz z
protokotami zamknigcia do tych uméw podpisanymi w dniu 20.06.201Ir.

e Umowa z dnia 30.06.2011r. ze spétka ABN AMRO Commercial Finance sp. Z 0.0.
(obecnie Fortis Commercial Finance sp. z 0.0.) na §$wiadczenie ushug
faktoringowych na rzecz POL-MOT Warfama S.A. poprzez finansowanie
sprzedazy ciggnikéw rolniczych (Raport biezacy nr 26/2011).

e Umowa sprzedazy udzialbw w spotce Ursus sp. z o0.0. z dnia 12.07.2011r.
Wszystkie posiadane udziaty, tj. 48.023 zostaly sprzedane Instytutowi Prawa
Upadtosciowego i Naprawczego sp. z 0. o. w Lublinie za taczng ceng 1 (jeden)
zloty. Udzialy te stanowity 100% kapitatu zaktadowego spotki Ursus sp. z o.o.
(Raport biezacy nr 27/2011).

e Aneks z 12.07.2011r. do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia
31.03.2006r. z bankiem Kredyt Bank S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci (Raport biezacy nr 28/2011).
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Dodatkowo Emitent corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytutu:
e ubezpieczenia mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku, dewastacji, ognia i innych
zdarzen losowych,
e ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszelkich ryzyk,
e ubezpieczenia komunikacyjnego samochodow Spo6iki oraz
e ubezpieczenia rzeczy w przewozie krajowym (CARGO).

Umowy ubezpieczeniowe gwarantuja stabilno$¢ funkcjonowania, a tgczna wysokosé
sktadek nie przekracza 10% kapitalow wlasnych Emitenta, tym samym nie kwalifikujgc
umow za znaczace.

8. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreSlenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci).

POL-MOT Warfama S.A. ma siedzib¢ w Dobrym Miescie i1 oddzialy w Biedaszkach
Matych (k. Ketrzyna), Lublinie i Opalenicy (k. Poznania). Ponadto POL-MOT Warfama
S.A. na dzien publikacji raportu posiada 51% udzialéw w spotce Bioenergia Invest S.A. w
Dobrym Miescie.

W dniu 20 czerwca 2011r. zostaly podpisane protokoly zamknigcia umoéw sprzedazy
pomiedzy spotka POL-MOT Warfama S.A. a sp6tka Bumar sp. z 0.0., w wyniku czego
Emitent stat si¢ wiascicielem 100% udzialow w spotce Ursus sp. z o0.0., znakdéw
towarowych ,,Ursus” oraz ciggnikow marki ,,Ursus”. W dniu 12 lipca 2011r. POL-MOT
Warfama S.A. sprzedata Instytutowi Prawa Upadiosciowego 1 Naprawczego sp. z 0. 0. W
Lublinie wszystkie posiadane, tj. 48.023, udzialy w spodtce Ursus sp. z 0.0. Udziaty te
stanowity 100% kapitatu zaktadowego spotki Ursus sp. z 0.0. oraz uprawnialy do 100%
glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéow Ursus sp. z 0.0. Spotka POL-MOT Warfama S.A.
jest obecnie wylgcznym wiascicielem znakow towarowych i marki ,,Ursus”.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie jest spotka zalezng od spotki POL-
MOT Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji
POL-MOT Warfama S.A. co stanowi 61,91% udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

9. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w zlotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 euro.

Emitent nie zawieral w I potroczu 2011 transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych
jednorazowa lub taczna warto$¢ przekraczalaby wyrazong w zlotych rownowarto$¢ kwoty
500.000 euro.
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10. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnoSci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W I poétroczu 2011 spotka POL-MOT Warfama S.A. w zakresie korzystania z kredytow
kontynuowata wspolprace z nastgpujacymi bankami:

e Kredyt Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy 0 kredyt
obrotowy w rachunku biezacym nr 721290004335 z 31 marca 2006 (zmienionej
aneksem nr 10 z 12.07.2011 do 30.11.2011). Sptata kredytu jest zabezpieczona
hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na nieruchomo$ciach Emitenta wraz z
umowami cesji praw z polis ubezpieczeniowych, zastawem rejestrowym na
rzeczach oznaczonych co do gatunku, cesja naleznosci handlowych oraz wekslem
in blanco wystawionym przez Emitenta.

e Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
w rachunku biezacym nr 1/08/400/05 zawartej dnia 16.09.2008, zmienionej
aneksem nr A5/1/08/400/05 z 06.12.2010 na okres 06.12.2010-01.12.2011. Sptata
kredytu jest zabezpieczona hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na
nieruchomos$ciach Emitenta, zastawem rejestrowym na rzeczach oznaczonych co
do gatunku wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz cesjg wierzytelnosci
Z umowy o wspotprace.

e Bankiem PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy
kredytowej w rachunku biezacym nr 270/13/RB/2004 zawartej dnia 16.06.2004,
zmienionej aneksem nr 15 z 25.03.2011 na okres 25.03.2011-25.01.2012. Sptata
kredytu jest zabezpieczona hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na
nieruchomos$ciach Emitenta, cesja praw 2z polis ubezpieczeniowych ww.
nieruchomosci, wystawionym przez Spotke wekslem wiasnym in blanco wraz z
deklaracja wekslowg oraz wyrazeniem przez Spotke zgody na dokonywanie przez
Bank potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego prowadzonego w PKO BP
S.A.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w 1 potroczu 2011 byta porgczycielem umoéw
leasingowych, zawartych przez spotke Bioenergia Invest S.A. Umowy te wraz z
warto$ciami porgczen opisane zostaty w punkcie 11.

11. Informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych pore¢czeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym Grupy Kapitalowej.

W latach 2009-2010 oraz I potroczu 2011 roku spotka POL-MOT Warfama S.A. udzielita
poregczen za zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na rzecz:

o Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego
z dnia 10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 822 tys. zt.
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e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umow leasingu
operacyjnego z dnia 12.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1650 tys. zi.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umow leasingu
operacyjnego z dnia 19.02.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 718 tys. zt.

e Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy leasingu operacyjnego
Z dnia 29.03.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 700 tys. z1.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umow leasingu
operacyjnego z dnia 04.08.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 699 tys. zl.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 24.09.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 676 tys. zl.

e Europejski Fundusz Leasingowy S.A. z siedzibag we Wroclawiu z tytulu umow
leasingu operacyjnego z dnia 08.10.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1 373
tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 14.03.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 167 tys. zl.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 13.06.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 322 tys. zl.

Suma poreczen spotki POL-MOT Warfama S.A. za zobowigzania spotki Bioenergia Invest
S.A. na dzien 30.06.2011 wynosi 4 831 tys. zt.

12. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji.

Od momentu pozyskania $rodkéw z emisji, zgodnie z przedstawionymi w prospekcie
emisyjnym celami emisji, do dnia publikacji niniejszego raportu, wptywy te zostaly
przeznaczone na sfinansowanie zakupdw maszyn i urzadzen produkcyjnych, na inwestycje
zwigzane z technologig informatyczng oraz na splate zadluzenia z tytulu kredytow
bankowych.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
srédrocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany okres.

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow za I pétrocze 2011.
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14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spolka
podjela lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Na dzien 30.06.2011 kapitaty wtasne Spotki wynosity 62 397 tys. zt 1 stanowily 41%
ogolnej struktury pasywow.

Wskaznik zobowigzan i rezerw na zobowigzania do kapitatu wtasnego wyniost 1,45 w |
poOtroczu 2011.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (stan zobowigzan ogotem i rezerw na zobowiqzania/aktywa
razem) osiaggnat poziom 59% w I potroczu 2011.

Wskazniki ptynno$ci biezacej w I poétroczu 2011 wynidst 1,12, natomiast wskaznik
ptynnosci szybkiej wyniost 0,60.

Obnizenie si¢ wskaznikow plynnosci w roku 2010 oraz w I potroczu 2011 spowodowane
bylo m.in. zwiekszeniem warto$ci zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz warto$ci
krotkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych. Zwigkszony popyt na maszyny i
urzadzenia rolnicze w I poéiroczu kazdego roku wymusza zakupy materiatow i surowcow
zwigzanych z przygotowaniem do zwigkszonej produkcji w pierwszych miesigcach roku,
to z kolei spowodowalo wzrost warto§ci zobowigzan. Systematyczno$¢ regulowania
zobowigzan przez Spoitke uzalezniona byla od poziomu sptacanych naleznosci z tytulu
dostaw 1 ustug. W I poiroczu 2011 nastapito zwigkszenie poziomu naleznosci w POL-
MOT Warfama S.A. spowodowane znacznym wzrostem sprzedazy w tym okresie.

Spotka zapewniata sobie plynnos$¢ przy finansowaniu biezacej dzialalnosci takze poprzez
korzystanie z kredytow obrotowych. Wysoko$¢ zaangazowania kredytowego dopasowana
byta do wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy wynikajacy ze wzrostu sprzedazy 1
zapasOw, a tym samym finansowania wzrostu dziatalnosci produkcyjne;.

Ostatnie Swiatowe wydarzenia oraz spekulacje na gietdach surowcowych wskazuja na
mozliwe wahania cen stali - podstawowego surowca wykorzystywanego w produkcji, co
moze mie¢ wplyw na pogorszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci 1 tym samym na
zmiang poziomu wskaznikow w roku 2011. Majac na uwadze powyzsze POL-MOT
Warfama S.A. stale monitoruje poziom rentownosci poszczegdlnych wyrobow i
dostosowuje marze do satysfakcjonujacych poziomdéw rentownosci. Podejmuje tez
dziatania zmierzajace do obnizenia kosztow statych oraz kosztow zmiennych w tych
obszarach, na ktére spotka moze mie¢ bezposredni wptyw.

Zarzad POL-MOT Warfama S.A. w chwili publikacji niniejszego raportu, uwzgledniajac
przewidziane dziatania, nie zidentyfikowal zagrozen ktore uniemozliwiatyby
wywigzywanie si¢ z posiadanych zobowigzah oraz kontynuowania dzialalno$ci w
najblizszym dajacym si¢ przewidzie¢ okresie.
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15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkow, z
uwzglednieniem zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje Emitenta realizowane w [ poétroczu 2011 byty finansowane kredytami
bankowymi oraz wypracowanymi z dziatalno$ci operacyjnej srodkami wiasnymi.

Spotka zamierza korzysta¢ z mozliwosci ubiegania si¢ o dotacje z programow
pomocowych UE przeznaczonych na wspoéifinansowanie inwestycji w duzych
przedsigbiorstwach.

Bioenergia Invest S.A. rowniez zamierza korzysta¢ z mozliwosci ubiegania si¢ o dotacje z
programow pomocowych UE przeznaczonych na wspodtfinansowanie inwestycji w
przedsigbiorstwach.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci
za 1 potrocze 2011, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wedlug Zarzadu spotki POL-MOT Warfama S.A. czynnikami, ktére dodatnio wptynely na
dziatalnos$¢ Spotki w I potroczu 2011 byty:
e wdrozenie nowych produktéw na rynek i ciagta modernizacja istniejacego
asortymentu produkcji,
e rozbudowa sieci sprzedazy i pozyskiwanie nowych klientow 1 kontraktow,
e utrzymanie dobrych relacji ze statymi klientami, dostawcami 1 dealerami,
e uczestnictwo w targach i innych wydarzeniach promocyjnych majacych na celu
budowanie wizerunku firmy i zwigkszenie wolumenu sprzedazy.

Do czynnikéw, ktore negatywnie oddziatywaty na wynik finansowy spotki POL-MOT
Warfama S.A. mozna zaliczy¢:

e zaostrzenie si¢ konkurencji na rynku dzialalnosci Emitenta,

e wzrost cen towardOw i surowcow,

e opodznienia w naborach wnioskow i realizacji uméw w ramach PROW 2007-2013.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Spolki oraz opis perspektywy rozwoju dzialalnosci Spoétki co najmniej do konca
roku obrotowego, z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego
wypracowanej.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Zarzad bedzie realizowal przyjeta strategie
rozwoju Spotki. Podstawowym jej zatozeniem jest umacnianie pozycji na rynku, co dzieki
wykorzystaniu zdobytego do$§wiadczenia powinno znalez¢ odzwierciedlenie w istotnym
wzros$cie udzialu w rynku krajowym.
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Strategia zaktada rozwoj poprzez wprowadzanie nowych wyrobow do oferowanego
asortymentu, pozycjonowanie ich na rynku krajowym i zagranicznym, wykorzystanie
stosowanych kanatéw dystrybucji oraz akwizycje innych podmiotdw.

Jednym z waznych elementéw strategii jest rowniez zwigkszenie udziatu importu
bezposredniego w zakupach nowych maszyn i urzadzen, ktore nie sg produkowane przez
Spotke, a ktore poszerzaja zakres oferty Spotki. Przyktadem realizacji tych zamierzen jest
wspolpraca ze spotkag Hattat Tarim Makinalan Sanayi ve Tic. A.S., w ramach ktorej spotka
POL-MOT Warfama S.A. kontynuuje sprzedaz ciaggnikow POL-MOT H. Nowa seria
ciggnikow charakteryzuje si¢ bardzo dobrymi parametrami technicznymi, nowoczesng
sylwetka oraz oryginalng stylistyka.

W roku 2009 Spotka otrzymata takze §wiadectwo homologacji na samochdd typu pick-up
GRAND TIGER. Natomiast 9 grudnia 2010r. Spétka podpisata umowe¢ o wspolpracy w
zakresie motoryzacji z chinskg spotka HEBEI ZHONGXING AUTOMOBILE CO. LTD,
na mocy ktorej Emitent produkuje w oddziale w Lublinie samochodu, korzystajac z dostaw
komponentow réwniez od innych dostawcow. W roku 2010 wykonana zostata seria
probna, natomiast w II kwartale 2011 rozpoczeto produkeje i sprzedaz na rynku polskim.

W dniu 14 pazdziernika 2010r. zostata zawarta umowa nabycia nieruchomosci potozonych
w Lublinie, pomi¢dzy Emitentem a syndykiem masy upadtosci Spoétki pod firma
DAEWOO MOTOR POLSKA sp. z o. 0. z siedzibg w Lublinie. Zakupiona nieruchomos¢
polozona jest w bezposrednim sasiedztwie nalezacych do Emitenta dzialek gruntu przy ul.
Melgiewskiej 7-9 w Lublinie. Czg$¢ z nabytej nieruchomo$ci Emitent dotychczas
dzierzawil, prowadzac w niej o$rodek badawczo-rozwojowy oraz produkcje maszyn i
urzadzen. Nabyta nieruchomos$¢ bedzie stanowita siedzibe oddziatu Spotki w Lublinie. W
nowej lokalizacji Emitent produkuje m.in. przyczepy, naczepy, wozy asenizacyjne,
ciggniki rolnicze oraz samochody GRAND TIGER. Rozbudowany zostanie réwniez
oddziat badawczo-rozwojowy, ktérego gltownym zadaniem bedzie opracowywanie
dokumentacji  konstrukcyjnej nowych wyrobow, wykonywanie prototypdw oraz
przeprowadzanie badan.

Spotka POL-MOT Warfama S.A., ktora wprowadzita na rynek znaczng liczbe ciggnikow
marki POL-MOT H, aby sprosta¢ stale rosngcemu popytowi na ciagniki rolnicze, jako
wylaczny wilasciciel oraz dysponent znakoéw towarowych i1 marki URSUS (najbardziej
rozpoznawalnej polskiej marki w segmencie ciggnikow 1 maszyn rolniczych) zamierza
wprowadzi¢ w najblizszym czasie do produkcji nowa game ciggnikéw rolniczych.
Produkcja obejmie modele z zakresu mocy od 50 do 140 KM.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spétkami Grupy Kapitalowe;j.

W 2009 roku Spotka wprowadzita zmiany dotyczace zasad wspotpracy z odbiorcami. W
celu przyspieszenia procesow decyzyjnych oraz procesu przeptywu informacji zmieniono
strukture organizacyjng Spotki. Przeprowadzono system szkolen przygotowujacych
pracownikow do wdrozenia nowoczesnych metod zarzadzania w Spoélce. Ponadto
scentralizowano zakupy podstawowych surowcow oraz zdywersyfikowano dostawcow
tych surowcow.
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W roku 2010 Spotka dokonata zmian w Statucie (postanowienie Sgdu Rejonowego w
Olsztynie z dnia 20 kwietnia 2010r. w sprawie dokonania wpisu do Rejestru
Przedsigbiorcéw zmian Statutu).

19. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitalowej w
ciagu I polrocza 2011, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zmiany w POL-MOT Warfama S.A.:

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2010:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

4. Tomasz Horbal - Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2011:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

4. Tomasz Horbal - Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien 01.07.2011:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

4. Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu:
1) Powotanie z dniem 01.07.2011 roku Pana Wojciecha Zachorowskiego na Cztonka
Zarzadu.
2) Rezygnacja z dniem 30.06.2011 roku Pana Tomasza Horbala z funkcji Cztonka
Zarzadu.

Zarzad POL-MOT Warfama S.A. nie posiada zadnych szczegdélnych uprawnien, poza
uprawnieniami wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2010 wchodzili:
1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej
Henryk Goryszewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Gilewski Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

©o ok w

W I potroczu 2011 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spoltka a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu spotki POL-MOT Warfama S.A. zatrudnieni sg na podstawie umowy

o prace. W przypadku rozwigzania umowy o prace przystuguja im odszkodowania i
odprawy w wysoko$ci umownej oraz wynikajgce z przepisOw prawa pracy.

21. OkreSlenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji bedacych w
posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Ewa Pradon* Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 732 242** 61,91**

* Pani Ewa Pradon posiada posrednio akcje emitenta poprzez osobe blisko z nig zwigzana;

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwigzku z
czym jest podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie. Pol-Mot Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji Emitenta co stanowi 61,91% udzial w ogdlnej
liczbie glosow.
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22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezpo$rednio lub posrednio przez
podmioty zalezny, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu za rok |
potrocze 2011, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow sa
nastepujace podmioty:

o :
% udziat %o uvc\ilzml

. llo$¢ akcji w Liczba P

Nazwa podmiotu : . ogolnej

(szt.) kapitale gloséw liczbi
akcyjnym iczbie
glosow
Warszawie i spotki zalezne

Pozostali 8 447 758 38,09 8 447 758 38,09
Razem: 22 180 000 100,00 22180 000 100,00

* |nvest-Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujgcy wobec Pol-Mot Holding S.A., Zrédlo: Zarzqd Emitenta

23. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych mogq w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Do dnia publikacji niniejszego Raportu, wedle wiedzy Emitenta, nie zostaly zawarte

umowy, w wyniku ktérych mogtyby nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do POL-MOT Warfama.

W kapitale akcyjnym nie wystepuja akcje, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta.

25. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W POL-MOT Warfama S.A. nie wystepuje program akcji pracowniczych.

Strona 24 z 26



Sprawozdanie z Dziatalnosci POL-MOT Warfama za | potrocze 2011
Integralna Czes$¢ Sréodroczneqo Sprawozdania Finansoweqo za | potrocze 2011

POLmIaT

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papierow wartoSciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami opublikowanego Prospektu Emisyjnego, Akcjonariusz
dominujacy (POL-MOT HOLDING S.A.) zobowigzat si¢, iz w terminie 12 miesi¢cy od
daty pierwszego notowania akcji Emitenta (25.01.2008) nie dokona sprzedazy zadnej
Akcji bez zgody Millennium DM. Jednocze$nie Akcjonariusz zobowigzal sie, iz nie
zawrze zadnej umowy, ktora skutkowataby lub moglaby skutkowaé (np. dotyczaca
obcigzenia Akcji) przeniesieniem wlasnosci Akcji przed uptywem terminu 12 miesigcy od
daty pierwszego notowania akcji Emitenta.
Zobowigzanie, o ktérym mowa powyzej nie dotyczylo:

- sprzedazy Akcji w odpowiedzi na wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji,

z wylaczeniem wezwania oglaszanego na podstawie art. 72 Ustawy o ofercie.

Akcjonariusz dominujacy nie naruszyl powyzszego ograniczenia.

Wedlug wiedzy Zarzadu nie zostaly uzgodnione, zadne inne ograniczenia w zakresie
przenoszenia prawa wlasnosci akcji Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu.

27. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz § 26 pkt.19 Statutu Spotki, wyboru audytora
dokonata Rada Nadzorcza Spoiki.

W dniu 2 czerwca 2011r. Rada Nadzorcza Spotki POL-MOT Warfama S.A. postanowita
wybra¢ na audytora firm¢ BDO sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postgpu 12,
wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 3355.

Na mocy zawartej umowy firma BDO sp. z 0. 0. jest podmiotem uprawnionym do
przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 1 potrocze 2011r. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej POL-MOT Warfama za | potrocze 2011r. zgodnie z MSSF oraz zbadania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011 i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama za rok 2011.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z powyzszej umowy wynosi 83.000 zt
netto.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. korzystala wczesniej z ustug BDO sp. z 0.0. w
Warszawie przy badaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009.
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Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki 1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POL-MOT
Warfama za I poétrocze 2010r. oraz zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej POL-MOT
Warfama za rok 2010 dokonata firma Wessly sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Irysowej 24A, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 1117. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia
wynikajgcego z powyzszej umowy wynosita 80.000 zt netto.

28. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym
sprawozdaniu z dzialalnoS$ci Spétki.

Zarzad Spotki o$wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy jednostkowe sprawozdanie
finansowe i1 dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowg Emitenta oraz wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z
dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spoiki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Spotki POL-MOT Warfama S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan  finansowych, dokonujacy przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za I poétrocze 2011, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Dobre Miasto, 31 sierpien 2011 r.

Adam Karol Jan Wojciech
Dobielinski Zarajczyk Wielgus Zachorowski
Prezes Wiceprezes Czlonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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