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1 Informacje o Spoéice

Pol-Mot Warfama S.A. (Spélka) zostata utworzona w dniu 24 czerwca 1997 roku. Spoétka zostata
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje si¢ w Dobrym Miescie, ul. Fabryczna 21.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa;
— produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa,
— produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep 1 naczep.
Spotka zostata wpisana w dniu 23 maja 2001 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000013785.
Spétka posiada numer NIP 739-23-88-088 oraz symbol REGON 510481080.

Kapitat zakladowy Spétki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku, wynosit
22 180 tysigcy ztotych. Kapital wlasny Spoétki na ten dzied wynosit 55 093 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota 25.1 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2008 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spéiki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
POL-MOT HOLDING S.A. 13732 242 13732 242 13 732 242,00 61,91%
Allianz Polska TFI S.A. 1594 706 1594 706 1594 706,00 7,19%
Union Investment TFI S.A. 1 250 000 1250 000 1 250 000,00 5,64%
Pozostali 5603 052 5603 052 5603 052,00 25,26%
Razem 22180 000 22180 000 22180 000,00 100%

Zgodnie ze stanem ksi¢gi akcyjnej na dzied 14 marca 2009 roku w okresie od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zmiany wlascicieli Spotki:

— Allianz Polska TFI S.A. nabyta 1 594 706 akcji,
— Union Investment TFI S.A. nabyla 1 250 000 akcji,
— POL-MOT HOLDING S.A. nabyta 667 242 akcji.

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej POL-MOT Warfama. Jednostki
powiazane ze Spolka to:

— Fabryka Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica Spétka Akcyjna., Opalenica,

— Felgex Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Likwidacji, Dobre Miasto,

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 14 marca 2009 roku wchodzili:

— Stanistaw Kulas - Prezes Zarzadu,
— Adam Dobielinski - Wiceprezes Zarzadu,
— Jan Andrzej Wielgus - Czlonek Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 14 marca 2009 roku sktad Zarzadu Spétki zmienit si¢ w
sposob nastepujacy:

— od dnia 20 maja 2008 roku Prezes Zarzadu p. Grzegorz Bartosik zrezygnowal z pelnienia
funkgji,

— dnia 30 czerwca 2008 roku z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki odwotano p. Krzysztofa
Mularuka,

— dnia 30 czerwca 2008 roku z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki odwotano p. Andrzeja
Utrbanowicza,

— dnia 20 maja 2008 roku na Prezesa Zarzadu Spo6tki powotano dotychczasowego Czlonka
Zarzadu Spotki p. Stanistawa Kulasa,

— dnia 30 czerwca 2008 roku na Wiceprezesa Zarzadu Spélki powotano p. Adama
Dobielifiskiego,

— dnia 30 czerwca 2008 roku na Cztonka Zarzadu Spétki powotano p. Jana Andrzeja Wilgusa,

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 14 marca 2009 roku wchodzili:
— Andrzej Zarajezyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Ryszard Mrozek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zbigniew Janas — Czlonek Rady Nadzorczej,

Henryk Goryszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pawet Gilewski — Czlonek Rady Nadzorczej,
— Michal Szwonder — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia 14 marca 2009 roku nie ulegl
zmianie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku jest pierwszym pelnym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spétke zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnosé danych za poprzedni rok obrotowy, ktore zostaly
ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 15 Zarzad Spétki przedstawil uzgodnienie
kapitatu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczedniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci z kapitatem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzied przejscia na MSSF
oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakonczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego
za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym
zgodnie z wezesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalno$ci
Spotki zostaly ztozone w dniu 13 czerwca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzied 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskOw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przepltywéw pienieznych za rok
obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego
rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
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finansowego i o podziale zysku w dniu 6 listopada 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 1662.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spo6tki
kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nt ewidencyjny 5014/2578.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 10 pazdziernika 2008 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2008 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 25 listopada 2008 roku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowns, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (polityks) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretaciji ogloszonych w formie rozporzadzed Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
whioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli

uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilismy od 10 grudnia 2008 roku do 14 marca 2009 roku, w tym w siedzibie Spo6tki od

10 grudnia 2008 roku do 12 grudnia 2008 roku, od 9 lutego 2009 roku do 13 lutego 2009 roku oraz
od 16 lutego 2009 roku do 20 lutego 2009 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci
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Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniajg okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 14 marca 2009 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywacé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowsa Spotki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego FK IMPULS

w siedzibie Spéltki. Spétka posiada aktualng dokumentacije, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona
w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana
do specyfiki jej dziatalnodci.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2008 roku.

Nasze badanie nie ujawnito nieprawidtowosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksieggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans
AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE (diugoterminowe) 42 787,00 38 600,00
Rzeczowe aktywa trwate 31 173,00 27 890,00
Nieruchomosci inwestycyjne 1477,00 1 518,00
Wartosci niematerialne 2 203,00 2 024,00
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0,00 0,00

Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i
stowarzyszonych 0,00 0,00
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00

Pozostate aktywa finansowe 6 060,00 6 060,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1 874,00 1 108,00
AKTYWA OBROTOWE (krétkoterminowe) 55 038,00 42 067,00

Zapasy 36 010,00 28 761,00

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 16 642,00 12 552,00

Naleznosci z tytutu biezacego podatku

dochodowego 727,00 0,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 630,00 754,00

Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy 29,00 0,00

AKTYWA RAZEM: 97 825,00 80 667,00

PASYWA (w tys. zi) 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 55 093,00 33 529,00
Kapitat zaktadowy 22 180,00 14 680,00
Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20 902,00 0,00
Pozostate kapitaty 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 12 011,00 18 849,00
Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9 011,00 9 352,00

Kredyty i pozyczki 4 248,00 4 614,00

Rezerwy 2 165,00 2 014,00

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 50,00 53,00

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2 548,00 2 671,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 33 721,00 37 786,00

Kredyty i pozyczki 17 708,00 17 374,00

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 14 648,00 18 263,00

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0,00 0,00

Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00

Rezerwy 1 365,00 2 149,00

Dotacje rzadowe 0,00 0,00

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy 0,00 0,00

PASYWA RAZEM: 97 825,00 80 667,00

Sprawozdania finansowe Spotki za rok 2007 nie byto badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. i zostalo
przeksztatcone zgodnie z MSR/MSSF.

9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY i KOSZTY (w tys. z}) 2008 2007
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 87 929,00 84 860,00
Przychody ze sprzedazy produktow 84 573,00 83 463,00
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3 356,00 1 397,00
Koszt wiasny sprzedazy 73 152,00 66 270,00
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 70 487,00 65 116,00
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Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 2 665,00 1 154,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 777,00 18 590,00
Koszty sprzedazy 7 946,00 3887,00
Koszty ogolnego zarzadu 8 479,00 7 141,00
Pozostate przychody operacyjne 335,00 1 372,00
Pozostate koszty operacyjne 1 073,00 1211,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - 2 386,00 7 723,00
Przychody finansowe 1 306,00 911,00
Koszty finansowe 3 540,00 2 360,00
Udziaty w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 620,00 6 274,00
Podatek dochodowy - 889,00 1 285,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3731,00 4 989,00

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -3731,00 4 989,00

Sprawozdania finansowe Spotki za rok 2007 nie byto badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. i zostalo
przeksztatcone zgodnie z MSR/MSSF.

10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2008 roku.

Ostatnia inwentaryzacje sSrodkéw trwalych Spotka przeprowadzita w dniach od 13 pazdziernika
2008 roku do 17 pazdziernika 2008 roku wg stanu na 13 pazdziernika 2008 roku. Zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje §rodki trwate co cztery lata. Réznice pomiedzy stanem
srodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze
inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2008.

Inwentaryzacj¢ zapaséw produkeji w toku, produktéw gotowych oraz towaréw Spotka
przeprowadzila w dniach 29 grudnia 2008 roku oraz od 5 stycznia 2009 roku do 7 stycznia

2009 roku wg stanu na 31 grudnia 2008 roku. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione

1 rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2008.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wedlug
ich stanu na dzien 30 listopada 2008 roku. Do dnia zakonczenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowiace 79% wybranej przez nas préby naleznosci z tytulu dostaw i uslug na dzien
inwentaryzacji. R6znice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach
rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wedtug ich stanu na dzien 30 listopada 2008 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymaliSmy potwierdzenia stanowiace 90% wybranej przez nas proby zobowigzan z tytutu dostaw
1 ustug na dzied inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
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wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione
1 zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspéimiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007 1 2008, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za lata zakoficzone 31 grudnia 2008 roku

131 grudnia 2007 roku.

Formuta
Wskaznik Obliczeniowa 2008 2007***
przychody ze sprzedazy (tys.
zt) 87 929,00 84 860,00
wynik finansowy netto (tys. zt) -3731,00 4 989,00
kapitaty wlasne
(tys. zh) 55 093,00 33 529,00
suma aktywow
(tys. zh) 97 825,00 80 667,00
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu - 4,63% 8,67%

rentownos$¢ kapitatu wiasnego  wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu -11,13% 17,60%

rentownos$¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktéw i towarow 16,81% 21,91%

aktywa obrotowe ogétem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe* 1,63 1,11

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe* 0,05 0,02

naleznosci z tytutu dostaw i ustug™* x

szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy

(w dniach) produktéw i towaréw 56 44
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

(w dniach) 365 dni /koszt wlasny sprzedazy 61 84
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 180 158
trwatos¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania

finansowania dlugoterminowe) / suma pasywow 65,53% 53,16%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 43,86% 58,44%
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 4,2 2,5
od grudnia do grudnia (%) 3,3 4,0

© 2009 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.



Pol-Mot Warfama S.A. 9

* bez nalezno$ci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** wskazniki dotyczace roku 2007 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 7 informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spo6tki za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalto sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spoétke przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoltke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci, przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

© 2009 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.



Pol-Mot Warfama S.A. 10

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Przemystaw Kedzia
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
Nr 5014/2578 Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
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Poznan, dnia 14 marca 2009 roku.
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