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za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 200@ku



OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zadn jednostki dominage] Grupy Kapitatowe]
POL-MOT WARFAMA.

Przeprowadzilimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitt
POL-MOT WARFAMA z siedzila w Dobrym Migcie, ul. Fabryczna 21, na ktére skiada si

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31.12.2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywoOw wykazuje sug®3 833tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresdach 01.01.2007 roku do dnia
31.12.2007 roku wykazagy zysk netto w wysoki 5 431tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whlasnwykazuace zwkkszenie
kapitalu wilasnego w okresie od dnia 01.01.2007 rala dnia 31.12.2007 roku
0 kwote 5 431tys. z;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwiekszenie stanu
srodkéw pieneznych netto w okresie od dnia 01.01.2007 roku da @1i.12.2007 roku
0 kwot 699tys. zi;

— dodatkowe informacje i objaienia.

Sprawozdanie zostato spatzone metoglpetr.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiddezsd jednostki
dominupcej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidiowdci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadziny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrigea 1994 roku o rachunkowa (DzU z 2002 r. nr 76,
poz. 694 ze zm.),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania zaplangwglii przeprowadziimy w taki

sposob, aby uzyskaacjonalm pewnd¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegélnéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprasgnozastosowanych przez
jednostki powazane zasad (polityki) rachunkowed i sprawdzenie - w przewajacej mierze

w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajiczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak log@@owa ocerr sprawozdania
skonsolidowanego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdam@sowe, obejmgge dane

liczbowe i objdnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#gowej
i finansowej Grupy Kapitalowej POL-MOT WARFAMA nazih 31.12.2007 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.0D20oku do 31.12.2007 roku,

— zostalo spormizone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiotojest zgodnie
z zasadami (polity rachunkowséci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci, Mi¢dzynarodowych Standardoéw Sprawozdawckd-inansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formieporzdzen Komisji Europejskiej
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardachtososvnie do wymogow
ustawy o rachunkowgi i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavatey
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonychdgsachunkowych,

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowzujacymi Grug; Kapitatows.

Sprawozdanie z dziataléa Grupy Kapitalowe] jest kompletne w rozumieniu. &9 ust. 2
ustawy o rachunkowgi oraz uwzgtdnia przepisy rozposzizenia Ministra Finanséw z dnia
19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wastmowych (DzU z 2005 r. nr 209, poz. 1744), a zawart
w nim informacje finansowe, pochagz ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego
Sa Z nim zgodne.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

l.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostle dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

POL-MOT WARFAMA jest spotlk akcyjra zwary dalej Spot.

1.2 Siedziba Spdiki

11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

1.3 Przedmiot dziatalncsci

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatétnokreslona w statucie, zajmag sk giéwnie:
- produkci maszyn dla rolnictwa i mictwa,

- produkcjp obrabiarek i nakdzi mechanicznych,

- produkcp pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep,

- pracami badawczo - rozwojowymi w dziedzinie n&thnicznych.

1.4 Podstawa dziatalndci

POL-MOT WARFAMA S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spoétki sposrlzonego w formie aktu notarialnego w dniu 24.0671989ku przez
notariusza Ang Urniaz (Rep. A Nr 1796/1997) ze zmianami oraz

- Kodeksu spétek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

W dniu 23.05.2001 roku Spotka zostata wpisana dgdfvego Rejestrugflowego w §dzie Rejonowym
w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy, pod numergiRS 13785.
Woczeniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze hangtioywod numerem RHB — 2234.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 739-23-88-088
NIP UE PL 739-23-88-088
REGON 510 481 080
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

1.7 Wysokosé kapitatu wiasnego i jego zmiany w @gu okresu sprawozdawczego

Kapitat wtasny ustalony zgodnie z ustaw rachunkowéci na dzié 01.01.2007 roku wynosit
15 862 tys. zt.

Kapitat wtasny ustalony zgodnie z ustaw rachunkowgci na dzié 31.12.2007 roku wynosit
21 901 tys. zt i sktadal siz:

- kapitatu podstawowego 14 680
- kapitatu zapasowego 1182
- zysku za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 roku 6 039

W wyniku przeksztalcenia sprawozdania finansowegporzadzonego zgodnie z ustaw
o rachunkowéci na sprawozdanie finansowe sp@lzone zgodnie z MSR i MSSF ngsty
nastpujace zmiany:

Kapitat wlasny POL-MOT WARFAMA S.A. ustalony zgodnustawy o rachunkoweéci na dzié

31.12.2007 roku wynosit: 21901

Korekta zwhzana z przégiem na MSR i MSSF od 01.01.2005 do 31.12.2006:roku 6 447

Kapitat wtasny na 01.01.2007 roku ustalony zgodm@SR i MSSF wynosit 28 348

Kapitat wtasny ustalony zgodnie z MSR i MSSF naefld1.12.2007 roku wynosit 33413

i skladat st z:

- kapitatu podstawowego 14 680

- zyskoéw zatrzymanych 18 733
w tym wynik finansowy roku 2007 ustalony zgodnie zMSR i MSSF: 5065

Na dzier bilansowy kapitat podstawowy wynosit 14 680 tyki dzielit sic na 14 680 000 udziatéw
o wartagci nominalnej 1 zt kady.

Zysk finansowy netto wypracowany w 2006 roku wgauwst 0 rachunkow&ci w wysokaci

3 476 tys. zt zostat, zgodnie z uchw®¥ZA z dnia 27.04.2007 roku, przeznaczony na:

- pokrycie straty Spotki z lat ubiegtych w kwoci@81 tys. zi,

- kapitat zapasowy Spotki w kwocie 475 tys. zt.

Zgodnie z uchwatnr 3 NWZA z dnia 20.03.2007 roku nggita zamiana akcji imiennych Spoétki na
akcje na okaziciela oraz podziat akcji o dotychoraesj wartgci nominalnej 2 zt kada w stosunku
1:2 (split akcji). W wyniku podziatu kalej dotychczasowej akcji, powstatlo 14 680 000 akcji
0 wartagci nominalnej 1 zt kada.

Dnia 27.04.2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenkej@nariuszy podjto uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitalu podstawowego w drodze oferty pabbg nowej emisji akcji serii K
w wysokaci 7 500 000 sztuk akcji z wydzeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjosayiu

Uchwah Nr 1060/2007 z 21.12.2007 roku Zagdm Gietdy Papierow Warfciowych w Warszawie
S.A. wprowadzono z dniem 27.12.2007 roku w trybieykdym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 7 500 000 praw do akcji.

Struktura akcjonariatu POL-MOT WARFAMA S.A. na dzi&1.12.2007 roku przedstawiatee si
nastpujaco:

- POL-MOT HOLDING S.A. 13 065 000 akcji, tj. 89,00%
- Skarb Pastwa 1288 akcji, tj. 0,01%
- pozostali (pracownicy i pozostali akcjonariusze) 1613 712 akcji, tj. 10,99%

Zgodnie z trécia Prospektu emisyjnego, oprécz dodatkowej emisjjiaerii K do obrotu gietdowego
zaoferowanych zostato 1 600 000 akcji serii J, aalch do jednostki dominagej POL-MOT
HOLDING S.A. W zwizku z powyszym, w dniach od 12.12.2007 roku do 14.12.2007u rok
POL-MOT HOLDING S.A. sprzedat 1 600 000 sztuk alegrii J i pozostat wizicielem 13 065 000
akcji. Zmniejszyt s, tym samym udziat Jednostki Domincgj z 99,90% do 89,00% w kapitale
podstawowym POL-MOT WARFAMA S.A.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

Zmiany w kapitale wiasnym po dniu bilansowym:

Postanowieniem z dnia 08.01.2008 rokwd$ Rejonowego w Olsztynie zostata wpisana
w Krajowym Rejestrze @lowym podwyszona wysok& kapitatu podstawowego w wysala

22 180 tys. zt (podwaszenie o 7 500 tys. zi, zgodnie z uchwaWZA z dnia 27.04.2007 roku,

opisanej wyej).

Uchwah Nr 62/2008 z 22.01.2008 roku Zadu Gietdy Papieréw Warfciowych w Warszawie S.A.
wyznaczono na 24.01.2008 roku driestatniego notowania 7 500 000 praw do akcji zwetkina
okaziciela serii K sp6tki POL-MOT WARFAMA S.A. o wiasci nominalnej 1 zt kada.

Cena emisyjna zostata ustalona w wysokd zt za akgj.

Whplyw srodkéw z emisji akcji miat miejsce dnia 14.01.2008u.

W wyniku rozliczenia publicznej emisji akcji seKi zwigkszony zostat kapitat zapasowy. Nackkg
osiaghieta przy emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej, po pokryciu kosztéw emisji akcjiyuz
agio, ustalona zostata w wysckd20 902 tys. zt.

Po podwyszeniu kapitatu podstawowego po dniu bilansowymjaadariat Spoétki przedstawiat i
nastpujaco:

- POL-MOT HOLDING S.A. 13 065 000 akcji, tj. 58,90%
- Allianz Polska TFI w Warszawie 1594 706 akciji, j. 7419%
- Union Investment TFI w Warszawie 1 250 000 akcjitj. 5,64%
- pozostali akcjonariusze 6 270 294 akcji, tj. 282

1.8 Zarzad Spotki

Do dnia 08.02.2007 roku Zaid byt szécioosobowy:

- Zbigniew Prus - Prezes Zaou (od 29.03.2006 roku),
- Jacek Wojcik - Wiceprezes Zadu  (od 29.03.2006 roku),
- Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zadm  (od 29.03.2006 roku),
- Grzegorz Bartosik - Wiceprezes Zgatm  (od 29.03.2006 roku),
- Andrzej Urbanowicz - Czionek Zaydu (od 01.06.2005 roku),
- Marek Borowski - Czionek Zasdu (od 29.03.2006 roku).

Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 09.0272@ku o numerach od 175/2007 do 181/2007
postanowionoze Zarad Spoétki lzdzie dziatat w sktadzie trzyosobowym:

- Grzegorz Bartosik - Prezes Zadin,

- Krzysztof Mularuk - Wiceprezes Zadu,

- Andrzej Urbanowicz - Czionek Zadu

Uchwata nr 193/2007 Rady Nadzorczej z dnia 04.®%2fbku postanowionoze Zarad bedzie
dziatal w skladzie czteroosobowym.

W dniu 04.04.2007 roku powotano na Czionka ZdrzPana Stanistawa Kulasa.

W dniu 21.04.2007 roku Pan Stanistaw Kulagytoezygnacg z funkcji Czionka Zarzdu.

0Od 20.12.2007 roku do dnia bilansowego Zdrayt czteroosobowy:

- Grzegorz Bartosik - Prezes Zaaln (od 09.02.2007 roku),
- Krzysztof Mularuk - Wiceprezes Zaidu  (od 09.02.2007 roku),
- Andrzej Urbanowicz - Czionek Zadu (od 01.06.2005 roku),
- Stanistaw Kulas - Czionek Zayau (od 20.12.2007 roku).

Od dnia bilansowego do dnia zakaenia badania sprawozdania finansowego nieapiygtzmiany
w skladzie Zargdu Spotki.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzier bilansowy sktad Rady Nadzorczej byt rgstjacy:

- Andrzej Zarajczyk - Przewodnigzy Rady

- Ryszard Mrozek - Wiceprzewodnigy Rady
- Henryk Goryszewski - Czionek Rady

- Zbigniew Janas - Cztonek Rady

- Pawel Gilewski - Czionek Rady

- Michat Szwonder - Czionek Rady

W badanym okresie nagity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

-z dniem 20.03.2007 roku odwotano z funkcji Czlamkady Nadzorczej, Pana Krzysztofa Sekut

-z dniem 20.03.2007 roku odwotano z funkcji CzlaniRady Nadzorczej, Pana Marka
Wolniewicza,

-z dniem 20.03.2007 roku odwotano z funkcji Czlafkady Nadzorczej, Pana J6z&fka,

-z dniem 20.03.2007 roku powotano na Czionka Réagzorczej Pana Pawla Gilewskiego,

-z dniem 20.03.2007 roku powotano na Czionka Reagzorczej Pana Henryka Goryszewskiego,

-z dniem 20.03.2007 roku powotano na Czlonka Reagzorczej Pana Zbigniewa Janasa,

-z dniem 20.03.2007 roku powotano na Czionka Réagzorczej Pana Ryszarda Mrozka,

-z dniem 27.04.007 roku powotano na Czionka Radgi2drczej Pana Michata Szwondera.

W badanym okresie nagity zmiany w zakresie petnionych funkgciji:

— z dniem 04.04.2007 roku powotano na Wiceprzewodcego Rady Nadzorczej Pana Henryka
Goryszewskiego,

— 2z dniem 27.04.2007 roku powotano na Wiceprzewodorego Rady Nadzorczej Pana Ryszarda
Mrozka, na skutek rezygnacji Pana Henryka Goryskmgs z petnionej przez niego funkgciji.

Od dnia bilansowego do dnia zakaenia badania sprawozdania finansowego nieapiygtzmiany

w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzfe31.12.2007 roku wynosito 492 osoby.
Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petagyav 2007 roku wynosito 485 0sG6b.

2. Informacija o jednostkach wchodacych w sktad Grupy Kapitatowej

Na dzier 31.12.2007 roku POL-MOT WARFAMA S.A. byta jednost#fominupca w stosunku do:

1. Pol- Mot Opalenica Sp. z o.0. 100,00%

2. Felgex Sp. z 0.0. (w upad) 93,41%

Dane finansowe jednostki zafeej Felgex Sp. z 0.0. (w upadbn) zdaniem Zarzdu uznane zostaty za
nieistotne z punktu widzenia oceny aktywow i pasyw@ytuaciji finansowej oraz zyskoéw i strat.

W zwiazku z powyszym dane finansowe Felgex Sp. z 0.0. (w upatfonie zostaty ujte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.1 Jednostka dominujca

POL-MOT WARFAMA S.A., ul. Fabryczna 21 w Dobrym Miescie

Sprawozdanie finansowe POL-MOT WARFAMA S.A. sp@izone zostato na dZie81.12.2007 roku
zgodnie z ustawo rachunkowsci i obejmowato okres od 01.01.2007 roku do 31.0@72roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

Badanie sprawozdania finansowego, spdemnnego zgodnie z ustawo rachunkowéci, zostato
przeprowadzone przez BDO Numerica S.A. (do 7 sigc2008 roku Sp. z 0.0.) pod kierunkiem
Krystyny Olczak- biegtego rewidenta, nr ewidencyjt§156/7514 i uzyskato opiniz zastrzeeniem

o tresci:

.Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem ggkimeym i nie mae by ono jedyn podstaw

oceny sytuacji finansowej i makowej Spoiki, ktéra jest podmiotem dominoym w Grupie
Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Bposporadza rownie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktfest jednostik dominupca.”

Sprawozdanie finansowe POL-MOT WARFAMA S.A. spmizone na dzie 31.12.2007 roku
zgodnie z ustaw o rachunkowéci byto je] sprawozdaniem statutowym, zostato pogdéadaniu

i zostanie zatwierdzone przez Walne Zgromadzenigoklariuszy.

Dla celdéw sporzdzenia sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitgiojednostka dominaga
dokonata przeksztatcenia statutowego sprawozdaimandowego na sprawozdanie finansowe
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF. Przeksztatcone spraavoedinansowe zostato zweryfikowane
przez audytora badajego statutowe sprawozdania finansowe jednostkirdgace;.

Przeksztatcone, zgodnie z MSR i MSSF, sprawozdénansowe obejmuace dane finansowe za
okres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku chargkbwato si nastpujacymi wartgciami:

Suma bilansowa 80478
Wynik finansowy netto - zysk 5065
Zmiana stanu kapitatow - zekszenie 5 065
Zmiana stangrodkéw piengéznych - zwekszenie 335

2.2 Jednostki zaléne

2.2.1 Fabryka Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica & z o0.0., ul. 5 Stycznia 68,
64-330 Opalenica

Fabryka Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica Sp. .a. alziata na podstawie umowy spofki
sporadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 28.03.208dku w Kancelarii notarialnej
Sylwii Kubickiej (Rep. A Nr 4650/1992) wraz ze zm@ni.

W dniu 27.08.2001 roku Spotka zostata wpisana dajdvego Rejestru g8owego w §dzie
Rejonowym w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy, patinerem KRS 37387.

W badanym okresie Spoétka zajmowata gitdwnie dziatalnécia w zakresie produkcji i handlu
maszynami i urgdzeniami rolniczymi. Ponadto wykonywala ustugi prgestowe i remontowe
w zakresie maszyn i wdze rolniczych oraz ustugi obrobki mechanicznych eletées metalowych.

Kapitat podstawowy Spétki wynosit 4 059 tys. zizigit sie na 5 798 udzialtdw o waroi nominalnej
700 zt kady.

Jedynym udziatowcem Spoiki jest POL-MOT WARFAMA S.A

Sprawozdanie finansowe Fabryki Maszyn RolniczycH-Nhat Opalenica Sp. z 0.0. za okres
od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku zgodnie awsd rachunkowéci.

Badanie sprawozdania finansowego, spdewnnego zgodnie z ustawo rachunkowéci, zostato
przeprowadzone przez BDO Numerica S.A. (do 7 sigc2008 roku Sp. z 0.0.) pod kierunkiem
Krystyny Olczak- biegtego rewidenta, nr ewidencyji§l56/7514 i uzyskato opinbez zastrzeen.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

Sprawozdanie finansowe Fabryki Maszyn RolniczychNhat Opalenica Sp. z 0.0. spadzone na
dzien 31.12.2007 roku zgodnie z ustaw rachunkowéci byto jej sprawozdaniem statutowym,
zostato poddane badaniu i zostato zatwierdzone dbhmr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WspadInikéw z dnia 05.03.2008 roku.

Dla celéw sporgzdzenia sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapigtojednostka zaima
dokonata przeksztalcenia statutowego sprawozdaimandowego na sprawozdanie finansowe
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF. Przeksztalcone spraawvoedinansowe zostato zbadane przez
audytora badafego statutowe sprawozdania finansowe jednostkiirgacej i uzyskato opiri bez
zastrzeen ze wskazaniemze opinia ta nie mae by wykorzystywana do innych celow asli
sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegapyGr Kapitatowej POL-MOT
WARFAMA.

Przeksztatcone, zgodnie z MSR i MSSF, sprawozdénansowe obejmuace dane finansowe za
okres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku chargkbwato si nastpujacymi wartgciami:

Suma bilansowa 19 472
Wynik finansowy — zysk 366
Zmiana stanu kapitatow wtasnych - zkézenie 366
Zmiana stangrodkow piengznych - zwgkszenie 365

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawoed@minsowe Grupy Kapitatowej POL-MOT
WARFAMA sporzdzone za okres od 01.01.2007 roku do 31.12.20Q7 abkjmujce:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniadmaago;

— skonsolidowany bilans spaidzony na dzié 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sue®3 833 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okresloid 01.01.2007 roku do dnia 31.12.2007
roku wykazujcy zysk netto w wysokiai 5 431 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasmyykazupce zwekszenie kapitatu
wiasnego w okresie od dnia 01.01.2007 roku do 8hia2.2007 roku o kwets 431 tys. zi;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwickszenie stanusrodkéw
pienieznych netto w okresie od dnia 01.01.2007 roku doadfil.12.2007 roku o kweot
699 tys. zk;

- dodatkowe informacje i objaienia

oraz sprawozdania z dziatakoo Grupy Kapitatowe;.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2006 mbéu31.12.2006 roku, stancwe dane

porownywalne, zostalo spadzone zgodnie z MSR i MSSF w celu przygotowaniaspestu
emisyjnego.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica S.A. (do dnia 07.01.2008 roku Sp.@)@ siedzih w Warszawie ul. Pogbu 12 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawdziteansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisanéniu 25.01.2008 roku ze zmianami
w biurze audytora w dniach od 02.04.2008 roku dd4.2008 roku przez BDO Numerica S.A.
(do dnia 07.01.2008 roku Sp. z 0.0.) pod kierunkigmystyny Olczak — biegtego rewidenta,
nr ewid. 10156/7514.

BDO Numerica S.A. 11



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

BDO Numerica Sp. z 0.0. (obecna nazwa: BDO Nume8i¢a) zostata wybrana na audytora Grupy
Kapitatowej POL-MOT WARFAMA, przez RadNadzorcz w drodze Uchwaty nr 15/2007 z dnia
30.10.2007 roku.

Oswiadczamyze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. (do dniadQ72008 roku Sp. z 0.0.) oraz
biegly rewident badafy opisane sprawozdanie spetmigjvarunki do wyraenia bezstronnej
I niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie zGftust.1 i 2 ustawy o rachunkoyen

Jednostka domingga w czasie badania udgshita biegtemu rewidentowtadane dane i udzielita
informacji i wyjasnien niezlzdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowatatotnych
zdarzeniach, ktére naglty po dacie bilansu, do dnia zienia gwiadczenia.

Biegtly nie byt ograniczony w doborze wewych metod badania.

5. Informacije o skonsolidowanym sprawozdaniu finanewym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sgtrane za rok poprzedni, tj. 2006 rok oraz za rad520
byly pierwszymi skonsolidowanymi sprawozdaniamiafisowymi Grupy Kapitatowej POL- MOT
WARFAMA, poniewa jednostka domingga korzystata ze zwolnienia przewidzianego w &tust 2

I 4 ustawy o rachunkowoi. Powy:sze sprawozdania zostaly spmzone na potrzeby przygotowania
prospektu emisyjnego, zostaty opublikowane w prksigeemisyjnym i nie byly zatwierdzane przez
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy. Nie byly réwinpiblikowane w Monitorze Polskim B.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokckgy sk 31.12.2006 roku, o ktérym mowa

wyzej, bylo pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniemarisowym spoezlzonym zgodnie z MSR
I MSSF. Da4 przegcia na stosowanie MSR i MSSF byt 01.01.2005 roku.

6. Inne istotne informacije zaistniate w okresie s@wozdawczym

Dnia 27.04.2007 roku ZWZA jednostki dominogj podgto uchwat o podwyszeniu kapitatu
podstawowego spotki POL-MOT WARFAMA S.A. w drodzelglicznej emisji akcji serii K.

Pierwsze notowanie praw do akcji POL-MOT WARFAMA AS. na Gieldzie Papieréw
Wartcéciowych miato miejsce w dniu 27.12.2007 roku. Wpaolzenie do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym akcji zwyklych nagito w dniu 25.01.2008 roku.

Szerzej podwiszenie kapitalu podstawowego jednostki domijoej w drodze emisji akcji oraz
rozliczenie nadwiki osiagnigtej przy emisji akcji powyej ich wartdci nominalnej zostato opisane
w punkcie 1.7 niniejszego raportu.

BDO Numerica S.A. 12



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

II.  ANALIZA FINANSOWA

Dane porownywalne za okresy dazace sé 31.12.2006 roku oraz 31.12.2005 roku zostaly
zaprezentowane wedtug tych samych zasad rachurnkoem zastosowane do spatizenia badanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Danéwpgmwalne zostaly spogdzone zgodnie

z MSR i MSSF na potrzeby prezentacji w prospekaigisginym, ktory zostat opublikowany
w zwiazku z emisj akcji opisan w pkt 1.7 niniejszego raportu.

Poniej przedstawiono wybrane wied@ z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz podstae/o
wskazniki finansowe.

1.1 Skonsolidowany bilans

% sumy % sumy % sumy
31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowej 31.12.2005 bilansowe;
AKTYWA
Aktywa trwate 40 970,0 43,66 35 878 51,28 28 362 64,23
Rzeczowe aktywa trwate 36 291 38,68 31 256 44,68 24 368 55,19
Nieruchomdci inwestycyjne 1518 1,62 1559 2,23 1627 3,68
Wartcsci niematerialne 2164 2,31 2234 3,19 1718 3,89
Aktywa z tytutu podatku 997 1,06 829 1,18 649 1,47
odroczonego
Aktywa obrotowe 52 863 56,34 34 082 48,72 15 793 35,77
Zapasy 35 354 37,68 19 719 28,19 10 762 24,37
Naleznosci krétkoterminowe 16 150 17,21 13 703 19,59 4416 10,00
Srodki piengzne i ich
ekwiwalenty 1359 1,45 660 0,94 615 1,39
SUMA AKTYWOW 93 833 100,00 69 960 100,00 44 155 100,00
PASYWA
Kapitat wiasny 35 809 38,16 30 378 43,42 19132 43,33
Kapitat podstawowy 14 680 15,64 14 680 20,98 8 680 19,66
Zyski zatrzymane 21129 22,52 15 698 22,44 10 452 23,67
w tym: wynik roku biezgcego 5431 5,79 4 965 7,10 1931 4,37
Zobowigzania i rezerwy 58 024 61,84 39 582 56,58 25023 56,67
Rezerwy na zobowrania 7224 7,70 7 696 11,00 6 819 15,44
Zobowizzania
diugoterminowe 5362 5,71 2792 3,99 2 647 5,99
Zobowizzania
krétkoterminowe 45 438 48,42 29 094 41,59 15 557 35,23
SUMA PASYWOW 93 833 100,00 69 960 100,00 44 155 100,00
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1.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Rok Dynamika Rok Dynamika Rok
konczacy sk 2007/2006 konczacy sk 2006/2005 konczacy sie
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Przychody ze sprzeday 112 489 146,10 76 997 178,23 43 202

Przychody ze sprzedaproduktow 110 184 148,28 74 309 175,49 42 343

Przychody ze sprzedptowaréw

i materiatow 2 305 85,75 2 688 312,92 859
Koszt sprzedanych produktéw 89 545 140,65 63 666 172,60 36 887

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktow 87971 143,96 61110 168,49 36 269

Wartas¢ sprzedanych towaréw

i materiatow 1574 61,58 2 556 413,59 618
Zyskal/strata brutto ze sprzeday 22944 172,11 13331 211,10 6 315
Koszty sprzeday 4218 116,58 3618 176,66 2048
Koszty ogdinego zargdu 10 493 192,67 5 446 171,42 3177
Zysk/strata na sprzeday 8233 192,95 4267 391,47 1090
Pozostate przychody operacyjne 1393 84,42 1 650 63,85 2584

Zysk netto ze zbycia niefinansowych

aktywow trwatych 265 2944.44 9 3,18 283

Dotacje 10 90,91 11 366,67 3

Inne przychody operacyjne 1118 68,59 1630 70,93 2298
Pozostate koszty operacyjne 967 61,44 1574 50,35 3126

Inne koszty operacyjne 967 61,44 1574 50,35 3126
Zysk / strata z dziatalngici
operacyjnej 8 659 199,38 4 343 792,52 548
Przychody finansowe 671 239,64 280 875,00 32

Odsetki 10 47,62 21 65,63 32

Inne 661 255,21 259 - 0
Koszty finansowe 2 663 185,96 1432 141,36 1013

Odsetki 1102 147,92 745 131,86 565

Inne 1561 227,22 687 153,35 448
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - -8
Zysk / strata brutto 6 667 208,93 3191 - -441

Podatek dochodowy od os6b

prawnych 1236 494,40 250 - -9
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podposarlkowanych wycena
metod, praw wiasnéci 0 0,00 2024 85,65 2 363
Zysk / strata netto 5431 109,39 4 965 257,12 1931
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego

Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku

(w tys. zh)

1.3 Podstawowe wskaiki finansowe

01.01.2007-
31.12.2007

01.01.2006-

31.12.2006

01.01.2005-
31.12.2005

Rentowna¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownaéé kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto

kapitat wkasny

Rentowndé¢ netto sprzeday
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedgp

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
zobowhzania kréotkoterminowe

1,16

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy

- - , : 0,39
zobowizania krotkoterminowe

Szybkdsé sptat naleznosci w dniach

sredni stan nalenosci brutto z tytutu
dostaw i ustug *365 dni 41

przychody ze sprzedpa

Szybkasé sptaty zobownzan w dniach
$redni stan zobowgan z tytutu dostaw
i ustug *365 dni 74

koszt sprzedanych produktéw

Szybkdsé obrotu zapaséw
sredni stan zapasow*365 dni

koszt sprzedanych produktéw 112

Warto§¢ ksiggowa na jedry akcje
kapitaty wtasne
liczba akcji

2,44

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie
12 miesgcy 0,37
liczba akcji

5,79%

15,17%

4,83%

7,10%

16,34%

6,45%

1,17

0,49

38

73

87

4,14

0,68

4,37%

10,09%

4,47%

1,02

0,32

27

77

74

4,41

0,44

* $rednia z pocgtku i konca 2007 i 2006 roku, a w przypadku danych za 20@5-rstan na koniec 2005 roku
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1.4 Interpretacja wskaznikdw i ogdlna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie Grupa Kapitatowa POL-MOT WARFAMApracowata zysk netto w kwocie
5431 tys. zi, tj. o ponad 9% wszy niz w roku 2006.

Zysk netto roku 2007 uksztattowaly ngstjace wyniki:

- zysk na sprzeds w wysokaci 8 233 tys. zt,

- zysk na pozostatej dziatalfm operacyjnej w wysolizi 426 tys. zt,
- strata na dziatalidai finansowej w wysoksri (-) 1 992 tys. zi,

- podatek dochodowy w wysoéa 1 236 tys. zi.

Najwigckszy udziat w przychodach Grupy Kapitalowej w baganokresie mialy przychody ze
sprzeday produktow. W 2007 roku przychody ze sprzgdaroduktow stanowity 97,95%adznej
wartasci przychodow ze sprzegd Podobna struktura wygtowata zaréwno u jednostki dominogj,
jak i jednostki podpordkowane;.

Wartaé¢ sumy bilansowej na dzi€31.12.2007 roku wyniosta 93 833 tys. zt i wzrosta3 873 tys. zt
w stosunku do stanu na 31.12.2006 roku. Na zgriamiat wptyw przede wszystkim wzrost wasto
zapasOw o0 15 635 tys. zt oraz zobawenh krétkoterminowych o 16 344 tys. zt w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2006 roku.

W strukturze maitku Spotki przewaaly aktywa obrotowe, ich udziat w sumie bilansowgj
31.12.2007 roku wyniost 56,34% i wzrést w stosunta roku poprzedniego o 7,62 punktu
procentowego. \&fdéd aktywow trwatych najvekszym udzialem w 2007 roku charakteryzowat si
rzeczowy majtek trwaty, ktory na koniec badanego okresu wyn88j68% sumy aktywow bilansu.

Zrodtem finansowania dziataléc Grupy Kapitatowej w 2007 roku byt w przewagacej mierze
kapitat obcy stanowty 61,84% sumy bilansowej. Udziat ten zkszyt st w poréwnaniu do roku
poprzedniego 0 5,26 p.p. W badanym okresie réipzly udzial w sumie bilansowej pasywow miaty
zobowhnzania krotkoterminowe, ktére na dzi®1.12.2007 roku wyniosty 45 438 tys. zt i stangwit
48,42% sumy bilansowej.

Wskazniki rentowndgci, w badanym okresie, nieznaczne pogorszyky ¥Vskanik rentowndci
sprzeday netto w 2007 roku wynosit 4,83% i zmniejszy i 1,62 p.p. w porbwnaniu ze stanem na
31.12.2006 roku. W badanym okresie apib rowniez pogorszenie wskaika rentownéci majtku,
ktory na 31.12.2007 roku wyniost 5,79% i zmniejsgigto 1,31 p.p. w pordwnaniu z 2006 rokiem.
Wskanik rentowndci kapitalu wlasnego w analizowanym okresie wynid&,17%, nagpito
pogorszenie 0 1,18 p.p. w poréwnaniu z rokiem peqtmim.

Analiza wskanikéw ptynndci finansowej wskazuje na nieznaczne pogorszerid tyskanikow

w badanym okresie. Wskaik ptynnaici finansowej I-go stopnia w 2007 roku wyniost 1,16
I zmniejszyt s¢ 0 0,01 w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006 ndlgkaznik ptynnasci finansowej
lI-go stopnia na 31.12.2007 roku wyniést 0,39 i biglszy 0 0,10 w poréwnaniu ze stanem na koniec
2006 roku.

Cykl rotacji zobowdzan w badanym okresie wyniost 74 dni i wydd si¢ o 1 dziéh w stosunku do
roku poprzedniego. Szybkbsptaty nalenosci na dzié 31.12.2007 roku wyniosta 41 dni i wydida

0 3 dni w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006 r@ur6t zapasami, ktéry na koniec badanego
okresu wyniost 112 dni wydiyt si¢ 0 25 dni w poréwnaniu z 2006 rokiem.

Osiagniete wyniki, jak i ogdlna sytuacja finansowa Grupygitatowej POL-MOT WARFAMA nie
wskazuy na zagreenie kontynuacji dziatalrsai w roku nasgpnym po roku badanym, w rozumieniu
przepiséw ustawy o rachunko®od oraz MSR i MSSF.
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lIl. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozfdinansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej POL-MOT WARFAMA zostalo
sporadzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rachunkadgioi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawded Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporadzex Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowamye tych Standardach —
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkéeioi wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowaslzbrksiag rachunkowych.

Data przepcia na stosowanie MSR i MSSF w skonsolidowanym wpzdaniu finansowym jest
01.01.2005 roku. Zgodnie z MSSF 1 skonsolidowarge daoréwnywalne za okres od 01.01.2006
roku do 31.12.2006 roku oraz za okres od 01.01.2@6&H do 31.12.2005 roku zaprezentowane
zostaly wedlug tych samych zasad rachunkmiyoco zastosowane do spagzenia badanego
sprawozdania finansowego.

Przygte w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny pasgolnych sktadnikéw mgtkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacji danych fimangh byty jednakowe.

1.2 Metody konsolidacji kapitatéw i ustalenie kapiatow mniejszaci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajpitadstawowy jednostki domimge;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnégmpy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdélnych skladnikéw kapitatu wlasnego ¢gethki dominujicej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wiasnego jednostki zaleej obgtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajcej udziatowi jednostki dominagej we wiasnéci jednostki zalenej wedtug stanu
na dzié bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowejaskono tylko te cgsci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleych, ktdre powstaty od dnia @oja kontroli nad nimi przez jednostk
dominupca.

Udziat jednostki dominucej w kapitale podstawowym konsolidowanej jednogikieznej wynosit
100% i w zwizku z powyszym hie wysipity kapitaly mniejszéci.

1.3 Zasady sporgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej POL-MOT WARFAMA sporzdzone
zostato na podstawie sprawoadinansowych jednostek wchogtzch w sklad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposob, jakby grupa stanoweithy jednostl.

Jednostka dominaga i jednostka zaima skonsolidowane zostaty mejquetrs.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wgzen w zakresie wzajemnych nalesci
i zobowhzan, przychoddw i kosztéw dotygeych operacji dokonanych aaizy jednostkami olgfymi
konsolidacy, zyskow i strat powstatych na operacjach dokonAnyidedzy jednostkami okjymi
konsolidacy, zawartych w warteiach podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow.
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Ponadto wyczeniom podlegata warié posiadanych udziatow i akcji przez jednestlominupca
w kapitale jednostek zairych.

Wytaczeniom podlega tak kwota mary zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

1.4 Ujemna wartcs¢ firmy

W momencie nabycia kontroli w jednostce zakj Fabryce Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica
Sp. z 0.0. powstata ujemna watdirmy ustalona jako nadwka udziatu jednostki dominagej

w wartagsci godziwej maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowzan i zobowhzan
warunkowych nad kosztem nabycia jednostki zad¢

Wartci¢ ta, po ponownej ocenie i identyfikacji aiovych do zidentyfikowania aktywow, zobogdan

i zobowhzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz kosztu jebycia zostala efa

w skonsolidowanym wyniku finansowym roku zakaonym 31.12.2006 roku.

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominagga sporzdzita dokumentagj konsolidacyja zgodnie z Rozdziatem
6 Rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku pvawie szczegoétowych zasad
sporadzania przez jednostki inne znibanki i zaklady ubezpiec#ie sprawozdania jednostek
powiazanych, obejmuja:

- sprawozdania finansowe jednostek wchmgeh w sklad Grupy Kapitalowej opracowane
dla potrzeb konsolidacji z uwzginieniem transakcji dokonanych w ramach Grupy,

- obliczenia wartéci firmy/ujemnej wartéci firmy,

- korekty konsolidacyjne zawietge wszelkie korekty i wygczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidagj.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdanianfinsoweqo oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

Grupa Kapitatowa POL-MOT WARFAMA spagdzita informacg dodatkows obejmujca
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $maago oraz dodatkowe informacje
I objasnienia, zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rachunkd@eioi Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdézo Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporadzex Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowamye tych Standardach —
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkéeioi wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly prradsone kompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiaym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnyykazuje prawidlowo zwkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 01.01.2007 roku do 31.12.2068@ w kwocie 5 431 tys. zl. Zostato ono
sporadzone prawidtowo i wykazuje prawidiowe pawanie ze skonsolidowanym bilansem oraz
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniagomaego
Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA za okres od 01.2007 do 31.12.2007 roku (w tys. zh)

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pigmiych sporzdzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przepiydnodkéw piengznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajch na wydczeniu przeptywOw pieninych
migdzy jednostkami okfymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zaradu z dziatalngsci Grupy Kapitatlowej

Zarzad jednostki dominujcej sporzdzit sprawozdanie z dzialalbd Grupy Kapitatowej,
ktore jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. fawy o rachunkowsxi oraz uwzgidnia przepisy
rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 roku prawie informacji bieacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papiesdrtasciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatatme zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za ok@$1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Kierownictwo jednostki dominggej POL-MOT WARFAMA S.A. zlaylo pisemne éwiadczenie
0 kompletnym ujciu danych w ksigach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobxah
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktéreapétg po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2008 roku
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