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1. Zasady sporadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finsowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GKagpitalowej Pol-Mot Warfama za rok

2007 sporzdzone zostato w oparciu o:

* Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawéczo Finansowej /MSSF/, Mdzynarodowe
Standardy Rachunkowo oraz zwizane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowangmez powysze przepisy
zgodnie z zasadami rachunkawp okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 r. o
rachunkoweéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z4ndejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W biezacym roku obrotowym spoétka nie zmieniata zasad asial wartéci aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w stosutdwzasad przygtych w sprawozdaniu
za poprzedni rok obrotowy.

* Niniejsze sprawozdanie zostato spmizone w walucie — polski ztoty (tys.; PLN).

2. Podstawowe informacje o Spoétce oraz opis orgaaigji Grupy Kapitatowej

Firma: POL — MOT WARFAMA Spétka Akcyjna
Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zt

Numer telefonu: (48 89) 615 34 00

Numer faksu: (48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl

POL-MOT WARFAMA S.A. — jednostka domimga - zostatautworzona w wyniku
przeksztatlcenia formy prawnej spoétki POL-MOT WARFAM Spotka z ograniczan
odpowiedzialnécia. Uchwata w sprawie przeksztalcenia spétki z  ogrzmiy
odpowiedzialnécia w spotke akcyjm podgta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Spotka zostata
utworzona na czas nieoznaczony.

Pol-Mot Warfama S.A. jest zarejestrowana w rejestpozzedsibiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego, prowadzonym przeza®s Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrudslowego pod numerem KRS 0000013785.

Zostala wpisana do rejestru przetiddbrcow Krajowego Rejestru aBowego na mocy

Postanowienia &lu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodardg€yajowego Rejestru

Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wéziejsza rejestracja —a8 Rejonowy w Olsztynie V

Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234)

Gtowna dziatalné¢ Spétki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD -29 Produkcja maszyn
dla rolnictwa i Iénictwa.
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszavy.
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W skiad Grupy Kapitatowej wchodza trzy spofki:

1. POL-MOT WARFAMA S.A. (jednostka dominaga);
POL-MOT WARFAMA jest uznanym na rynku krajowym prazentem maszyn i wdzen dla
rolnictwa takich jak m.in. prasy zwigge, rozrzutniki nawozéw, przyczepy,agniki rolnicze
oraz tadowacze czotowe. Spoétka posiada dwa zakpadglukcyjne, oba zlokalizowane w woj.
warminsko-mazurskim: w Dobrym Mseie k. Olsztyna oraz w Biedaszkach Matych ktrigyna.
Na dziex sporadzania raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 2201800 akcji zwykitych na
okaziciela i dzielit st na 22.180.000 szt. akcji o nominale 1,00 zidea
Na dzier 31.12.2007 kapitat akcyjny wynosit 14.680.000 akapominale 1,00 zt kala.

Na dziér sporadzenia niniejszego raportu, Spélleprezentuj nastpujace osoby:

1. Grzegorz Bartosik - Prezes Zargu

2. Krzysztof Mularuk - Wiceprezes Zargu
3. Andrzej Urbanowicz - Czionek Zarzdu

4. Stanistaw Kulas - Czionek Zarzdu

2. FMR POL-MOT OPALENICA Spdétka z 0.0. z siedzitw Opalenicy
Fabryka Maszyn Rolniczych ,POL-MOT OPALENICA” Spékz o.0. w Opalenicy, ul. 5
stycznia 68 powstatla na mocy aktu notarialnego Remr 4650/92, sporrizonego przed
notariuszem Markiem Kolasw dniu 31.12.1992 roku. Spétka zostatla wpisanargjestru
handlowego postanowieniemaddl Rejonowego w Poznaniu Wydziat XXI Gospodarczyadn
27.08.2001 roku pod numerem 0000037387. Spotkagasir statystyczny REGON 632313592
oraz nr identyfikacyjny NIP 788-00-07-741.

Podstawowy przedmiot dziatalém spoétki wedlug dziatbw PKD: 2932A — produkcja
pozostatych maszyn dla rolnictwa $ihéctwa.

Czas trwania spétkialeznej FMR POL-MOT OPALENICA SP. Z O.0. jest nieogrezony.

Na dziex 31.12.2007 kapitat zakladowy wynosit 4 058 60QzbDdzielit sic na 5 798 udziatéw o
wartasci nominalnej 700 zt kaly, obgtych 11 grudnia 2006 roku przez Pol-Mot Warfama.&. A
siedzily w Dobrym Migcie.

POL-MOT Opalenica jest producentem maszyn i komptdve do mechanicznego zbioru pasz
objetosciowych. Dziatalné¢ firma rozpoczta w 1950 roku. W grupie POL-MOT Warfama,
spoétka dziata od grudnia 2006 roku.

Dziatalng¢ POL-MOT Opalenica opiera ¢igtownie na produkcji konstrukcji spawanych
wykonywanych w oparciu o powierzgndokumentag konstrukcyjm oraz na produkcji
wyrobow wiasnych tj. maszyn rolniczych wykorzystywah w technologii sposzizania i
zadawania sianokiszonki. Spotkaiadczy réwnie dodatkowe ustugi w zakresiesrutowania,
malowania oraz gcia blach. FMR POL-MOT Opalenica posiada certyfikai-EN 1SO 9001-
2001 w zakresie produkcji maszyn rolniczychgscz do maszyn rolniczych oraz konstrukcji
spawanych.
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3. FELGEX Spotka z 0.0. w upadio z siedzila w Dobrym Migcie (podmiot zaleny w
93,4%);

Emitent jest podmiotem domirggym w stosunku do FELGEX Sp. z 0.0. w upddia siedzila
w Dobrym Miecie, ul. Fabryczna 21, ktéra to prowadzita dziad&nw zakresie produkcji
obreczy do cagnikdw, maszyn rolniczych i s@aych. Emitent posiada 93,4% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki oraz 93,4% gtosow na zgromadzersipdlnikow spotki. Dnia 11 lipca 2006
Zarzad zgtosit wniosek o gloszenie upastto obejmujcej likwidacg majtku spotki z powodu
niewykonywania przez spatkswoich wymagalnych zobowdai. Postanowieniemg8u z dnia
11 wrzénia 2006 ogtoszono upadtoSpoiki.
Dane finansowe tej jednostki zate] uznane zostaly przez ZaazEmitenta za nieistotne z
punktu widzenia oceny aktywéw i pasywow, sytuacjahsowej oraz zyskow i strat Emitenta —
w zwigzku z czym, FELGEX Sp. z 0.0. nie zostaktyjw niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej Pol-Mot Warfama S.A.

POL — MOT WARFAMA S.A.

100% 93,4%
L
POL — MOT Opalenica Sp. z o.0. Felgex Sp. z 0.0. w upadid

Zrédto: Zarzd Emitenta

3. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skorsolidowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej oraz oméwienie podstawowych welkosci

ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym skasolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w szczegéln&i opis czynnikéw i zdarzé, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znacacy wpltyw na dziatalnagé Grupy Kapitatowej i osiagnigte przez ni zyski

lub straty w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnéci Grupy

przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym

Nadrzdnym celem Grupy kapitalowej Pol-Mot Warfama jegustanny rozwdj dziatalioi.
Realizowana przez Zayd strategia zaklada aghigcie pozycji kluczowego producenta i
dystrybutora maszyn rolniczych na terenie Polskkavygystupc rozbudowas sie: dealerow
oraz stworzenie nowoczesnej organizacji wraz z alnim i perspektywicznym modelem
biznesowym. Jednocg@ie firma dziata na rzecz rozwoju wspolpracy przelowe] z
wybranymi producentami maszyn rolniczych z Europgcl@dniej, w tym rozwigcia
wzajemnej kooperacji w produkcji maszyn, co powirnreowocowa wzbogaceniem oferty
rynkowej o wysokiej klasy maszyny oraz podsyeniem standardow jad@owych proceséw
technologicznych.
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W 2007 roku Grupa Kapitatowa Pol-Mot Warfama agsita rekordowe w historii Grupy
przychody ze sprzedgp na poziomie 112 489 tygly zitotych, wyszym o 14 % od poziomu
osiagnictego w roku 2006 odnosz do danych pro-forma.

W catym roku zysk brutto na sprzegaosagnat poziom 22 944 tyscy ztotych i w poréwnaniu
do danych pro-forma z 2006 roku wzrést o ponad 32 %

Zysk netto Grupy osgnat wielkos¢ 5 431 tys. zt, stanowt wzrost o prawie 9,5% w stosunku do
roku 2006 odnos do danych pro-forma.

Struktura aktywéw Grupy Kapitatowej w roku 2007 peatowata € w sposob nagpujacy: na
aktywa trwate przypadto 44 % (w roku 2006 — 51%) aktywa obrotowe 56 % (w roku 2006 —
49 %). Na zmiaa struktury aktywow w okresie 2006-2007 istotny wptyniat wzrost zapasow
0 15 635 tys. zt (wzrost 0 79 %).

W roku 2007 gtownymzrodiem finansowania aktywow byly zobawania krétkoterminowe
(udziat w strukturze 50 %; w roku 2006 odpowiedaib%), kapitat wkasny (udziat w strukturze
38%; w roku 2006 odpowiednio 43 %) oraz zolgmania diugoterminowe (udziat w strukturze
12 %; w roku 2006 odpowiednio 13 %).

Tabela 1. Wybrane wielko $ci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitalowe]j w okresi e 2006-2007
Warto $¢ WD
Nazwa skfadnika Opis sktadnika rok 2006
rok 2007
pro-forma
Aktywa trwate Udziat % w aktywach ogotem 44% 51%
Aktywa obrotowe Udziat % w aktywach ogotem 56% 49%
Kapitat wiasny Udziat % w pasywach ogotem 38% 43%
Zobowigzania krotkoterminowe Udziat % w pasywach ogétem 50% 24%
Zobowigzania diugoterminowe Udziat % w pasywach ogétem 1206 13%
Wskaznik ptynnosci biezacy Aktywa obrotowe 1,12 1,17

Zobowigzania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe-zapasy

Wskaznik ptynnosci szybki Zobowigzania krétkoterminowe 037 0,49
Rentownos¢ brutto sprzedazy Zysk brutto ze sprzeda_zy 20,4% 17,6%
Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto Zysk netto : 4,8% 5,0%
Przychody ze sprzedazy
. Zysk netto o o
Stopa zwrotu z aktywéw /ROA/ Aktywa ogolem 5,8% 7,10%
i £ysSKneto
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego /ROE/ Zysk netto 15,2% 16,34%

Kapitat wiasny

Zrodto: Zarzd Emitenta
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4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Pol-Mot Warfama

Tabela 2. Zatrudnienie w przedsi ebiorstwie Emitenta wynikaj ace z umow o prac e.

Stan na dzie h Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2006 r. 458

31 grudnia 2007 r 492

Zrédlo: Zarzzd Emitenta

Tabela 3. Zatrudnienie w FMR Pol — Mot Opalenica Sp . z 0.0. — podmiocie zale znym Emitenta
wynikaj ace z umoéw o prac €

Stan na dzie h Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2006 r. 143

31 grudnia 2007 r. 141

Zrédlo: Zarzzd Emitenta

5. Opis istotnych czynnikOw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitatowa jest na nie naraona

Czynniki ryzyka zwigzane z Grum Kapitatowa Pol-Mot Warfama i jego branza oraz
otoczeniem, w ktorym prowadzi dziatalngé:

5.1. Ryzyko obnienia mat:

W przypadku, stosowania agresywnej strategii s@aeprzez konkurentéw Grupy Kapitatowej,
naley liczy¢ sie z maliwoscia obnizenia przez tak firm¢ mar na produkty zbfione
jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Ggupapitalowa. Skutkiem tego mae by
koniecznd¢ obnienia mat roéwniez przez Spotk, co negatywnie wplynie na agane
przychody i wyniki. Aby przeciwdziatatemu ryzyku, Grupa Kapitalowa stara,spoprzez
wykorzystanie efektu skali produkcji, a #&k state umacnianie pozycji konkurencyjnej u
dostawcow materiatéw potrzebnych do produkcji, stowo zwiksza uzyskiwane mae.

5.2. Ryzyko uzalienia od kluczowych klientéw:

Utrata kluczowych odbiorcow nmie mig istotnie niekorzystny wptyw na pozycfinansovw
oraz wyniki Grupy Kapitatowej. Jednak w przypadku strategicznych klientow Grupy
Kapitatowe] ryzyko to jest ograniczone z uwagi natyghczasow wzorowy wspoétprag w
ramach uméw dealerskich oraz poprzez wspdélne opnpganie standardéw jakoiowych
wyrobow. Bazowanie na dlugookresowej wspoipracy imatizuje ryzyko utraty tycke
Klientow.

5.3. Ryzyko zwazane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi pkéaimi:

Silna konkurencja na rynku sprawia, przedstbiorstwa musz unowoczeénia¢ oraz wdraa¢
nowe rozwiazania technologiczne w swoich wyrobach. Presjatmenyg konkurencji stwarza
koniecznd¢ ponoszenia nakladéw na badania i rozwéj, ktéreamaj celu opracowanie coraz
lepszych maszyn dopasowanych do potrzeb i wymal@ntow.

Realizowanie przez Emitenta niewdavej polityki zwiazanej z badaniami i rozwojem tew
przyszigci doprowadzat do sytuacji, w ktérej jej produkty stansic mniej unikalne w
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poréwnaniu z produktami konkurencji. RoOwhiaie wszystkiesrodki wydatkowane na prace
badawczo-rozwojowe magprzetayé sie na wzrost osiganych przez Spoékprzychodow i
zyskow.

W zwiazku z rozwojem rolnictwa w kraju, Grupa Kapitatlopawadzi politylke zmierzagca do
nadizania za zmianami technologicznymi w produkowanychsmynach oraz oferowania
produktow zaspokajagych indywidualne potrzeby klientéw.

5.4. Ryzyko rotacji/utraty kluczowego personelu:

Przyszly rozwdj Grupy Kapitatowe] jestisle zwiazany ze stabilniia zatrudnienia nie tylko
kluczowego personelu Spétki ale réwhieryspecjalizowanych pracownikow na stanowiskach
robotniczych (spawaczeglusarze, tokarze). Utrata powszych pracownikbw mogtaby
negatywnie wpltya¢ na dotychczasoav owocrs wspoOtprage z klientami i dostawcami oraz
wpltyna¢ na jakaé¢ produkowanych wyrobow. W celu zniwelowania wosci wystpienia
takich zdarzé Emitent podejmuje dziatania w kierunku odpowiedwoienotywowania personelu,
utrzymania lojalnéci pracownikoéw wzgidem Spoiki.

5.5. Ryzyko zwizane z czasowym wstrzymaniem produkcji:

Ewentualne zniszczenie lub utrata&z lub caldci rzeczowego majku trwatego lub te braku
ciagtosci produkcji w skutek braku dostawyapu lub w skutek wyapienia strajkéw moe
skutkowa czasowym wstrzymaniem produkcji wybranych asortytde, a co za tym idzie
niemaznoscia terminowego zrealizowania wszystkich zamawigtozonych przez klientow.
Pogorszenie standardu obstugi klientéw i mpénia w realizacji zamowie skutkowad moze
przegciem kontraktéw przez podmioty konkurencyjne oraggrszeniem wynikéw finansowych
i obnizeniem sprzedsy oshganej przez Grup Kapitalows. Emitent jednake podkréla, iz
realizacja niniejszego ryzyka jest obarczona bardatym prawdopodobifestwem.

5.6. Ryzyko zwazane z sytuagjmakroekonomicznPolski — koniunktura gospodarcza kraju:
Jednym z najwaniejszych czynnikow, ktory me mie wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej,
jest sytuacja makroekonomiczna w Polsce, a szcaegfempo wzrostu PKB. Dalszy szybki
rozwoj catej gospodarki oraz wysoki poziom popytwwestycyjnego powinien wphud
korzystnie na dziatalrso Spotki.

Zmiana pozytywnych tendencji wzrostowych w gospodazmniejszenie tempa wzrostu PKB
oraz popytu inwestycyjnego e skutkowa spadkiem popytu na produkty Grupy, co z@o
mie¢ negatywny wptyw na osgane wyniki. Zarzd oczekuje jednak dalszego dynamicznego
rozwoju gospodarczego rowaias obszarze rolnictwa, co przedosie na osagane przychody.

5.7. Ryzyko zwazane z planowanymi inwestycjami kapitatowymi:

Istnieje ryzyko, & planowane dziatania w zakresie akwizycji magiazat si¢ z problemami
natury organizacyjnej oraz natury prawnej. Ponadtae istnie€ ryzyko, & pomimo najwyszej
starannéci Emitenta, realizacja inwestycji nie przyniesezekiwanego zwrotu z kapitatu.

W celu zminimalizowania ryzyka zazanego z tym obszarem, Emitent przed gadm decyzji
o inwestycji kapitalowe] ddzie przeprowadzatl dogina analiz ekonomiczno-finansoav
przedsgwziccia. W zwihzku z chglta zmiary otoczenia rynkowego istnieje rownieyzyko,
planowane nakfady na niniejszy cel magkaza& sic niewystarczajce lub te inwestycje mog
nie dog¢ do skutku z przyczyn niezaleych od Emitenta.
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5.8. Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji na rynku producent@szyn rolniczych:

Na rynku producentéw maszyn rolniczych ina zaobserwowasilnag konkurenag zaréwno
wsrod przedsibiorstw krajowych, jak i zagranicznych. Zaostrzekamkurencji oraz wégie na
polski rynek silnych producentéw zagranicznychzenav konsekwencji odbisic niekorzystnie
na dziatalnéci Grupy Kapitatowej oraz agjanych przez niwynikach. Grupa, mag na uwadze
ograniczanie wptywu tego ryzyka na jej wyniki i lieajac przygte zalaenia strategiczne,
zamierza skoncentrowaswoje dziatania w obszarzeagiego ulepszania walorowzytkowych
produkowanego asortymentu oraz dzialav zakresie pozyskiwania nowych zléceod
kontrahentow zagranicznych.

5.9. Ryzyko kursowe:

Grupa Kapitatowa realiza¢g zamowienia produkcyjne dokonujecézi zakupdw materiatow,
ustug oraz towardéw, ktorych wakto wyrazona jest w walutach obcych, gtéwnie w dolarach
amerykaskich oraz euro, w zwkku z czym wyniki finansowe, jakie agia % uzalenione od
waha kurséw walutowych.

5.10. Ryzyko zwjzane z niewykorzystywaniem przez rolnikémdkéw z UE przeznaczonych
na modernizacje w obszarze rolnictwa:
Polskie rolnictwo w latach 2004-2006 bylo benefitggn znacznych unijnyctrodkow
pomocowych. Wraz z pojawienieme¢siv naszej gospodarcérodkéw z SAPARD, a po
przystpieniu Polski do Unii Europejskiej - z Sektorowe§oogramu Operacyjnego (SPO)
"Restrukturyzacja i modernizacja sektagavnosciowego oraz rozwoj obszarow wiejskich" oraz
z Planu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 20046260 poziom inwestycji krajowych
gospodarstw rolnych znacznie wzrdst, co miato odzrewedlenie w rositej ilosci
sprzedawanych maszyn i gdze rolniczych.
Od 2007 roku w miejsce dotychczas funkcjarygh w Polsce dwdch programéw dla rolnictwa,
tj. SPO i Planu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na [2004-2006, obowizuje jeden dokument
programowy: Program Rozwoju Obszaréw Wiejskich (FRMa lata 2007-2013.
W przypadku znacznych opidien w uruchomieniu programu a takw przypadku pojawienia
sig trudncgci organizacyjnych i proceduralnych, jakie mogtara¢ na przeszkodzie przy
sktadaniu wnioskéw w pierwszym okresie od uruchanaienowego programu, gospodarstwa
rolne mog nie wykorzystywa mozliwosci finansowania inwestycji z&rodkdw pomocowych.
W takim przypadku nafsy uwzgkdni¢ ryzyko obnienia w tym czasie popytu na maszyny i
urzadzenia rolnicze, co niespliwie wptynie na wyniki finansowe Grupy Kapitatey

5.11. Ryzyko wzrostu cen podstawowych surowcow wzistywanych do produkcji przez
Grup: Kapitatows:

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w Grupie Kapie] jest stal. Ceny stal

charakteryzyj sic wrazliwoscia na trendy w zakresie koniunktury gospodarcze] kawyp

wzrost cen w okresach dynamicznego rozwoju gospadgp. Istnieje ryzyko,zipoziom cen

stali podniesie 8i co przetay sie ha obnkenie rentowngci wynikow.
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6. Informacje o podstawowych produktach, towarachub ustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towaw i ustug
(jezeli s istotne) albo ich grup w sprzeday Grupy ogoétem, a take zmianach w tym

zakresie w danym roku obrotowym

Emitent oraz jego spotka zalea s uznanymi na rynku krajowym producentami maszyn i
urzadzen dla rolnictwa. W ofercie Emitenta w roku 2007 ziwyaty s¢ hastpujace grupy

asortymentowe:

» linia do zbioru stomy, siana i zielonki (prasy zayice, owijarki bel, zbieracze bel),
e rozrzutniki nawozow naturalnych,

e przyczepy wywrotki,

* tadowacze chwytakowe i koparko-tadowarki,
« systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i komggne

» ciagniki rolnicze,

* linie (maszyny i urgzdzenia) do produkcji biomasy (brykietow),
* grupa tadowaczy czotowych TUR wraz z ospem,

» kopaczki,
» sadzarki,

» kultywatory oraz waty strunowe,
e czgsci zamienne do w/w asortymentu,

e oraz ustugi w zakresie:

- obrébki plastycznej na zimno,

- obrébki skrawaniem,
- obrobki spawalniczej.

FMR Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. uzupetnia af@sortymentow o nhas¢pujace wyroby:

» wybieraki kiszonki,

» owijarki i odwijarki bel,

» zbieracze pokosow,

* przetrasacze karuzelowe,
* zbiorniki paszowe.

Tabela 4. Przychody ze sprzeda zy ogétem Grupy Kapitatlowej w okresie 2006-2007 wty s. PLN
Warto $¢ przychodéw w tys. PLN
Produkt/ustuga/towar Rok Rok ZGEIE]
obrotowy [ e obrotowy | ot rok
2007 ruktura 2006* ruKtura 2007/2006

w tys. PLN w tys. PLN

Linia do zbioru stomy, siana i zielonki

(prasy zwijajace, owijarki bel, zbieracz bel) 14 923 13% 10991 11% 36%

Przyczepy wywrotki 13 688 12% 7 062 7% 94%

Osprzet 12 382 11% 10 441 11% 19%

Rozrzutniki nawozu naturalnego 12 082 11% 13 088 13% -8%

Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej — za rok 2007
Integralna czes¢ Skonsolidowanego Raportu Rocznego - za rok 2007

-10/26 -




POLMOT

juojalz

| euels ‘Awots nioigqz op eiul

ppoimAm Adazohzid

ofiaujeineu Nnzomeu I1Y1UINZIZoY
iwAuusiwez

'29 Z zeIm AQOIAM 8fRIS0Z0d

azolujol piubery

UNL azoemopey

IUOZSI IeIaIgAM

yeroaAiq Aluswalg

ereisozod zepazidsg E
18g op exielimo

amozsed pjlutoigz

Grupa Kapitatowa POL - MOT WARFAMA warrama
Pozostate wyroby wraz z czesciami
zamiennymi, wtym: 10 930 10% 12 339 13% -11%
- linie do produkcji biomasy 926 1% - - -
Ciggniki rolnicze 10179 9% 8901 9% 14%
tadowacze TUR 9733 9% 11 050 11% -12%
Ustugi 943 1% 1867 2% -49%
Asortyment podmiotu zaleznego - Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0.:
Zbieracz bel 245 - 149 - 64%
Przetrzgsacz 31 - 31 - 0%
Wybieraki kiszonki 235 - 340 - -31%
Elementy brykieciarki 148 - 193 - -23%
Czesci zamienne 10 782 10% 5 898 6% 83%
Sprzedaz pozostata 1234 1% 670 1% 84%
Owijarka do bel 77 - 46 - 67%
Zbiorniki paszowe 14 785 13% 15 488 16% -5%
Ustugi 92 - 93 - -1%
RAZEM: 112 489 100% 98 647 100% X
Zrodio: Zarzzd Emitenta
* Porownywalngé danych roku 2007 do roku 2006: w zawku z tym, & Emitent objt udziaty w Pol-Mot
Opalenica Sp. z 0.0. w dniu 11.12.2006, Emitenégsawit wyniki przychodéw roku 2006 spotki zatej wg
danych pro-forma, tj. tak, jakby podmiot zalg funkcjonowat w Grupie Kapitatowej Pol-Mot Warfand
1.01.2006 roku, a nie tylko za 20 ostatnich dnur@k06.
Struktura sprzeda zy Grupy Kapitatowejw latach 2006 - 2007
Miliony PLN
18 1
15 A
12
9 -
6 E
- 1 T o T - g‘- P o T T -
S = & 5 @ =
E Q % E’ E Q
g = 5
@ Q 3
g

B Rok 2007 O Rok 2006

Kontynuupc konsekwentnie politygkasortymentow z poprzednich lat maga na celu zarowno
zaspokojenie rosicych potrzeb rynku jak i jego dywersyfikadsrupa POL-MOT Warfama w
roku 2007 poszerzyta ganoferowanych cignikow FOTON. Oprocz oferowanych dotychczas
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ciagnikbw o mocy 82 koni mechanicznych oferowaaeBecnie wersje z silnikami 90, 70 i 60
konnymi. W 2007 roku wprowadzono rownaienowy rozrzutnik o tadowrimi 8t,
a take rozpoczto prace nad prototypem wywrotki z centralnymi zamko tadownéci 10t.

W roku 2007 w Grupie odnotowano zdecydowany wzspsteday linii do zbioru stomy, siana i
zielonki, a w szczegélsoi pras zwijagcych.

Linia do zbioru stomy, a w szczegékud prasa zwijajca marki Warfama cieszytagsw roku
2007 duym zainteresowaniem ze strony klientow ze wdgl na swqj bezawaryjnéc i
nieskomplikowan obstug eksploatacyja.

W roku 2007 Spoétka odnotowata zkszone zainteresowanie rowhiew przyczepach
wywrotkach, ktére byly w zainteresowaniu klientéagranicznych.

Konsekwengj udanej sprzedy w roku 2006 tadowaczy TUR, byt w roku 2007 popg tzw.
osprzt, czyli doposaenie do zakupionych wcaaiej maszyn.

W zakresie cignikbw Spotka odnotowuje systematyczny wzrost Spmae od pocatku
wprowadzenia tego produktu pod witasmarka, co swiadczy o pozytywnym przygiu przez
klientow. Zarad szacuje,z coraz szersza gamagnikow pozwoli na kontynuagjtego trendu
rowniez w roku 2008.

Glowna pozych w asortymencie sprzegroku 2007 w spotce zalrej Pol-Mot Opalenica Sp.
Z 0.0. byta, podobnie jak w roku 2006, sprzedhiornikdw paszowych oraz €xi zamiennych
do wyprodukowanych maszyn.

W Polsce Emitent wspéipracuje z ske&ilkudzieskciu punktow dealerskich, ofergych jego
wyroby na terenie catego kraju.

7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzggdnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tovary i ustugi, z
okresleniem uzalenienia od jednego lub w¢cej odbiorcoéw i dostawcow, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy ogga co najmniej 10% przychodow ze sprzedsy
ogo6tem — nazwy (firm) dostawcy lub odbiorcy, jego dziat w sprzeday lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powgzania z emitentem

Sprzeda eksportowa Grupy Pol-Mot Warfama w roku 2007 stefeo prawie 34% sprzeds
ogotem grupy. Produkty Grupy Kapitatowej gbecne na wielu rynkach zagranicznych, gtéwnie
skandynawskich, jednocg@e istotnym rynkiem okazuje esrowniez bardzo rozwojowy rynek
wschodni. Swoje wyroby Spotka eksportuje m. inSaovecji, Norwegii, Danii, Holandii, Belgii,
Chorwacji, Republiki Czeskiej, ¥gier, Islandii, Irlandii, Litwy, totwy, Ukrainy oraRosji.
Podstawowym towarem eksportowyma sprzyczepy wywrotki, gtéwnie skorupowe,
jednostronnie wywracane, wywroét tylko do tylu — p@ularniejsze z nich to produkowane
specjalnie wg wymaga odbiorcow T-041/S, T-041/K oraz T-623, réwhiav wersjach
wzmacnianych z zastosowaniem stali HARDOX (odbioricach s dealerzy z krajow
skandynawskich — gtdwnie ze Szwecji i Norwegii)ugy grupe stanowa przyczepy tréjstronnie
wywracane (z demontowanymi bortami). Zaupopularndcia ciesz si¢ réwniez rozrzutniki
obornika (N-227, N-228, N-218), ktére znalazty kliéw w Holandii, Szwecji, na ¥grzech,
Chorwacji a nawet Islandii.

Sprzeda eksportowa spotki zateej Pol-Mot Opalenica wyniosta w roku 2007 prawe32min

zt, co stanowito 92% sprzedaogotem tej spotki. Gtdwnym kontrahentem podmintilieznego
pozostaje firma Trioliet Mullos B.V. z siedzibv Holandii, ktéra wspétpracuje z Pol-Mot
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Opalenica na podstawie umowy o wspotpracy z dnipat@ziernika 2005 roku, szerzej opisanej
w zatwierdzonym Prospekcie emisyjnym Emitenta adrd sierpnia 2007.

Ze wzgkdu na wysokie koszty zwzane z zatzeniem i funkcjonowaniem zagranicznych
punktéw sprzede, sprzeda odbywa st za pdrednictwem wyselekcjonowanych podmiotéw.
Podstawowym warunkiem umadwviajacym osagniecie wysokiej wartéci sprzeday byta
realizacja programu modernizacji produkowanego tgswmntu wyrobéw poprzez
unowoczeénienie istniegcych konstrukcji, jak rowniewdrozenie nowych wyrobow oferagych
parametry pracy, jaké i komfort obstugi zaspokaj@je specyficzne potrzeby klientow w
poszczegolnych segmentach rynkowych.

Wieloletnia obecn& na rynkach skandynawskich zaspainictwem partneréw zagranicznych o
uznanej pozycji rynkowej (Trygve Bohle A/S — NoniggScan-Agro A/S - Dania, Scan More
AB — Szwecja), umdiwita wykreowanie marek charakteryagych s¢ wysokim stopniem
swiadomaci wsrod wytkownikow kaicowych, kojarzonych z produktami o wysokiej j&&ip

trwaltosci i niezawodnéci.

Tabela 5. Gtéwny asortyment sprzeda zy Grupy Kapitatowe] z podzialem na rynek krajowy i

zagraniczny za rok 2007 :

2007 2007
Asortyment KRAJ ZAGRANICA Razem:
w tys. PLN w tys. PLN

I(;i/?/iijz r(?(? égli,o;tjy izlrc;TZy,bseiSna i zielonki (prasy zwijajace, 14 599 304 14 923
Osprzet 11523 859 12 382
Rozrzutniki nawozu naturalnego 10 650 1432 12 082
Ciagniki rolnicze 10179 - 10179
tadowacze TUR 9053 680 9733
Pozostale wyroby wraz z czesciami zamiennymi, w tym: 7234 569 7 802

- linie do produkcji biomasy 926 - 926
Przyczepy wywrotki 5251 8 436 13 688
tadowacze chwytakowe i koparko-tadowarki 3796 152 3947
Systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery) - 124 124

Asortyment podmiotu zaleznego - Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0.:
Zbieracz bel 245 - 245
Przetrzgsacz 31 - 31
Wybieraki kiszonki 156 79 235
Elementy brykieciarki 148 - 148
Czesci zamienne 146 10 636 10 782
Sprzedaz pozostala 1234 - 1234
Owijarka do bel - 77 77
Zbiorniki paszowe - 14 785 14 785
Ustugi - 92 92
RAZEM: 74 243 38 245 112 489

Zrédto: Zarzd Emitenta

Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej — za rok 2007
Integralna czes¢ Skonsolidowanego Raportu Rocznego - za rok 2007

-13/26 -




POLMOT

Grupa Kapitatowa POL - MOT WARFAMA Warfama

Z czescia dostawcow strategicznych Spotka posiada podpisamewy o wspotpracy. Spotka
systematycznie aty do otwierania sktaddéw konsygnacyjnych na tereraktadu w Dobrym
Miescie. Od kilku lat systematycznie zszany jest udziat importu w zakupach, co pozwala n
uniezalenienie s¢ od monopolistycznych dostawcéw krajowych i jedrednie pozwala na
poprawe jakaosci kupowanych elementow. Tendencja ta@die utrzymana rowniew roku 2008.
Systematycznie wzrasta udziat importu be&redniego.

Spotka posiada dwoch dostawcéw, ktorzy w roku 2pekroczyli prég 10% przychodéw ze
sprzeday ogotem Emitenta,asto:

- Stalbud Mikluszka Maria z siedzibv Brodnicy osigajac poziom 14% przychodow ze
sprzeday ogotem oraz

- Shandong Foton Heavy Industries z sieglzibChinach osigajac poziom 10% przychodéw ze
sprzeday ogotem.

8. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci Grupy Kapitatowej, w
tym znanych emitentowi umowach zawartych pomgdzy akcjonariuszami (wspoélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

Podsumowanie zawartych uméw zramzh w roku 2007:

* umowa sprzedsy z 03.03.2007 z Shandong Foton Lovol Heavy Ingustiernational Co.
Ltd z siedzila w Chinach,

e umowy z 24.01.2007 z Trumpf Polska Sp. z 0.0. @z w Warszawie oraz SG Equipment
Polska Sp. z o.0. z siedzilv Warszawie,

e umowy z 14.02.2007 z Trumpf Polska Sp. z 0.0. dzila w Warszawie oraz SG Equipment
Polska Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie,

e umowy leasingu z 30.01.2007 z SG Equipment Polgka $.0.,

* umowa zastawu rejestrowego na rzeczach oznaczaoydh gatunku z 06.04.2007 z Kredyt
Bank S.A. z siedzibw Warszawie,

e umowa o udzielenie linii na otwieranie akredytywasmych bez finansowania zawarta dnia
12.11.2007 z Kredyt Bank S.A. z siedgiv Warszawie,

» umowa konsorcjalna z 14.11.2007 z Neverfield Laderlzily na Wyspach Dziewiczych,

w tym umowy zawarte przez podmiot zalg Emitenta — Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0.:

e umowa sprzeds z 16.02.2007 pomadzy Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. a Mik-Stal
Wieckowscy Spotka Jawna z siedgiy Lojkach,

e umowa o kredyt w rachunku kgeym z 12.03.2007 z Bankiem Millennium S.A. z siédav
Warszawie,

e umowa z 17.08.2007 na dokonanie terminowych tragjsaljgmiany walut z PKO BP S.A. z
siedzity w Warszawie.

Powyzsze umowy byly przedmiotem szczegotowych opisow wospekcie emisyjnym
zatwierdzonym przez KNF w dniu 13 sierpnia 2007Zzavaodpowiednich do niego aneksach.

Dodatkowo Spétki Grupy Kapitatowej corocznie odieja umowy ubezpieczeniowe z tytutu:
* ubezpieczenia mienia od kradzyez wiamaniem i rabunku, dewastacji, ognia i innych
zdarzé losowych,
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* ubezpieczenia spgtu elektronicznego od wszelkich ryzyk,
* ubezpieczenia komunikacyjnego floty samochodowégdpraz
» ubezpieczenia rzeczy w przewozie krajowym (CARGO).

Umowy ubezpieczeniowe gwaranfigtabilng¢ funkcjonowania, aaczna wysokéc sktadek nie
przekracza 10% kapitatdbw wiasnych Spotki, tym samnmyenkwalifikujac uméw za znaeze.

9. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta zinnymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagraniznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz nieruchomeci)

Pol-Mot Warfama S.A. posiada 100% udziatéw w FMRLAR@OT OPALENICA Spoétka z o.o.
z siedzila w Opalenicy tworzc w ten sposéb GrgKapitatowy Pol-Mot Warfama.
Zakup w/w udziatéw miat miejsce w dniu 11 grudn@GO8.

W roku obrotowym 2007 Grupa Kapitatowa Pol-Mot Waanla nie dokonywata inwestycji
kapitatowych.

Opracowana przez Zad Emitenta strategia rozwoju dla Grupy Kapitatovegjktadagca wzrost
produkcji wyrobow oraz iléci dostpnego asortymentu oparta jest na rozpbea procesie
unowoczéniania parku maszynowego i zkszeniu mocy produkcyjnych.

Wdrozenie strategii ma pozwali na rozwdj Grupy POL-MOT Warfama i rozszerzenie
moazliwosci zarowno w zakresie oferty asortymentowej, jabzyskania nowych rynkow zbytu.
Realizupc zataenia strategii w Spotce w roku 2007 prowadzone bglyestycje rzeczowe,
skoncentrowane gtéwnie na rozbudowie infrastruktprpdukcyjnej o kolejne nowoczesne
maszyny i urzdzenia, dzki ktébrym maliwe jest zwikszanie mocy i zmniejszanie kosztow
produkcji przy zachowaniualz podnoszeniu jakai produkowanych wyrobow.

Bardzo istotne zakupy to gazy innymi wycinarka laserowa, kradziarki i tokarki sterowane
numerycznie, pétautomaty spawalnicze oraz wymiaézakéw widtowych.

Uruchomienie wycinarki laserowej pozwolito na znaezskrocenie czasu wykonywania nowych
asortymentow oraz na uniezadéenie s¢ od dostaw kooperacyjnych. Podniosto rownjekasé
produkowanych wyrobow, upfoito technologie i obriyto pracochtonng& wykonywania detali.
Adekwatnie, instalacja krawziarek i tokarek pozwolita na znaezmpoprawe efektywndci
proceséw technologicznych oraz kosztéw utrzymaraazayn.

Odpowiednio Pol-Mot Opalenica zakupita m.in. potanaty spawalnicze, szlifierki do wiertet
oraz elektrowcig.

Gtowne inwestycje w wartgi niematerialne i prawne w Grupie Kapitatowe] dityty przede
wszystkim naktadoéw na technologie informatyczneofgsjonalne oprogramowanie biurowe
oraz techniczne, wspomageg tworzenie dokumentacji, opracawaoraz obliczé
konstrukcyjnych) oraz kosztéw wytworzenia prototypprzyczepy platformowej do transportu
bel stomy oraz prototypéw rozrzutnikbw nawozu naloego. W podmiocie zateym
przeprowadzono remont pomieszezerwerowni oraz zakupiono nowy serwer.

W zakresie badai rozwoju zakres wykonanych prac badawczo-rozwgmwdotyczyt operacji
ukierunkowanych na wprowadzenie na rynek nowych zygrasoraz kompletnych linii
technologicznych do produkcji brykietow — biomasg drzemystu energetycznego, jak rownie
brykieciarek dla odbiorcy indywidualnego. Gtownyniekinkiem zainteresowania ze strony
Emitenta w zakresie bafla rozwoju byly rownie maszyny zwjzane z nawieniem gruntow
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pod uprawy rolnicze, maszyny zwane z transportem rolniczym oraz zméne ze zbiorem
materiatdbw stomiastych i zielonek.
Jednoczénie Zarad realizowat szeroki zakres rob6t budowlanych wadd&ch Emitenta.

10. Opis transakcji z pomiotami powjzanymi, jezeli jednorazowa lub fczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powazany w okresie od pocatku roku
obrotowego przekracza wyraona w ztotych réwnowartasé kwoty 500.000 euro

W Grupie Kapitatowej Pol-Mot Warfama nie byly zavdee transakcje powdane o wartci
przekraczajcej kwot: 500 tys. EUR.

11. Informacje o zacagnietych kredytach, umowach payczek, z uwzg¢dnieniem terminéw
ich wymagalnasci oraz o udzielonych pogczeniach i gwarancjach oraz opis struktury
gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycjikapitatowych.

W roku 2007 Spétka oraz jej podmiot zalg nie udzielita pagczen i gwarancii.

Pol-Mot Warfama S.A. w roku 2007 nie byta stgonowych umow kredytowych. W roku 2007

Spotka w zakresie korzystania z kredytow kontynuawespotprae z nasgpujacymi bankami:

* Kredyt Bankiem S.A. z siedzibw Warszawie na podstawie umowy:

— kredyt obrotowy w rachunku bgeym nr 721290004335 z 31 marca 2006
(zmienionej aneksem nr 1 z 13.07.2006, aneksen? rr 06.04.2007, aneksem nr 3 z
03.09.2007, aneksem nr 4 z 11.09.2007, anekse® oir 05.11.2007 oraz aneksem nr 6 z
12.11.2007);

— 0 udzielenie linii na otwieranie akredytyw wigish bez finansowania zawarta dnia

12.11.2007;

« Bankiem GospodarkZywnosciowej S.A. z siedzip w Warszawie na podstawie umowy 0
wielofunkcyjmm  linig  kredytows na  finansowanie dzialaldo  biezacej nr
0092714856/0010/2006/3400 zawartej dnia 14.09.20D@ienionej aneksem nr 1 z
30.11.2006, nr 2 z 09.02.2007, nr 3 z 28.03.2004,1117.05.2007, nr 5 z 19.06.2007, nr 6 z
13.09.2007, nr 7 z 16.10.2007, nr 8 z 26.02.206& ar 9 z 01.04.2008).

Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. w roku 2007 zawartawmo kredyt w rachunku biacym z:

e Bankiem Millennium S.A. z siedzabw Warszawie, numer umowy 80560807 zawarta dnia
12.03.2007 i aneksowana na kolejny rok w dniu 12038;

W roku 2007 podmiot zakay aneksowat umowvz:

* Powszechp Kagy Oszczdnadsci Bankiem Polskim S.A. z siedzilw Warszawie - umownr
270/13/RB/2004;

Pelny opis istotnych warunkdéw, na jakich zostatwade w/w umowy zostaly zaprezentowane
w Prospekcie emisyjnym (wraz z 20 aneksami) Emitenta zatwierdzonym dnia 13 sierpni
2007.
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12. Informacje o udzielonych payczkach, z uwzg¢dnieniem terminéw ich wymagalndci, a
takze udzielonych pokczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzdhieniem pazyczek,
poreczai i gwarancji udzielonych jednostkom powjzanym emitenta.

Spoétka Pol-Mot Warfama S.A. oraz Pol-Mot Opaleni#@a z 0.0. nie udzielity w roku 2007
pozyczek oraz pafczen i gwarancji.

13. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywéw z ersji

Spétka w grudniu 2007 roku przeprowadzita publicafere sprzeday 7.500.000 akcji serii K
po 4,00 zt za akej

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane adzge w dniu 08.01.2008 roku. W dniu
14.01.2008 roku na rachunek spotki zostaly przekazeodki z emisji publicznej. Pozyskany
kapitat zostat rozliczony na kapitat zaktadowy 500 000 zt (7.500.000 szt. akcji 0 nominale
1,00 zt kada) oraz w pozostatej e¢xi na kapitat zapasowy Spotki, po pomniejszeniuoezty
emisiji.

Od momentu pozyskani@odkow z emisji, zgodnie z przedstawionymi w praspe emisyjnym
celami emisji, do dnia publikacji niniejszego ragprczsé¢é z nich zostata przeznaczona na
sfinansowanie zakupdéw maszyn i agzen produkcyjnych, na inwestycje zaziane z technologi
informatyczm, oraz na sptatzadhzenia z tytutu kredytéw bankowych.

Pozostata cg¢ zostata ulokowana w bezpieczne instrumenty finameso

14. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaym
a wczeéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spétka publikowata prognozy dotygze skonsolidowanego wyniku finansowego na rok 2007.
W oparciu o przedstawione w Prospekcie emisyjnytwieadzonym 13 sierpnia 2007 przez
KNF, w pkt. 13.1. zalzenia oraz historyczne wyniki finansowe, ZagtZEmitenta przewidywat
osiagniecie w 2007 roku skonsolidowanych przychodow ze exgi@iz/ na poziomie 111,6 min zti
skonsolidowanego zysku netto w wysé&idb,9 min zi.

Tabela 6. Wykonanie prognoz na rok 2007

Prognoza (w tys. zt) na rok 2007 Wykonanie
Przychody netto ze sprzedazy 111 625 112 489
EBITDA 12 363 13 480
Amortyzacja 4803 4821
Zysk brutto przed opodatkowaniem 7 190 6 667
Zysk netto 5972 5431

W roku 2007 Spoétka wygenerowata 112,5 min zt progidw ze sprzeds, co wskazuje na
przekroczenie zaktadanych planow o + 864 tys. zi.

Osiagnicty zysk netto w kwocie 5,43 min zt jestzezy 0 541 tys. zt w poréwnaniu do planéw.
Rdéznica wynika z utworzenia w miesiu grudniu dodatkowych rezerw dotycych wyceny
kontraktéw opcyjnych i rezerw néwiadczenia pracownicze oraz odpiséw aktualigygh
naleznosci.
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15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotygea zarzdzania zasobami finansowymi, ze
szczego6lnym uwzgidnieniem zdolngci wywigzywania sg z zachgnigtych zobowizan, oraz
okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w
celu przeciwdziatania tym zagraeniom

Na dzier 31.12.2007 kapitaty wkasne Grupy wzrosty o 17,%v%tosunku do danych pro-forma z
dnia 31.12.2006, agjajac poziom 35 809 tys. zi.

Udziat pozycji ,zyski zatrzymane” jakérddta finansowania dziataldo Grupy Kapitatowej w
stosunku do roku 2006 wzrést o0 34,6 %magajc poziom 21 129 tys. zt.

Wskaznik ogdlnego zaditenia zobowizania ogétem:aktywa razenw, stosunku do roku 2006
wzrést 0 5,3% tj. z 56,6% do 61,8%. JedndéniEe Grupa Kapitalowa odnotowata wzrost zysku
netto 0 9,4%.

Stopa zwrotu z kapitatu wkasnego (tzw. ROE) utrzjgrak na stabilnym poziomie 15 % - 16%.
Stabilnie zachowuje siréwniez wskanik rentowndci sprzeday netto zysk netto:przychody ze
sprzeday/, ktory w okresie 2006-2007 wynidst ok. 5%.

W okresie 2006-2007 wskaiki ptynnasci, rowniez nie ulegty istotnym zmianom, np. wskak
ptynnadsci biezacej ksztattowat sina poziomie 1,12-1,17.

Finansowanie dziatalsoi biezacej roku 2007, Grupa zapewnita sobie przede wsiygloprzez
korzystanie z kredytow obrotowych. Wysgkazaangaowania kredytowego dopasowana byta
do wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy Wgpacy ze wzrostu sprzedaa tym samym
sfinansowania wzrostu dziatake produkcyjnej.

Zarzad Pol-Mot Warfama S.A. oraz Zad podmiotu zalenego Pol-Mot Opalenica w chwili
publikacji niniejszego raportu nie przewiduragraen dla maliwosci wywiazywania st z
posiadanych zobowzan.

16. Ocena maliwosci realizacji zamierza inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkoéci posiadanychsrodkow, z uwzgkdnieniem zmian w strukturze
finansowania tej dziatalngci

Zgodnie z informacjami Spoétki opublikowanymi w Ppe&cie emisyjnym zatwierdzonym dnia
13 sierpnia 2007 przez KNF, inwestycje Grupy Kalpivej realizowane w roku 2007 oraz
planowane na rok 2008 finansowang gownie kredytami bankowymi, wypracowanymi z
dziatalngci operacyjnegrodkami wiasnymi oraz wptywami z emisji akcji sefii

W przypadku, gdyby posiadang&rodki okazaty s§ nie wystarczajce na sfinansowanie
dodatkowych inwestycji, Zasgl nie wyklucza skorzystania z kredytow bankowyctird na
dzien publikacji raportu wykazajwolne limity do wykorzystania.

Dodatkowo Pol-Mot Warfama S.A. zamierza révingkorzysté z mazliwosci ubiegania s o
dotacje z programéw pomocowych UE przeznaczonychwspotfinansowanie inwestycji w
duzych przedsibiorstwach.
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17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarae majacych wplyw na wynik z dziatalngci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzea na

osiagniety wynik

Zdaniem Zarzdu Spoiki czynnikami, ktore miaty pozytywny wplyva niziatalné¢ operacyja
Grupy Kapitatowej Emitenta, byty:

utrzymanie dobrych relacji z dostawcami i dealetami
rozbudowa sieci dealerskiej,

pozyskanie nowych kontraktow oraz

dazenie do najwyszej jakdci oferowanych produktow.

Gtéwnymi czynnikami negatywnie wptywgjymi na wynik finansowy byly przede wszystkim:

wzrost cen surowcow,

wzrost kosztéw wynagrodagracownikow, w szczegoldo pracownikow produkcyjnych,
odpisy aktualizujce nalenosci,

aprecjacja kursu walutowego wymmego w PLN.

18. Charakterystyka zewrgtrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju
Grupy emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatahosci Grupy emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktory sporgdzono
sprawozdanie finansowe, z uwzgtinieniem strategii rynkowej przez niego wypracowane

Na przestrzeni co najmniej napsizego roku obrotowego Spoétka planuje kontynuopyjcta
dotychczas strategi rozwoju Grupy Kapitatowej. Podstawowymi zaémiami przygtej i
konsekwentnie realizowangjrednioterminowej strategii jest umocnienie swoj&zycji na
rynku, co dz¢ki wykorzystaniu zdobytego daiadczenia powinno znaté odzwierciedlenie w
istotnym wzrdcie udziatu w rynku krajowym.

Strategia diugoterminowa zakfada rozwoj poprzez izywje innych podmiotow w kierunku
wprowadzania nowych wyrobow do oferowanego asortymeoraz poprzez wykorzystanie
stosowanych kanatow dystrybucji, pozycjonowanie mehdotychczasowym rynku krajowym i
migdzynarodowym.

Jednym z elementow strategii jest rowniewickszenie udziatu importu bezfgedniego w
zakupach nowych maszyn i ydzen, ktore nie § produkowane przez Spatka ktdre poszerzaj
zakres oferty Emitenta.

W celu realizacji przytej strategii rozwoju, Spotka zamierza pgdjw najblizszym roku
nastpujace dziatania:
» w zakresie modernizacji infrastruktury produkcyji8gotki — modernizowaswoje zaktady

produkcyjne, w ktorych systematycznie wprowadzastdlowane $ nowoczesne
technologie, ktore unitiwiaja automatyzaej procesow produkcyjnych. W efekcie, przektada
si¢ to na zwgkszanie mocy produkcyjnych, efektywénoi jakosci wytwarzanych elementow.
W celu zwtkszenia wydajnéci oraz ekonomiki produkcji Spétka zamierza rovinimkona
modernizacji obecnej infrastruktury produkcyjno-raagnowe;.
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 w zakresie produktow - Spotka zamierza kontynubwazyjeta dotychczas strategi
poszerzania oferowanego asortymentu m.in. poprizezgcje, poprzedzag swoje dziatania
badaniami rynku i testami jakcowymi.

» w zakresie strategii marketingowej — dystrybucjaduktow, ktéra zaktada kontynuacj
wyszukiwania najlepszych i najefektywniejszych éeélv w obszarze sieci dealerskiej.

- w zakresie dziataPol-Mot Opalenica sp. z 0.0.:

» utrzymanie warunkéw wspotpracy ze zngman odbiora, firma Trioliet z Holandii,

» zwickszenie wolumenu sprzedapoprzez wzrost wydajsoi i realizacg zaplanowanych
inwestyciji,

» poszukiwania nowych odbiorcéw produkcji w tym roepgie wspotpracy z firra Pol-Mot
Rail sp . z 0.0. z siedzilw Warszawie.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem emitenta

W ocenie Zarzdu ogélne zasady zaidzania przedsbiorstwem nie ulegty istotnym zmianom.
20. Zmiany w skiadzie os6b zarpdzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotygee powotywania i odwotywania 0sOb
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zargdzajacych, w szczegdlniei prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zmiany w Pol-Mot Warfama S.A.;

Sktad Zaradu na dzié 31 grudnia 2006 roku :

1. Zbigniew Prus - Prezes Zardu

2. Grzegorz Bartosik - Wiceprezes Zaggu

3. Jacek Wojcik - Wiceprezes Zarglu

4. Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zarglu

5. Andrzej Urbanowicz - Czionek Zarzdu

6. Marek Borowski Cztonek Zasdu

Od dnia 9 lutego 2007 roku Zadzsktadat si z nas¢pujacych osob:

1. Grzegorz Bartosik - Prezes Zargu

2. Krzysztof Mularuk - Wiceprezes Zarglu

3. Andrzej Urbanowicz - Czionek Zaradu
Z dniem 09.02.2007 ubyli:
Jacek Wojcik
Marek Borowski
Zbigniew Prus
W dniu 04.04.2007 powotano na Cztonka Zdr Pana Stanistawa Kulasa.
W dniu 21.04.2007 Pan Stanistaw Kulaszgtaezygnaat z funkcji Cztonka Zargdu.
20 grudnia 2007 roku do Zaidu, uchwad Rady Nadzorczej, ponownie dokyt Stanistaw
Kulas.
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W sktad Zarzdu na dzié 31.12.2007 wchodzili:

1. Grzegorz Bartosik - Prezes Zargu

2. Krzysztof Mularuk - Wiceprezes Zarglu
3. Andrzej Urbanowicz - Czionek Zaradu

4. Stanistaw Kulas - Cztonek Zarzdu

Zarzad Pol-Mot Warfama S.A. nie posiadaadnych szczegélnych uprawnje poza
uprawnieniami wynikajcymi z Kodeksu Spétek Handlowych /KSH/.

Skiad Rady Nadzorczej na dzid1 grudnia 2006 roku:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczcy Rady Nadzorczej

2. Marek Wolniewicz - Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej
3. Jozefzak - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Krzysztof Sekuta - Czionek Rady Nadzorczej

Od dnia 20 marca 2007 Rada Nadzorcza skladalarsas¢pujacych osob:
1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej;

2. Henryk Goryszewski - 04-27.04.2007 - Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Ryszard Mrozek _ Cztonek Rady Nad_zorczej; _ _
' od 27.04.2007 - Wiceprzewodniz Rady Nadzorczej

5. Pawel Gilewski - Czionek Rady Nadzorczej

Ubyli:

Krzysztof Sekuta

Jozefzak

Marek Wolniewicz

Przybyli:
Henryk Goryszewski

Zbigniew Janas
Ryszard Mrozek
Pawet Gilewski

Dnia 27 kwietnia 2007 do Rady Nadzorczejagalyt Pan Michat Szwonder.
W sktad Rady Nadzorczej na dzig1.12.2007 wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczcy Rady Nadzorczej

2. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Goryszewski - Czionek Rady Nadzorczej

5. Pawet Gilewski - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Michat Szwonder - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0.:

Sktad Zaradu w catym roku 2007 nie ulegt zmianie i na dz8d grudnia 2007 byt nagiujacy:
1. Aniela Bartkowiak - Prezes Zargu
2. Kazimierz Sak - Czionek Zarzdu
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3. Krzysztof Kaxduta - Czionek Zaradu
Sktad Rady Nadzorczej na dii81 grudnia 2007 roku:
1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczcy Rady Nadzorczej
2. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej
3. Marek Wolniewicz - Czionek Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Bartosik - Cztonek Rady Nadzorczej

W calym roku 2007 stan osobowy Rady Nadzorczejuhegt zmianie z wyjtkiem osoby
Pana Grzegorza Bartosika , ktory zostat powotanyCatbnka Rady Nadzorczej od dnia
01.06.2007 roku.

21. Wszelkie umowy zawarte ngdzy emitentem a osobami zarpdzajacymi, przewidujace

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastepuje z powodu pojczenia

emitenta przez przejecie

Czlonkowie Zarzdu s zatrudnieni w Spoéice na podstawie umowy o @rad/ przypadku
rozwiazania umowy 0 pracprzystugug im odszkodowania i odprawy, wynilkgg z przepisow
prawa pracy.

22. Wartos¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programow
operacyjnych z prawem pierwsz@stwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pienigdzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nalenych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osOb zaradzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsgbiorstwie emitenta bez wzgidu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tewynikaty z podziaty zysku

Tabela 7. Warto §¢ wynagrodze n os6b z organdéw zarz adzajacych i nadzoruj acych w Grupie
Kapitatowej w roku 2007 (w tys. z})

. . . Wynagrodzenie brutto

Osoby zaradzajace: Petniona funkcja: W roku 2007 w tys. 74
Grzegorz Bartosik Prezes Zarzadu 266
Krzysztof Mularuk Wiceprezes Zarzadu 117
Andrzej Urbanowicz Czilonek Zarzadu 174
Stanistaw Kulas Czilonek Zarzadu 205
Marek Borowski Czionek Zarzgdu 76
Zbigniew Prus Prezes Zarzgdu 161
Jacek Wojcik Wiceprezes Zarzgdu 81

Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. z siedzibg w Opalenicy

Aniela Bartkowiak Prezes Zarzadu Pol-Mot Opalenica 111
Kazimierz Sak Czlonek Zarzadu Pol-Mot Opalenica 116
Krzysztof Kanduta Czilonek Zarzadu Pol-Mot Opalenica 73
Razem: 1 380

. . - Wynagrodzenie brutto

Osoby nadzorupce: Petniona funkcja: w roku 2007 w tys. z4
Andrzej Zarajczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20
Ryszard Mrozek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 16
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Henryk Goryszewski Czionek Rady Nadzorczej 16
Zbigniew Janas Czionek Rady Nadzorczej 16
Pawel Gilewski Czionek Rady Nadzorczej 16
Michat Szwonder Czionek Rady Nadzorczej 14
Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. z siedzibg w Opalenicy

Andrzej Zarajczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30
Ryszard Mrozek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 24

Razem: 152

Zrodto: Zarzd Emitenta

23. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji bedacych w posiadaniu
0s0b zaradzajacych i nadzorujacych

Tabela 8. Stan posiadania akcji emitenta przez osob y zarzadzajace i nadzoruj ace w Grupie
Kapitatowej na dzie n przekazania raportu:

Stan % udziat w
Osoby zaradzajace: Petniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) gtosow
Grzegorz Bartosik Prezes Zarzadu 31 000 0,14
Stan % udziat w
Osoby nadzorupce: Petniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) gtosow
Andrzej Zarajczyk * Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 065 000 58,90

Zrodto: Zarzd Emitenta
* PanAndrzej Zarajczyk posiada pfrednio akcje emitentaydyz jest podmiotem pwednio dominujcym wobec
Pol-Mot Holding S.A. poprzez sp@hknvest — Mot Sp. z 0.0

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadagcych, bezpdrednio lub posrednio przez podmiot
zalezny, co najmniej 5% w o0golnej liczbie glosow na walym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z posiadanymi przez Spgtinformacjami,_na dzie przekazania raportu rocznega
2007 rok, akcjonariuszami posiaglajmi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw mastpujace
podmioty:

Tabela 9. Akcjonariat Pol-Mot Warfama S.A. na dzie n przekazania raportu:

5 .
% udziat 0 e
sz = 5 W
. llos¢ akgciji w Liczba o
Nazwa podmiotu . . ogolnej
(szt.) kapitale gtosow liczbi
akcyjnym iczbie
gtoséw
Union Invgstment Towa_rzys_two Funduszy _ 1 950 000 5.64 1 250 000 5 64
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Allianz Po_lska Towarzystwo_ Funduszy _ 1594 706 7.19 1594 706 719
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Invest — Mot Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
posiada posrednio poprzez 13 065 000 58,90 | 13 065 000 58,90
POL — MOT HOLDING S.A. z siedzibg w Warszawie
Pozostali 6 270 294 28,27 6 270 294 28,27
Razem: 22 180 000 100,00 22180000 | 100,00

Zrédto: Zarzd Emitenta
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu

Union Investment TFI S.A.
5,64%

Pozostali
28,27%

Allianz Polska TFI S.A.
7,19%

POL — MOT HOLDING S.A.
58,90%

/

25. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tymrowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszidsci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarizy i obligatariuszy

Do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego &#p Rocznego nie zostaly zawarte
umowy, ktore mogtyby skutkowa zmianami w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, jedpakZarad informuje o podijtej inicjatywie w zakresie
programu motywacyjnego dla pracownikow i kluczowyrsob w Spoétce opisanego w pkt. 17.3
(str. 95) Prospektu emisyjnego zatwierdzonego pka¢E w dniu 13 sierpnia 2007. W wyniku
realizacji programu magnasipi¢ zmiany w stanie posiadania akcji.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wadoowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

W kapitale akcyjnym nie wygpuja akcje, ktore daj specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta.

27. Informacje o systemie kontroli programow akcjipracowniczych

Informacje odnénie Programu motywacyjnego zostaty umieszczone w3tk

28. Wskazanie wszelkich ogranicae dotyczacych przenoszenia prawa wlasnei papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Zgodnie z postanowieniami opublikowanego Prospéknisyjnego, Akcjonariusz domimgy

(POL-MOT HOLDING S.A.) zobowizat sk, iz w terminie 12 miegcy od daty pierwszego
notowania akcji Emitenta (25.01.2008) nie dokonaegery zadnej akcji bez zgody Millennium
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DM. Jednoczénie Akcjonariusz zobowkuje se, iz nie zawrze zadnej umowy, ktora
skutkowataby lub mogtaby skutkowénp. dotyczca obcazenia akcji) przeniesieniem wiasioo
akcji przed uptywem terminu 12 miesy od daty pierwszego notowania akcji Emitenta.
Zobowiazanie, o ktorym mowa powgj nie dotyczy:
- sprzeday akcji w odpowiedzi na wezwania do zapisywania 1sa sprzeda akcji, z
wytaczeniem wezwania ogtaszanego na podstawie arts@@wy o ofercie.

Wedilug wiedzy Zargdu nie zostaly uzgodnionezadne inne ograniczenia w zakresie
przenoszenia prawa wtasieo akcji Spotki oraz wszelkich ograniazev zakresie wykonywania
prawa gtosu.

29. Informacje dotyczce umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przdgdu
sprawozdai finansowych

Stosownie do upowaienia wynikagcego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 2%3nra
1994 roku o rachunkowoi oraz § 26 pkt.19 Statutu Spotki, wyboru audytdokonata Rada
Nadzorcza Spoiki.

Uchwah nr 215/2007 z dnia 30 pdziernika 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki wybrada n
audytora firne BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie.

W dniu 25 stycznia 2008 r. z wybranym podmiotemtaieszawarta umowa , aneksowana w dniu

28 lutego r., ktdéra obja swym zakresem:

* _badanie rocznego jednostkowego sprawozdania fimaatgm spotki Pol-Mot Warfama S.A.
wg stanu na 31.12.2007 r. spgizonego zgodnie z Ustaw Rachunkowsci,

»  weryfikacja przeksztatconego rocznego sprawozdanemsowego spotki Pol-Mot Warfama
S.A. za 2007 rok spogdzonego zgodnie z MSR/MSSF w celu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

* badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdaniasaveego za 2007 rok spadzonego
zgodnie z MSR/MSSF.

t aczna wysoké&¢ wynagrodzenia wynikagego z powyszej umowy wynosi 102.000 zt netto.

Spotka korzystata ju wczeniej z ustug BDO Numerica Sp. z 0.0. w zakresie apéal
sprawozdania finansowego za rok 2005 i 2006, badsgrawozdafinansowych spordzonych
na potrzeby prospektu emisyjnego i weryfikacji prog finansowych.

taczny koszt powyszych czynnéci wynosit 362.955,19 zt netto.

Umowa na ustugi audytorskie pogdzy Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. a BDO Numerica $p0.
zawarta zostata w dniu 25.01.2008 roku, z przedcgmaimowy o:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego weditigwy o Rachunkowai,

- badanie przeksztatconego rocznego sprawozdaniugrdSR/MSSF z wynagrodzeniem za
badanie wg Ustawy o Rachunko$gow kwocie netto 22.000 PLN oraz za badanie wg MBR
kwocie netto 16.000 PLN.
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30. Xwiadczenia o0sOb odpowiedzialnych za informacje zawt@ w niniejszym
sprawozdaniu z dziatalndci Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zarzad Spoétki éwiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, roczne skonseliahe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sglzane zostaly zgodnie z obazujacymi
zasadami rachunkowa orazze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacj
majtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansgworaz ze
sprawozdanie z dziataldéa Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy abrrozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podsbavych ryzyk i zagréen.

Zarzad Spotki éwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzd@mansowych,
dokonupcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdamandowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokagayj badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyeaia bezstronnej i niezaieej opinii o badaniu, zgodnie
Z wiaéciwymi przepisami prawa krajowego.

DOBRE MIASTO, 15 kwieci# 2008 r.

Grzegorz Bartosik  Krzysztof Mularuk  Andrzej Urbanowicz  Stanistaw Ksla ~ Ewa Prado
Prezes Zargadu  Wiceprezes Zagdu Cztonek Zarzdu Czionek Zargdu Gidéwna Ksigowa

Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej — za rok 2007
Integralna czes¢ Skonsolidowanego Raportu Rocznego - za rok 2007

-26/26 -




