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1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku oraz za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku (w tysiacach ziotych)

01.01.2006 -
Nota 01.01.2007-31.12.2007 31.12.2006

Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 110 184 74 309
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 2 305 2 688
Przychody ze sprzedazy 112 489 76 997
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 87971 61 110
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 15.1 1574 2 556
Koszt wiasny sprzedazy 15.1 89 545 63 666
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 944 13 331
Koszty sprzedazy 15.1 4218 3618
Koszty ogolnego zarzadu 15.1 10 493 5446
Pozostale przychody operacyjne 15.2 1393 1650
Pozostale koszty operacyjne 15.3 967 1574
Przychody finansowe 15.4 671 280
Koszty finansowe 15.5 2663 1432
Udzial w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych 4] 4]
Zysk {strata) brutto 6 667 3191
Podatek dochodowy 16 1236 250
udzial w zyskach netto jedn.podporzadkowanych
wycen.metodg praw wlasnosci 2 024
Zysk {strata) netto z dzialalnosa
kontynuowanej 5431 4 965
Dzialalnos¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalnosci zaniechanej D D
Zysk /(strata) netto za okres 5431 4 965
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5431 4 965
Akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0

5431 4 965
Zysk/(strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres 18 0,37 0,55
— podstawowy z zysku z dzialalnosci
kontynuowanej 18 0,37 0,55

— rozwodniony z zysku za okres -
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej -

*) zmiana prezentacji danych poréwnywalnych opisana w nocie nr 40



2. Skonsolidowany bilans.

Skonsolidowany bilans na dzien

ztotych)

Skonsolidowany bilans

31 grudnia 2007 roku

i 31 grudnia 2006 roku (w tysigcach

{w tysigcach zlotych)

AKTYWA Nota 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa trwale {diugoterminowe) 40 970 35 878
Rzeczowe aktywa trwale 20 36 291 31 256
Nieruchomosci inwestycyjne 21 1518 1 559
Wartosci niemateriaine 22 2164 2234
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Inwestycje w jednostkach wspélzaleinych i
stowarzyszonych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostale aktywa finansowe - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 16.1 Q997 829
Aktywa obrotowe {(krétkoterminowe) 52 863 34 082
Zapasy 24 35 354 19 719
Naleinosci z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale naleznosci 25 16 125 13 439
Naleinosci z tytulu podatku dochodowego 25 264
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 1 359 660
Pozostale aktywa finansowe - -
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy _ _
SUMA AKTYWOW 93 833 69 960
PASYWA
Kapital wiasny {przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej)

35 809 30 378
Kapital zakladowy 27.1 14 680 14 680
Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitalu
zmkladoweao
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej - -
Pozostale kapitaly - -
Zyski zatrzymane 27.1 21 129 15 698
Kapitaly wiasny akcjonariuszy
mniejszosSciowych - -
Kapital wiasny ogélem 35 809 30 378
Zobowigzania dlugoterminowe 10 758 8 863
Kredyty i pozyczki 30 4 900 2532
Rezerwy 28 2 598 2 626
Pozostale zobowigzania 31 462 260
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 16.1 2 798 3 445
Zobowiazania krétkoterminowe 47 266 30 719
Kredyty i pozyczki 30 20 774 9 928
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz
pozostale zobowigzania 31 24 664 19 166

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Pozostale zobowiazania finansowe - -
Rezerwy 28 1828 1625
Dotacje rzadowe - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowigzani ogbélem

58 024

39 582

SUMA PASYWOW

93 833

69 960




3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku (w tysiacach zlotych)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
(w tysigcach ztotych)

0O ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2007 - 01.01.2006 -
Nota 31.12.2007 31.12.2006
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 6 667 3191
Korekty o pozycje: (7 342) (2 219)
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda - 2024
praw wlasnosci
Amortyzacja 15.1 4 821 1830
Odsetki i dywidendy, netto 1074 724
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 15.2 (265) 96
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (2 882) (7 728)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (15 635) (3 796)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 38 6 525 5336
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji (10) (10)
rzadowych
Zmiana stanu rezerw 175 249
Podatek dochodowy zapfacony (1418) (476)
Pozostate 273 (468)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (675) 972
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 38 904 611
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 38 (6 541) (1735)
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych (6 000)
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu -
przejetych srodkéw pienieznych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Splata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostate 144
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (5 637) (6 980)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 6 000
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1131) (1062)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 10 935 4 752
Splata pozyczek/kredytdw (918) (2 592)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszosciowym
Odsetki zaptacone, w tym (1 074) (687)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Pozostate (801) (100)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 7 011 6311
finansowej
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich 699 303
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 1
$rodki pieniezne na poczatek okresu 660 356
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 26 1359 660
97 119



4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007

roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku (w tysiacach ztotych)

Skonsolidowane sprawordanie ze zmian w kapitalach wlasnych

Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Korekty bedow

Na dzien 1 stycznia 2006 roku (po
przeksztatceniu)

Korekty konsolidacyine wynikajace z
polaczenia ze sp.zalezng i rozszerzenia
Grupy Kapitalowej

Zysk lub (strata) roku

Emisia akcii

Koszty emisji akcji

Wyplata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych
destepnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Udziat akcionariuszy mnieiszoéciowych
Na dzien 31 grudnia 2006 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Réznice kursowe z konsolidacii
Zysk lub (strata) roku

Emisja akcji

Koszty emisii akcii

Wyplata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odreczony

Udziat akcionariuszy mnieiszoéciowych
Na dzien 21 grudnia 2007 roku

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapital

z Razem
emisiji akgji
powyzej ich Przypadajacy na
Kapitat wartoéci Pozostale Zyski akcjonariuszy Kapital wiasny
akoyjn nominalnej kapi zal ne mniejszoéciowych  ogolem
8 680 - 10 452 19132 19132
8 680 - - 10 452 19132 - 19132
281 281
- 4 965 4 965
6 000 6 000
14 680 - - 15 698 19132 - 30378
14 680 - - 15 698 19132 - 30378
5431 5431
14 680 - - 21129 19132 - 35 809




Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogoélne

Grupa Kapitatowa POL-MOT WARFAMA (,Grupa”) sktada sie ze spdtki dominujacej POL-MOT WARFAMA SA i jej spétki zaleznej FMR
POL-MOT Opalenica Sp. z o0.0. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

POL-MOT WARFAMA SA (,Spétka dominujgca” ) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 1997 roku. Siedziba
Spotki dominujacej miesci sie w Dobrym Miescie przy ul. Fabrycznej 21

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 13785

Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer NIP: 739-23-88-088.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony .

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujacej jest:

. produkcja maszyn dla rolnictwa i leénictwa

6. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi POL-MOT WARFAMA SA oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w
kapitale
Metoda zakladowym Udziat w prawach
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji % gltosu %
FMR POL-MOT Opalenica Sp. z
1. o.0. Opalenica prod.maszyn i urz.roln. metoda petna 100,00% 100,00%
Nie objeta
2. Felgex Sp. z 0.0. (w upadiosci) Dobre Miasto produkcja felg konsolidacjq *) 93,41% 93,41%

*)Dane finansowe jednostki zaleznej Felgex Sp. z 0.0. (w upadtosci) zdaniem zarzadu uznane zostaty za nieistotne z punktu
widzenia oceny aktywdw i pasywdw, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat. W zwiazku z powyzszym dane finansowe Felgex Sp. z
0.0. (w upadtosci) nie zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31.12.2007 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy
w kapitatach tych jednostek.

Kapitat akcyjny POL-MOT WARFAMA S.A na dzien 31.12.2007 r. wynosi 14 680 tys. zt, na ktory sktada sie 14 680 000 sztuk
akcji o wartosci 1 zt kazda.
Na podstawie Uchwaty nr 16/2007 ZWZ z dnia 27.04.2007r. podwyzszono w drodze oferty publicznej kapitat zaktadowy spédtki o
kwote 7.500 tys. zt. Debiut gietdowy praw do akcji serii K odbyt sie 27.12.2007 roku. Cena emisyjna wyniosta 4,00 zt za akcje.
Gtowny udziatowiec POL-MOT Holding sprzedat w ofercie publicznej posiadane akcje serii J w liczbie 1 600 000 sztuk.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w sadzie w dniu 08.01.2008 roku. W dniu 14.01.2008 roku na rachunek spétki
zostaty przekazane $rodki z Domu Maklerskiego Millennium. Pozyskany kapitat zostat rozliczony w nastepujacy sposoéb:

- na kapitat zaktadowy - 7 500 tys. zt,

- na kapitat zapasowy - agio w kwocie 20 902 tys. zt (30 000 tys. zt. — 7 500 tys. zt — koszty emisji 1 598 tys. zt).

Akcjonariusze przed rejestracja podwyzszenia:

- POL - MOT HOLDING S.A Warszawa 13 065 000 akcji (89,00%)

- SKARB PANSTWA 1 288 akcji ( 0,01%)

- PRACOWNICY 13 712 akcji ( 0,09%)

- pozostali 1 600 000 akcji (10,90%)

Gtowni akcjonariusze po zarejestrowaniu podwyzszenia:

- POL - MOT HOLDING S.A Warszawa 13 065 000 akcji (58,90%)

- Allianz Polska TFI w Warszawie 1 594 706 akcji ( 7,19%)

- Union Investment TFI w Warszawie 1 250 000 akcji ( 5,64%)
- Pozostali 6 270 294 akcji (28,27%)

7. Skiad Zarzadu Spétki dominujacej

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2007 roku wchodzili:
Grzegorz Bartosik —Prezes Zarzadu od 09.02.2007 r.
Krzysztof Mularuk — Wiceprezes Zarzadu od 09.02.2007 r.
Andrzej Urbanowicz - Cztonek Zarzadu od 01.06.2005 r.
Stanistaw Kulas — Cztonek Zarzadu od 20.12.2007r.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2007 roku wchodzili :
Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Gilewski - Czionek Rady Nadzorczej
Henryk Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Szwonder - Cztonek Rady Nadzorczej



8. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych , nieruchomosci inwestycyjnych oraz pochodnych instrumentéw finansowych , ktére
sq wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy, za wyjatkiem spétki Felgex Sp. z
0.0., ktora jest w upadtosci (nie kontynuuje dziatalnosci).

8.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

8.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spotki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty
polski.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Zmiany nie wystapity.

10. Korekta btedu
Nie wystapita

11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

11.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywna
oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

11.2. Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2007 roku mogq zosta¢ w przysztoéci zmienione. Gtéwne szacunki zostaly opisane
w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
25 Odpisy aktualizujace warto$¢ | Ryzyko niesptacenia naleznosci
naleznosci handlowych
16 Podatek dochodowy Zatozenie wykorzystania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
bilansowg i podatkowg w przysztosci.
29 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe - 5% , wskaznik rotacji pracownikow - wysoki,
przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen — 4%.
Wartos¢ godziwa instrumentdw | Wycena w wartosci rynkowej zawartych opcji walutowych
pochodnych oraz innych
instrumentéw finansowych
12.5, Okres ekonomicznej uzytecznosci | Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
12.9 ésrodkow trwatych oraz wartosci | weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.
niematerialnych

12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1.Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POL-MOT WARFAMA SA oraz sprawozdanie finansowe
jej jednostki zaleznej sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej
sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.



Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodza wystgpienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spoéice, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka
ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki. Jednostka zalezna Felgex Sp. z 0.0. nie podlega
konsolidacji z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosciowe tej spotki.

12.2.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Nie wystapity.

12.3. Udziat we wspolnym przedsiewzieciu
Nie wystapit.

12.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zfote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychodow ze sprzedazy; jezeli dotycza naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

-kosztu wilasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- przychodow (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywéw lub pasywéow

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Przyjete kursy do wyceny bilansowej

Kurs obowigzujacy na ostatni

dzien okresu 31.12.2007 31.12.2006
usD 2,4350 2,9105
EURO 3,5820 3,8312
Kurs $éredni, liczony jako

$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w

danym okresie 31.12.2007 31.12.2006
usD 2,7438 3,0898
EURO 3,7768 3,8991

12.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa s$rodkdéw trwalych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W
sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajq rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Spoétka dokonata wyceny czesci srodkow trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te wartos$¢ za zaktadany koszt na dzien
1.01.2005 r., ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF. Warto$¢ godziwa $rodkdéw trwatych nabytych przed 1.01.2005 r.
(dniem przejécia na MSSF) ustalona zostata na podstawie operatdw szacunkowych sporzadzonych przez rzeczoznawcow
majatkowych. Cene nabycia srodkéw trwatych nabytych po tym dniu, uwaza sie za ich wartos¢ godziwa.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie z przewidywanym
okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkow trwatych, ktdre serwisujg

Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego sag
ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres

Grunty (PWUG) - 99 lat
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Budynki i budowle -20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne -2-14 lat
Srodki transportu -2-7 lat

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania s$rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowga, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywéw weryfikuje sie, i w razie koniecznosci -
koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

12.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek. Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

12.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu
nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skiadnika aktywdéw przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celdow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli skiadnik aktywéw wykorzystywany przez
wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy majatek trwaty az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywéw z zapaséw do nieruchomosci
inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwa nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartosciqg
bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Grupa konczy budowe Ilub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, rdéznice
miedzy ustalong na ten dzien wartoscia godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscia bilansowg ujmuje sie w zysku lub
stracie.

12.8. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci:
wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposoéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresdéw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spotki Grupy nieodpfatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wytaczone z aktywdw.

12.9. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg: koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty
bezpieczenstwa.

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg ponoszone. Koszty prac rozwojowych
spetniajace kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej, podobnie jak inne wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowane umorzenie. Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg wedtug
oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi 3-5 lat.

Kryteria kapitalizacji:
¢ mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
o zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi
wartosci niematerialnych lub na sam skfadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzytecznosc
skfadnika wartosci niematerialnych,

e dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

¢ mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:
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e  koszty prac rozwojowych 3-5 lat
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 2-3 lata

12.10. Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢
bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang,
uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o
koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

12.11. Instrumenty finansowe

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywdw trwatych
(aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w
terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego
kosztu. Do grupy tej Spotka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez
pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywoéw finansowych.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie uwzgledniane
sq koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych
zobowigzan. Skiadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z
ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

12.12. zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich zakupu lub cen nabycia (w przypadku towarow) lub kosztéw ich wytworzenia
nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw do
sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Wartos¢ rozchodu zapaséw ustala sie wedtug zasady “pierwsze weszto — pierwsze wyszito”.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu - zaréwno w odniesieniu do
biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - W rzeczywistej cenie zakupu

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Towary - W cenie nabycia

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujgce ujmowane s w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt wiasny sprzedazy”. Natomiast odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ zapasdéw ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartos¢ bilansowq zapasdéw objetych odpisem aktualizujgcym.

12.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktérych
$ciggalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego do kosztu sprzedazy.

Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejq obiektywne dowody na
to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy
istnieja obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o wystgpieniu
obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

e od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e  kwestionowane przez dtuznikoéw oraz z zaptatg ktorych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innymi
zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie w
najblizszym pétroczu nie jest mozliwa,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w wiarygodnie
oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztow sprzedazy. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat jako zmniejszenie kosztow sprzedazy.

12.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdédw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych skfada sie z
okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

12.15. Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spoétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjq akcji.

Zyski zatrzymane stanowiq: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

12.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych. Spoétka wykorzystuje krétkoterminowe kredyty w rachunku biezacym naliczajac
odsetki wg zasady memoriatu, oprocentowane kredyty nie sa nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej ze wzgledu na nieistotno$¢ wptywu przyporzadkowania odsetek wg zasady
zamortyzowanej ceny nabycia.

12.17. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sgq ujmowane wg kosztu historycznego.
Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

12.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wdwczas, gdy na Spodice cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

12.19. Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Zgodnie z obowigzujacymi spdtki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda jubileuszowa i
odprawa emerytalno-rentowa.

Grupa nie wydziela aktywéw, ktdére w przyszioséci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych. Spétka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.

Wartos$¢ przysztych zobowigzan spdtek Grupy z tytutu nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przyszitych $wiadczen, zalozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiagniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed
osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca lub zmniejszajaca
wysokos$c¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztow dziatalnosci
kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy przystugujg $wiadczenia przewidziane przez obowigzujace w
Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania
Z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz
na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.
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12.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Réznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug korygujg przychody ze
sprzedazy.

Rdznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu dostaw i ustug koryguja koszt wiasny
sprzedazy.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

12.20.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

12.20.2. Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

12.20.3. Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

12.20.4. Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sktada sie z czesci biezacej i odroczonej. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany bezposrednio w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla wszystkich réznic przejsciowych (réznic
pomiedzy wartoscig podatkowg i ksiegowa sktadnikow aktywdw i zobowigzan)

Rdznice przejéciowe powstajg gtdwnie w konsekwencji réznicy w amortyzacji podatkowej i rachunkowej oraz réznic czasowych w
rozpoznaniu przychodow lub kosztéw dla celéw podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ujemne réznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia.
Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

12.20.5. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazonga liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujgq
rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

13. Wybrane dane finansowe przeliczone na walute EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Sredni kurs Minimalny Maksymalny Kurs na
kurs kurs ostatni
Okres o
w w w okresie(3) daish
okresie(1) okresie(2) okresu
01.01.2007-31.12.2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
01.01.2006-31.12.2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
Kursy walut obowigzujace w okresie od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku:
) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzierh kazdego miesigca w danym okresie
@ Najnizszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 240/A/NBP/2007
S Najwyzszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 21/A/NBP/2007
Kursy walut obowigzujace w okresie od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku:
@ Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dziers kazdego miesiaca w danym okresie

@ Najnizszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 36/A/NBP/2006
S Najwyzszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 122/A/NBP/2006




Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na EUR

Stan na ostatni dzien okresu

31.12.2007 31.12.2006
Pozycja bilansu
TYS.PLN TYS.EUR TYS.PLN TYS.EUR

Aktywa razem 93 833 26 196 69 960 18 261
Aktywa trwate 40 970 11 438 35 878 9 365
Aktywa obrotowe 52 863 14 758 34 082 8 896
Pasywa razem 93 833 26 196 69 960 18 261
Kapitat whasny 35 809 2997 30 378 7 929
Kapitaty mniejszosci 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na

Zobowigzania 58 024 16 199 39 582 10 331

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu - 31.12.2007 roku, przyjeto

dzien, tj. kurs 3,5820 zI/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu - 31.12.2006 roku, przyjeto

dzien, tj. kurs 3,8312 zI/EUR.

kurs EUR ustalony przez NBP

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na EUR

Stan za okres 01.01.2007 - 31.12.2007 i stan za okres 01.01.2006 - 31.12.2006

kurs EUR ustalony przez NBP na ten

na ten

31.12.2007 31.12.2006
Pozycja rachunku zyskow i strat
TYS.PLN TYS.EUR TYS.PLN TYS.EUR

Przych_od,y ze sprzedazy produktéw, towarow i 112 489 29 784 76 997 19 747
materiatow

Koszt_ s,przedanych produktéw, towarow i 89 545 23 709 63 666 16 328
materiatow

Zysk brutto na sprzedazy 22 944 6 075 13 331 3419
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 659 2 293 4 343 1114
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 6 667 1 765 3191 818
Zysk brutto 6 667 1 765 3191 818
Udziat w zyskach jednostek

podporzadkowanych 0 0 2024 519
Zysk netto 5431 1 438 4 965 1273

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2007 - 31.12.2007, przyjeto kurs s$redni EUR, obliczony jako
érednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten

dzien, tj. kurs 3,7768 z{/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2006 - 31.12.2006, przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten

dzien, tj. kurs 3,8991 zt/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na EUR

Stan za okres 01.01.2007 - 31.12.2007 i stan za okres 01.01.2006 - 31.12.2006

Pozycja rachunku przeplywéw 31.12.2007 31.12.2006
pienieznych TYS.PLN TYS.EUR TYS.PLN TYS.EUR

A. Przeptywy pieniezne netto z 675 2179 971 249

dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy pieniezne netto z 5 637 -1 493 -6 980 -1 790

dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy pieniezne netto =z 7011 1 856 6311 1619

dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem

(A+/-B4/-C) 699 184 302 77

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 660 172 356 92

F. Srodki pieniezne na koniec okresu 1 359 379 660 172
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Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2007 - 31.12.2007, przyjeto nizej opisane kursy EUR:
- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs éredni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs 3,7768 zt/EUR,

- do obliczenia danych z pozycji E - kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2006 roku, tj. kurs 3,8312 zI/EUR,

- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2007 roku, tj. kurs 3,5820 z{/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres 01.01.2006 - 31.12.2006, przyjeto nizej opisane kursy EUR:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs s$redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséow obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8991 zt/EUR,

- do obliczenia danych z pozycji E - kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2005 roku, tj. kurs 3,8598 z{/EUR,

- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2006 roku, tj. kurs 3,8312 z{/EUR.

14. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwacé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z
segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow oraz niektorych aktywow i zobowigzan
poszczegoblnych segmentdéw operacyjne Grupy za rok zakonczony odpowiednio 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku.
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Dziatalnos$¢ Wytaczeni Dziatalnos$¢

01.01.2007 - 31.12.2007 Dziatalno$¢ kontynuowana zaniechana a ogotem

Agro Chemia Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym 112 489 112 489 - 112 489
- od klientow, z ktorymi wartos¢
transakcji w okresie przekracza 10%
lub wiecej przychoddw 22 113 22 113 22113
Sprzedaz miedzy segmentami - - Z
Przychody segmentu ogéfem 1127489 - 1127489 - 1127489|
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz
klientow zewnetrznych, w tym 89 545 89 545 - 89 545
Koszt wtasny sprzedazy miedzy
segmentami - - -
Koszty segmentu ogofem 89 545 - 89 545 - 89 545
Wynik
Zysk (strata) segmentu 22 944 - 22 944 - 22 944
Koszty sprzedazy 4218 4218 - 4218
Koszty nieprzypisane - - -
operacyjne 10 493 10 493 - 10 493
Pozostafe przycnody operacyjne nie
przypisane 1393 1393 - 1393
P0Zostafe Koszty operacyjne
nieprzypisane 967 967 967
Zysk (strata) z dziafalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 8 659 8 659 - 8 659
Przychodu z tytutu odsetek 10 10 - 10
Koszty z tytutu odsetek 1102 1102 1102
Pozostate przychody/koszty
finansowe netto (900) (900) - (900)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych - - -
ZysK (strata) przed
opodatkowaniem i udziatami 6 667 6 667 - 6 667
Podatek dochodowy 1236 1236 - 1236
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy 5431 - 5431 - 5431
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 93 833 93 833 - 93 833
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych - - -
Aktywa nieprzypisane - - -
Aktywa ogotem 93 833 - 93 833 - 93 833
Zobowigzania segmentu 58 024 58 024 - 58 024
Zobowigzania nieprzypisane - - -
Kapitaty wtasne 35 809 35 809 - 35 809
Zobowiazania i kapitaty ogotem 93 833 - 93 833 - 93 833
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Nakfady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate 10 314 10 314 - 10 314
wartosci niematerialne 458 458 - 458
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych 4218 4218 - 4218
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 603 603 - 603
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci - - -
Odpisy aktualizujace wartosc
nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Pozostate naktady niepienigzne:
rezerwa na naprawy gwarancyjne 470 470 - 470
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Dziatalnos¢ Wytaczeni Dziatalnos¢
01.01.2006 - 31.12.2006 Dziatalno$¢ kontynuowana zaniechana a ogotem
Agro Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym 76 997 76 997 - 76 997
- od klientéw, z ktérymi wartos¢
transakcji w okresie przekracza 10%

lub wiecej przychodow 982 982 982
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogotem 76 997 76 997 - 76 997
Koszty

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych, w tym 63 666 63 666 - 63 666
Koszt wtasny sprzedazy miedzy

segmentami - - -
Koszty segmentu ogolem 63 666 63 666 - 63 666
Wynik

Zysk (strata) segmentu 13331 13331 - 13331
Koszty sprzedazy 3618 3618 - 3618
Koszty nieprzypisane - - -
operacyjne 5446 5446 - 5 446
POZ0State przychody/Koszty

operacyjne nie przypisane 76 76 - 76
Zysk (strata) z dziafalnosci

kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami

finansowymi 4 343 4343 - 4343
Przychodu z tytutu odsetek 21 21 - 21
Koszty z tytutu odsetek 745 745 745
Pozostate przychody/koszty

finansowe netto (428) (428) - (428)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek podporzadkowanych 2024 2024 - 2024
ZysK (strata) przed

opodatkowaniem i udziatami 5215 5215 - 5215
Podatek dochodowy 250 250 - 250
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 4 965 4 965 - 4 965
Aktywa i zobowiagzania

Aktywa segmentu 69 960 69 960 - 69 960
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych - - -
Aktywa nieprzypisane - - -
Aktywa ogofem 69 960 69 960 - 69 960
Zobowigzania segmentu 39 582 39 582 - 39 582
Zobowigzania nieprzypisane - - -
Kapitaty wiasne 30 378 30 378 - 30 378
Zobowiazania i kapitaty ogotem 69 960 69 960 - 69 960
Pozostate informacje dotyczace

segmentu

Nakfady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate 3323 3323 - 3323
warto$ci niematerialne 984 984 - 984
Amortyzacja rzeczowych aktywow

trwatych 3443 3443 - 3443
Amortyzacja wartosci

niematerialnych 410 410 - 410
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢

nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Pozostate naktady niepieniezne:

rezerwa na naprawy gwarancyjne 494 494 - 494
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01.01.2007 - 31.12.2007

Polska

Unia Europ.

AZja

Pozostafe

Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

74 488

33989

4012

112 489

| Przychody segmentu ogéfem

74388

33989

4012

117 489

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz
klientow zewnetrznych

57 936

28170

3439

89 545

Koszty segmentu ogbélem

57 936

28 170

3439

89 545

Wynik

Zysk (strata) segmentu

16 552

5819

573

22 944

Koszty sprzedazy

3 336

704

178

4218

Koszty nieprzypisane

10 493

Pozostale przychody/koszty
operacyjne nie przypisane

426

Zysk {strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

8 659

Przychodu z tytulu odsetek

10

Koszty z tytulu odsetek

1102

Pozostale przychody/koszty
finansowe netto

{900)

Udzial w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem i udziatami
mnigjszosci

6 667

Podatek dochodowy

1236

Zysk (strata) netto rok
obrotowy

5 431

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu

93 833

93 833

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogbdlem

93833

Zobowigzania segmentu

58 024

58 024

Zobowigzania nieprzypisane

Kapitaly wlasne

35 809

35 809

Zobowigzania i kapitaly ogblem

93 833

93 833

Pozostale informacje dotyczace
segmentu

Naklady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwale

10 314

10 314

wartosci niematerialne

458

458

Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych

4218

4218

Amortyzacja wartosci
niematerialnych

603

603

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci

Odpisy aktualizujace wartosc
nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostale naldady niepieniezne:

rezerwa na naprawy gwarancyjne

470

470
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01.01.2006 - 31.12.2006 Polska Unia Europ. Azja Pozostale Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 68 925 5002 3070 76 997
Przychody segmentu ogotem 68925 5002 3070 76 997
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientow zewnetrznych 57 332 4014 2 320 63 666
Koszty segmentu ogotem 57 332 4014 2320 63 666
Wynik

Zysk (strata) segmentu 11 593 988 750 13 331
Koszty sprzedazy 3216 402 3618
Koszty nieprzypisane 5 446
Pozostate przychody/koszty

operacyjne nie przypisane 76
Zysk (strata) z dziafalnosci

kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami

finansowymi 4 343
Przychodu z tytutu odsetek 21
Koszty z tytutu odsetek 741
Pozostate przychody/koszty
finansowe netto (432)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek podporzadkowanych 2024
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem i udziatami

mniejszosci - - - 5215
Podatek dochodowy 250
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy - - - 4 965
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 69 960 69 960
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych -
Aktywa nieprzypisane -
Aktywa ogotem 69 960 - 69 960
Zobowigzania segmentu 39 582 39 582
Zobowigzania nieprzypisane -
Kapitaty wtasne 30 378 30 378
Zobowiazania i kapitaly ogotem 69 960 - 69 960
Pozostate informacje dotyczace
segmentu

Nakfady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate 3323 3323
wartosci niematerialne 984 984
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych 3443 3443
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 410 410
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci -
Odpisy aktualizujace wartosc¢
nieruchomosci inwestycyjnych -
Pozostate nakfady niepieniezne:

rezerwa na naprawy gwarancyjne 494 494
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15. Przychody i koszty

15.1. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wedlug rodzaju

01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci
niematerialnych 4 821 3856
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym 24 061 14179
Zuzyde materialow i energii 74 492 47 279
Ustugi obce 9 036 4632
Podatki i oplaty 1797 1320
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 165 70
Koszty prac badawczych i rozwojowych a0 92
Pozostale koszty, w tym 578 928
- odpisy aktualizujace wartosc¢ zapasow 52 18
- odwrocenie odpisow aktualizujacych wartosé
Zapasow - 17
- odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci 466 340
- odwrocenie odpisow aktualizujacych wartosé
naleznosci - 319 - 263
-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu
dostaw i uslug
- inne koszty dzialalnosci operacyjnej - -
Razem koszty rodzajowe 115 222 72 451
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku i
rozliczen miedzyokresowych (+/-) 12 148 1579

Wartosc sprzedanych towarow | materiatow (+), w

tym 1574 2556
- odpisy aktualizujace wartosc¢ zapasow

- odwrocenie odpisow aktualizujacych wartosc

Zapasow - 4
-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu

dostaw i ushug - 96 - 1
Koszt wytworzenia produktoéw na wiasne potrzeby

jednostki {-) 631 617
Koszty sprzedazy (+) 4218 3618
Koszty ogolnego zarzadu (+) 10 493 5446
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 87971 61 110

Eqczne koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialow, sprzedazy i koszty
ogblnego zarzadu 116 939 74921

Koszty éwiadczen pracowniczych

01.01.2007 - 01.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006
Koszty wynagrodzen (+) 19 311 11 430
Koszty ubezpieczen spolecanych i innych Swiadczen 4750 2 747

(+)
Przychody z dzialalnosci socjalnej (-)

Dofinansowanie zakladowych obiektow socjalnych ze
$rodkéw ZFSS (-)

Koszty funkcjonowania i utrzymania zakladowych
obiektow socialnych {+)

Koszty przyszlych swiadczen (rezerw) z tytulu
odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym
podobnych swiadczen pracowniczych (+/-)

Nagrody z zysku netto (+)

Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

Razem koszty Swiadczen pracowniczych 24 061 14 177




15.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych

Rozwiqzanie odpisu aktualizujacego wartosci
niematerialne

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosc
rzeczowych aktywow trwalych

Rozliczenie inwentaryzacji srodkow
pienieznych i rzeczowych aktywow trwalych
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywow
trwalych oraz wartosci niemateralnych
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk z odsprzedazy uslug, refakturowanych
odplatnosci

Otrzymane dotacje

Otrzymane darowizny

Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania
Wynagrodzenie platnika podatku
dochodowego i skladek ZUS

Zwrot podatkow

Inne

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 -
31.12.2006

265

176

10

938

200
11

13

1417

Razem pozostate przychody operacyjne

1393

1650

15.3. Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych

aktywow trwalych

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ rzeczowych

aktywow trwalych
Utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe

Odwroécenie odpisu na naleznosci odsetkowe (-

)

RoZiczenie inwentaryzacji Srodkow
pienieznych i rzeczowych aktywow trwalych
Strata z likwidacji rzeczowych aktywow
trwalych oraz wartosci niemateralnych
Pozostale koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosd inwestycyjnych nie
generujacych przychody z naimu, w tym

- koszty amortyzacji

Pozostale koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych generujacych
przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacii

Strata z odsprzedazy ushug, refakturowanych
odplatnosci

Darowizny przekazane

Zwroty dotacii

Koszty zwiqzane z niewykorzystaniem
maiatku i zdolnosci produkcyinych

Koszty zaniechanej dzalkalnosci

Nakiady odpisanych Srodkow trwatych w
budowie

Inne

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 -
31.12.2006

130

833

1561

Razem pozostale koszty operacyjne

967

1574
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15.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek

- lokaty bankowe

Dywidendy otrzymane

Zyski z tytulu réznic kursowych
dotyczacych aktywow i pasywow
innych niz naleinosci i zobowigzania
handlowe

Zmiany wysokosci naleznosci
diugoterminowych wynikajace z
przyblizania czasu otrzymania
naleznosci (efekt zwijania dyskonta)

Przychody z tytulu instrumentow
pochodnych

Zysk ze zbycia akcji, udziatow i
innych papierow wartosciowych
Pozostale przychody finansowe
Przychody finansowe ogodlem

15.5. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- Z tytulu laredytow

- Z tytulu leasingu finansowego
Straty z tytulu rdznic kursowych
dotyczacych aktywow i pasywow
innych niz nalenosd i zobowigzania
handlowe

Zmiany wysokosd zobowigzan i
rezerw dlugoterminowych wynikajace
Z przyblizania czasu wykonania
zobowigzania (efekt zwijania
dvskonta)

Koszty z tytulu instrumentow
pochodnvch

Strata ze zbycia akcji, udziatow i
innych papieréw wartosciowych
Pozostale koszty finansowe

Koszty finansowe ogolem

01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
10 21
413 159
248 100
671 280
1102 745
767 430
298 177
935 154
626 533
2 663 1432
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16. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku przedstawiajq sie

nastepujqco:
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 1658 611
Biezqce obdgzenie z tytulu podatku dochodowego 1658 611
Korekty dotyczace biezqcego podatku dochodowego z lat
ubieglych - -
Odroczony podatek dochodowy {422) {361)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic
przejsciowych {422) {361}
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat 1236 250

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku i 31

grudnia 2006 roku przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

Zysk /(strcxta)_brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci 6 749 3192
kontynuowane]j

Zysk [(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci _ .
zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 6 749 3 192
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiqzujqoej w 1283 608
Polsoe, wynoszacej 19% (2007/2008: 19%)

Korekty dotyczqoe biezqoego podatku dochodowego z lat

ubleglych

Straty podatkowe, z tytulu ktérych nie rozpoznano aktywow z

tvtulu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty nie stanowiqoe kosztow uzyskania przychodow 5039 4 144
WUjemne réznice przejéciowe od ktérych nie rozpoznano 1 404 834
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania 1413 1634
Pozostale 248

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezqoego i
odroczonego 8723 4 868
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16.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Odroczony podatek dochodowy

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

31.12.2006

Aktywa z tytutu Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku odroczonego podatku

dochodowego dochodowego Warto$€ netto

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomoéci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i
stowarzyszonych

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostale aktywa finansowe

Kredyty | pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostale

- 3 435 (3 435)

819

10 - io0

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odpis aktualizujgcy wartodé aktywa

829 3 445 (2 616)

Aktywa [/ rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

829 3 445 (2 616)

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

31.12.2007

Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku odroczonego podatku

dochodowego dochodowego Wartos€ netto

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i
stowarzyszonych

Pozostale aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostale aktywa finansowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowiqzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostale

4 2505 {z 501)
280 (280)
2 (2)

23 11 12

895

Aktywa / rezerwa z tytutlu podatku odroczonego

997 2798

Odpis aktualizujgcy wartosé aktywa

(1 3_01)

Aktywa [ rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

997 2798 (1 801)
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17. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S
Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na peilne etaty. Grupa tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci

socjalnej Spofki.

31.12.2007 31.12.2006
Srodki trwale wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom 15 11
$rodki pieniezne 113 16
Zobowiazania z tytulu ZFSS (168) (110)
Saldo po skompensowaniu {40) {(53)

Odpisy na Fundusz w ckresie
obrotowym

18. Zzysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykiych

akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dzialalnosci zaniechanej

Zysk netto

Odsetki od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykle

Zysk netto przypadajacy na zwyklych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcie

Wplyw rozwodnienia:

Opcie na akcie

Umarzalne akcje uprzywilejowane

01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
5431 4 965
5431 4 965
5431 4 965
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
14 926 575 9 008 968

Skorygowana Srednia wazona liczba akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnhionego zysku na jedng akcje

20 marca 2007 roku NWZA podjeto Uchwate nr 3/2007 w sprawie zamiany akcji imiennych na akcje zwykie na okaziciela oraz w
sprawie podziatu akcji Emitenta, na podstawie ktorej warto$¢ nominalna kazdej akcji zmienita sie z 2 zt. na 1 zt. Tym samym liczba

akcji zostata podwojona do wysokosci
retrospektywna.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy zysk na akcje wynosi:

Podstawowy zyvsk na akcje

Zysk netto
Sredniowazona liczba akcii zwyklych
Podstawowy zysk na akcie (zl/akcie)

Rozwodniony zysk na akcje

01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
5431 4 965
14 926 575 S 008 968
0,37 0,55
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akgji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnioneqo zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcie (zl/akcie)

14.680.000 sztuk. W zwigzku z tym za rok 2006 zostata sporzadzona korekta
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Podstawowy  zysk na akcje =z
dzialalnosci kontynuowaneij

01.01.2007 -
31.12.2007
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 5431
Sredniowazona liczba akcii zwyklych 14 926 575
Podstawowy zysk na akcie (zl/akcie) 0,37

19. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Nie wystapity.

01.01.2006 -
31.12.2006
4 965

S 008 968
0,55
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20. Rzeczowe aktywa trwate

31.12 2007

wieczystego
uzytkowania
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH gruntu

Budyriki, lokale i
obiekly inFynieri
ladowej i wodnej

techniczne i maszyny

Srodki transportu

Srodki trwate w

Inne Srodki trwale  budowie

a) wartos$c brutto srodkow trwalych na
poczatek ckresu

19 119

14155

2347

1966

661

38 248

b) zwickszenia (z tytulu)

1188

6422

874

677

1377

10538

- zakup
- prZyjede z inwestycji
- leasing operacyjny

- odniesienie kosziow ikwidacji na wartosc
pocztkowa

- naldady inwestycyjne na Srodki trwale w
budowie

- inwestycje w obcym Srodku trwalym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego
- rozszerzenie grupy kapitatowej
- inne

1188

1700

4712

306

568

677

10

1167

4081

5250

1167

¢) zmniejszenia (z tytulu)

1218

176

- sprzedaz

- ikwidacja

- przeniesienie na Srodki trwale w budowie
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosd
- inne

1189
29

176

539
116

d) wartosc brutto srodkow trwalych na
koniec okresu

20 307

19 359

3117

2467

1383

e) skumulowana amortyzacja {umorzenie)
na o

921

4 346

1055

) urnortmcja za okres (z tytulu)

516

1892

426

593

- roczny odpis amortyzacyiny

- sprzedaz srodka trwalego

- Iikwidacja Srodka trwalego

- darowizna Srodka trwalego

- reklasyfikacja do innej kategorii
- inne {zINniejszenia)

- przeniesienie do grupy aklywow
przeznaczonych do odsprzedazy - amniejszenie
- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne {zwigkszenia}

316

2429
337

487
61

74
151

g) skumulowana amortyzacia (umorzenie)
na koniec okresu

1437

6238

1019

1648

h) odpisy z tytulu trwalej ubraty wartosd
na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytuhu)

- utworzenie odpisow 7 tytutu trwalej utraty
wartoSd odniesionych w dezar wyniku
finansowego

zmniejszenie(z tytulu)

- sprzedaz Srodka trwalego

- Iikwidacja Srodka trwalego

- odwdcenie odpisow z bytulu trwalej utraty
wartoSd - odniesione na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosa
na koniec okresu

j) wartosc netto srodkow trwalych na
poczatek okresu

18 198

1754

211

31333

k) wartosc netto Srodkow trwalych na
koniec okresu

18 870

13121

2098

819

1383

36 291
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3112 2006

TABELA RUKHU SRODKOW TRWALY(H

grunty prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu

Budynki, lokdle i
obiekty inzmierii

Urzgdzenia

ladowej i wodne]  technicane | maszyny  Srodki transporiu

Inne érodki trwale  budowie

Srodki trwate w
RAZEM

a) warto$€ brutto Srodkow trwalych na
poczatek olaesu

13 654

1061

1493

424 26 610

b) zwi ia [z }

5 464

4 186

1339

765

- zakup
- przyjede z inwestydji
- leasing operacyiny

- odniesienie kosztow likwidacli na wartosc
pocztikowa

- naklady inwestycyjne na Srodki trwale w
bud owie

- inwestycje w obcym Srodku trwalym

- przjete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zzwnetrmego
- rozszerzenie grupy kapitalowe]
- inne (wh ie lenicy do grupy)

368

5096

85

147

395

24

566

749

672

381 1530

45 9937

c) zmniejszenia (z tytulu)

291

266 619

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na Srodki trwale w budowie
- reklasyfikacia do innej grupy rodzajowe]
- darowizny

- przeniesienie do inwestyci w nieruchomosd
- inne

10

52

291

d) warto$E brutto Stodkéw trwalych na
koniec olresu

19118

2348

e) slumulowana amortyzacja {(umorzenie)

na poczatek olresu

310

128

1) amortyzacja za olues (z tytutu)

- roczny odpis amortyzacyiny

- sprzedaz srodka trwalego

- likwidacja srodka trwatego

- darowizna Srodka trwalego

- reklasyfikacja do innej kategorii
- inne (Zmniejszenia)

- przeniedienie do grupy aktywow

przzmaczonych do odsprzedazy - zmniejszenie

- rozszerzenie grupy kapitalowe]

- inne (zwigkszenia)

261

1080

g) skumulowana amortyzacja {umorzenie)

na koniec okresu

920

1056

h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci
na poczatek olresu

_zwigkszenie(z tytulu)

- utworzenie odpiséw z tytulu trwalej utraty
wartosd odniesionych w dezar wyniku
finansowego

_zmniejszeniefz tytuhu)

- sprzedaz Srodka trwalego

- likwidacja srodka trwatego

- odwocenie odpisow z tytulu trwalej utraty
wartosd - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

i) odpisy z tylulu trwalej utraty warto$d
na koniec okresu

) warto$€ netto stodkow trwalych na
poczatek olaesu

13 344

8525

933

1140

424 24 366

k) warto$€ netto Srodkow trwalych na
koniec oloesu

18198

1755

911

584 31 256

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2007 roku na mocy umow leasingu finansowego oraz
uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 6.853 tysigce ztotych (31.12.2006: 2.375 tysiecy ztotych). Grunty i budynki o wartosci
bilansowej 29.200 tysiecy ztotych (31.12.2006r. - 21.450 tysiecy ztotych) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia
kredytow bankowych Grupy. Na s$rodkach transportu o wartosci ksiegowej netto 200 tys.zt. (31.12.2006 - 234 tys.zh.)

ustanowiono zastaw rejestrowy z tytutu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego.
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21. Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE 31.12.2007

31.12.2006

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

- nabycdie w wyniku zakupow

- transfer z rzeczowego majatku trwalego
- likwidacja

- rozszerzenie skladu grupy kapitalowej

- sprzedaz nieruchomosci

- réznice Kursowe
- inne zwiekszenia

Warto$é brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek
okresu

- amortyzacja za okres

- odpis z tytulu utraty wartosci

- transfer z rzeczowego majatku trwalego
- sprzedaz nieruchomosci

- likwidacja

- rozszerzenie skladu grupy kapitalowej

- inne zwiekszenia

‘Skumulowana amortyzacja | odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu

123

82

Wartos$é netto na poczatek okresu

1559

1600

Wartos€ netto na koniec okresu

1518

1559

Nieruchomosci inwestycyjne zostalty wycenione wedtug wartosci rynkowej przez uprawnionego rzeczoznawce majatkowego

Andrzeja Olszewskiego.

Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne ograniczenia w rozporzadzaniu przez
Grupe nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych

nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowia zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek czy transakcji.

30



22. Wartosci niematerialne

31122007

KOsty Nabyte Konces)e, Inne wartosa
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH zakofczonych patenty, licencje Oprogramowanie  Prawa do niematerialne
(WG GRUP RODZAJOWY(H) prac Wartoéc irmy  #p. wiym; komputerowe emisji D2 (prawo WUG) RAZEM
a) wartoé< brutto warto$d niemateriainych
na poczatek okresu 1510 1 990
b) zwickszenia (z tytulu) 129 - 521 - - 700
- zakup 521 571
- przekazania 7 prac rozwojowych 129 129
- przyjecie z inwestycji -

709 - 1062 5477

a|g(¥

- reldasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -
- koszty finansowania zewnetrznego -
- naldady na wartosci niematerialne w trakde

realizacj -

- wycena wartosd firmy na spdlce zagranicznej -
- inne - -
<) zmniejszenia [z tytulu) 214 - - - - - 214
- sprzedaz 214 214
- likwidacja -

- rekasyfikacja ledzy grupami rodzajowymi -
d) wartosc brutto wartoSd niematerialnych

na koniec okresu 1 425 1 990 256 1230 - 1 062 5963
e) skumulowana amortyzacja na poczatek

okresu 758 1 990 23 3243
f) umorzenie za okres (z tytulu) 325 - 167 - 12 556
- amortyzacja {odpis roczry) 372 52 167 12

- likwidacja - -

- sprzedaz a7 a7
g) skumulowana amortyzacja {umorzenie)
na koniec okresu 1083 1 990 135 556 - 35 3799
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$a
na poczatek okmesu - - - - - - -

- zwickszenie - - - - - - -

1]

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi - -
- rmniejszenie - - - - - - -

- odwoicenie odpisiw z tytuhy trwalej utraty
wartoSd - odniesione na wynik finansowy _

- reldasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosa na

koniec okresu - - - - - - -
j) warto$¢ netto wartofd niematerialnych
na poczatek okresu 752 - 123 320 - 1039 2234
k) wartoé€ netto wartoSd niematerialnych
na koniec okresu 342 - 121 674 - 1027 2164




31.12.2006

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Nabyte koncesje,
patenty, licencje
itp., w tym;

Wartosé
firmy

Oprogram
owanie
komputer
owe

Prawa do Inne wartosci

emisji
C02

niematerialne
(prawo WUG)

RAZEM

a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu

749

1 990 -

147

817

3 703

b) zwiekszenia (z tytutu)

761

- 205

563

245

1774

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych
- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania
zewnetrznego

- naktady na wartosci niematerialne

w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce
zagranicznej

- inne (POL-MOT TUR)

- inne (nabycie kontroli w POL-MOT

Opalenica)

333

36

392

180

25

183

17

363

245

363

333

c) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz
- likwidacja
- inne

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

1510

1 990 205

710

1062

5477

e) skumulowana amortyzacja na

poczatek okresu

84

1990 -

145

2 228

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

675

244

14

1015

- amortyzacja (odpis roczny)

- umorzenie w sp. TUR i Opalenica
- likwidacja
- sprzedaz

246

429

57

25

237

14

324

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

759

1990 82

389

23

3 243

h) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi

- zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytutu

trwatej utraty wartosci - odniesione

na wynik finansowy
- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu

j) wartosc netto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu

665

808

1475

k) wartosc¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

751

- 123

321

1039

2 234

W roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku:

e patenty i licencje amortyzowane byty rwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 2 do 3 lat,

e aktywa wytworzone we wiasnym zakresie obejmujg koszty prac rozwojowych amortyzowane przez okres ich ekonomicznego
uzytkowania wynoszacy od 3 do 5 lat
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23. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozostate aktywa finansowe diugoterminowe i krotkoterminowe)
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktdry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w
MSSF w sytuacji, gdy skutek odstapienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie objeto konsolidacjg nastepujacych jednostek

zaleznych:
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres Udziat w Udziat w
Dziatalnosci kapitale prawach
zaktadowym % gtosu %
1. Felgex Sp.z 0.0 Dobre Miasto produkcija felg 93,41 93,41

(w upadtosci)

Wielkosci uzasadniajace wylaczenia spotek z konsolidacji:

Dane finansowe jednostki zaleznej Felgex Sp. z 0.0. (w upadtosci) zdaniem zarzadu uznane zostaty za nieistotne z punktu widzenia
oceny aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskdéw i strat. W zwigzku z powyzszym dane finansowe Felgex Sp. z 0.0. (w

upadtosci) nie zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 31.12.2007 31.12.2006

Udziaty w spétkach zaleznych
nieobjetych konsolidacjg 527 527

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Ujete w rachunku zyskéw i strat 527 527

Udziaty jednostek zaleznych nie objetych konsolidacjg prezentowane sa w dtugoterminowych aktywach finansowych dostepnych do

sprzedazy i wycenione zostaty wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat. Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajagcymi wymogi
wydzielenia ich z umdw zasadniczych. Na dzien bilansowy oraz w trakcie okresu sprawozdawczego Spétka zawierata przede
wszystkim/wytacznie kontrakty krotkoterminowe forward na walute EUR oraz USD. Kontrakty te stanowily zabezpieczenie

przychodow ze sprzedazy. Spotka nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

Dane o zawartych transakcjach zakupu opcji walutowych.
Kredyt Bank SA :

Data Data Waluta Typ Wal.

zawarcia | zapadalnosci | kup/sprz. Kwota kup/sprz. Strike | Premia

trans. premii Bar.1

Nr trans.

Bar.2

Typ
Bar.

Warto$é
rynkowa
PLN

53894041 | 28.09.07 | 16.01.08 | PLN/USD | 1608000/600000 B 2,68 | -40000 | PLN 0

2,759

UP
and
ouT

145960,87

54184414 | 04.12.07 16.01.08 USD/PLN | 60000/1608000 S 2,68 10000 PLN 0

2,759

UP
and
ouT

-145961,87

53938156 | 11.10.07 | 29.01.08 | PLN/USD | 51900/200000 B 2,595 | -10000 | PLN 0

2,69

UP
and
ouT

31600,7

53938404 | 11.10.07 | 29.01.08 | USD/PLN | 100000/259500 S 2,595 | 10000 PLN 0

2,69

UP
and
ouT

-32,28

53894033 | 28.09.07 | 04.02.08 | PLN/USD | 1608000/600000 B 2,68 | -10000 | PLN 0

2,759

UP
and
ouT

145121,72

54228473 | 12.12.07 | 01.02.08 USD/PLN | 600000/1608000 S 2,68 | 150000 | PLN 0

2,759

UP
and
ouT

-145121,72

54228589 | 12.12.07 11.02.08 PLN/EUR | 6300000/1800000 B 35 -90000 | PLN 3,54

UP
and
ouT

110508,75

53938146 | 11.10.07 | 27.02.08 PLN/USD | 519000/200000 B 2,595 | -10000 | PLN 0

2,69

UP
and
ouT

31642,39

53938428 | 11.10.07 27.02.08 USD/PLN | 100000/259500 S 2,595 | 10000 PLN 0

2,69

UP
and
ouT

-121,13
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UP
54228564 12.12.07 10.03.08 PLN/EUR | 6300000/1800000 B 35 -60000 PLN 3,54 0 and 104794,48
ouT
UP
53938435 11.10.07 27.03.08 USD/PLN | 100000/259500 S 2,595 10000 PLN 0 2,69 and -174,16
ouT
UP
53938528 11.10.07 27.03.08 PLN/USD | 519000/200000 B 2,595 | -10000 PLN 0 2,69 and 31676,65
ouT
24. Zapasy
31.12.2007 31.12.2006
Materialy 7929 6222
Wedlug ceny nabycia 7929 6222
Wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Towary 2947 1619
Wedlug ceny nabycia 2947 1619
Wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Produkcja w toku (wediug kosztu 11 548 6 687
wytworzenia)
Produkly golowe 12 930 5191
Wedlug ceny nabycia/kosztu wylworzenia 12930 5191
Wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Zapasy og6iem, wedlug nizszej 7
dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wylworzenia) oraz wartoSd netto
moHiwej do uzyskania
353 354 19719

W 2007 roku Spotka dokonata odwrocenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow z 2006 roku w kwocie 18 tysiecy ziotych
Odwrdécenie dotyczyto zapaséw materiatéw na skutek wystgpienia nastepujacych przestanek : nie wykazywaty ruchu.
Zapasy materiatow, wyrobdw gotowych i produkcji w toku o wartosci 11.500 tys. zi. stanowily zabezpieczenie kredytdw

bankowych w 2007 roku.

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 - 31.12.2006

Odpisy aktualizujgce warto§€
Zapasbw

produktow (nota 15.1)

produktéw (nota 15.1)

221 280

Utworzony odpis w koszty sprzedanych
15
Odwroceony edpis w kosztach sprzedanych
Utworzony odpis w wartesci sprzedanych
towaréw i materialéw (nota 15.1) 37 18
Odwrocony odpis w wartosci sprzedanych
towardw i materiabéw (nota 15.1) 17 78
pisy aktuahzujace wartosc
256 220

zapasbhw
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2007

31.12.20006

NaleZno%ci od jednostek powigzanych

303

naleznosci z tytulu dostaw i ushug
naleznosci z tytulu dywidend
pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

inne naleznosci niefinansowe

305

NaleZznoSci od p atych jed ek

15 389

13 823

naleznosci z tytulu dostaw i ustug
pozyczki udzielone

inne naleznosa finansowe

naleznosci budzetowe z innych tytuléw niz
biezacy podatek dochodowy

zaliczki na zapasy

zaliczki na Srodki trwale

zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
inne naleznosa niefinansowe

12944

1621

260
73

491

11 937

1246

78

rozliczenia migdzyokresowe czynne, w

tym:

1098

242

- koszty prenumeraty czasopism

- odpis na ZF5S

- przedplaty na szkolenia

- koszty ustug informatycznych

- koszty ubezpieczen

- roczna oplata za wieczyste uzytkowanie

aruntow

- oplat wynikajgce z pozostalych umow
leasingu

- skladki z tytulu przynaleznosci do
organizacji

- ushugi UDT

- koszty oplat - abonament RTV i
intemet

- roczne oplaty z tytulu licencji

- oplaty dotyczace GPW i KDPW

- pozostale rozliczenia migdzyokresowe
czynne

45

953
97

28

82
120

NaleZno$ci brutto

16 792

14 06>

Odpis aktualizujacy naleznos$ci

L

626

NaleZno%ci ogdétem (netto)

16 125

13 139

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30-dniowy termin ptatnosci.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punktach 35.1, 35.2, 35.4 i 35.5 informacji dodatkowej.

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku przeptywéw pienieznych
sktadato sie z nastepujacych :

31.12.2007

31.12.2006

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krotkoterminowe

1359

660

Platne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia -
ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zalozenia -

transakcie REPO, czeki, weksle

obce i inne aktywa pieniezne

Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 359

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sa w formie lokat terminowych oraz overnight.
Spotka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne oz zgromadzonych srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Struktura walutowa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2007 31.12.2006
Srodki w PLN 300 434
srodki w EUR 1041 226
srodki w USD 18
srodki w innych walutach
Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 359 660
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27. Kapitat zakladowy i pozostate kapitaly

27.1. Kapitat zakladowy

W ciggu roku obrotowego nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki dominujacej.

Kapitat

zaktadowy z

przeszacowania

Kapitat do warunkdéw
zaktadowy hiperinflacji na Razem
zarejestrowany dzien przejscia
Grupy
Kapitatowej na
MSSF
Stan na 31 grudnia 2006 14 680,00 0 14 680,00
Stan na 31 grudnia 2007 14 680,00 0 14 680,00
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj RO(}IZaJ . Waf’“’sc \N?rtoslc " Sposéb Prawo do
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji nominaina ser||/em|§J| pokrycia Data dywidendy
akdji praw do jednej wg wartosci kapitatu rejestracji (od daty)
akcji akcji nominalnej
A zwykte 700 000 1,00 700 aport 27.06.1997 | 27.06.1997
B zwykte 400 000 1,00 400 gotéwka 21.08.1998 | 21.08.1998
C zwykte 800 000 1,00 800 gotéwka 17.06.1999 | 17.06.1999
D zwykte 600 000 1,00 600 gotéwka 25.01.2000 | 25.01.2000
E zwykte 900 000 1,00 900 gotéwka 21.12.2000 | 21.12.2000
F zwykte 320 000 1,00 320 gotéwka 18.10.2001 | 18.10.2001
G zwykte 600 000 1,00 600 gotéwka 07.08.2002 | 07.08.2002
H zwykte 360 000 1,00 360 gotéwka 13.03.2003 | 13.03.2003
I zwykte 4 000 000 1,00 4 000 gotéwka 11.01.2006 | 11.01.2006
J zwykte 6 000 000 1,00 6 000 gotéwka 22.12.2006 | 22.12.2006
Razem 14 680 000 14 680
STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO
Nazwa (firma) jednostki . Udziat w Udziat w
siedziba ! Liczba Wartos¢ kapitale liczbie
zaktadowym gtosow
POL-MOT HOLDING 13 065 000 13 065 89,00%
Warszawa
Skarb Panstwa 1288 1288 0,01%
Pracownicy i pozostali 1613712 1614 10,99%

Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 zfoty i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu
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Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Zyski zatrzymane 31.12_2007

31.12.2006

Wryniki zatrzymane z lat poprzednich

(kapital zapasowy) 1195
Wryniki zatrzymane z lat poprzednich

(kapital rezerwowy)

Kapital z aktualizacji wyceny

srodkow trwalych w rozumieniu MSR

Przeszacowanie hiperinflacyjne

kapitalu zakladowego

taczna wartosc korekt kapitatu

wynikajaca ze zmiany zasad

rachunkowosci na MSR/MSSF 14 503
Wvynik finansowy netto biezacego

okresu 5431

706

10 027

4 965

Razem zyski zatrzymane 21 129

15 698

Statutowe sprawozdania finansowe POL-MOT Warfama SA i FMR POL-MOT Opalenica sq przygotowywane zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym

sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celdéw statutowych.

28. Rezerwy

28.1.Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po Rezerwa na sprawy
okresie Rezerwa na koszty sporne, kary,
zatrudnienia (pkt likwidacji Srodkéw grzywny i
35inf. dod.) trwahych odszkodowania Inne rezerwy Ogdtem

Na d7iefi 1 stycznia 2007 roku 3493 720 4213
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 261 520 1481
Wykorzystane 978 8 986
Rozwigzane 131 242 373
Korekta stopy dyskontowej -
Na dZiefi 31 grudnia 2007 roku 3 345 - 990 4 335
Struktura czasowa rezerw 31.12.2007 31.12.2006
czesé dlugoterminowa 2 598 2 626
czest krotkoterminowa 1828 1 625
Razem rezerwy 4 426 4 251

28.2.Inne rezerwy

Inne rezerwy dotycza rezerw na niewykorzystane urlopy, prace audytorskie i naprawy gwarancyjne.

29. Swiadczenia pracownicze

29.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na
wartos¢ biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w

ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31.12.2007 31.12.2006

Na dzien 1 stycznia 515 398
Utworzenie rezerwy 235 64
Koszty wyplaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy 259 321
Zmiana skladu grupy
kapitalowe]
Na dzien 31 grudnia

491 141
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Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza i zaktadane w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku do
wyliczenia kwoty zobowigzania sa nastepujace:

31.12.2007 31.12.2006

Stopa dyskontowa (%)
Przewidywany wskazZnik inflacji

(%) 5% 4,00%
Wskaznik rotacji pracownikow

12,50% 12,50%
Przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen (%) 4% 204

30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe

kredyty i pozyczki 31.12.2007 31.12.2006
leasingu finansowego i

uméw dzierzawy z opcja 4 855 1626
biezacym

Kredyty bankowe 45 105
Pozyczki ctrzymane

Inne 801
pozyczki 4 900 2532
Krétkoterminowe

kredyty i pozyczki 31.12.2007 31.12.2046
leasingu finansowego i

uméw dzierzawy z opcja 1601 833
biezgcym 13 964 6924
Kredyty bankowe 5209 1695
Pozyczki otrzymane 476
Inne

pozyczki 20774 9928
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Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Waluta
kredytu

Podmiot finansujacy

Wielkost

redytu/
limitus

WartosE kredytu na dziesi

w walucie

BGZ SA PLN

14 000

_w tys.zlotych

oprac
a

Termin splaty

5143 tys. -
kred. rach
biezacy

5 147 tys. -
kredyt
rewolwingowy

WIBOR 3 M plus
marza Banku 0,9

14-09-2008

1. Hipoteka laczna kaucyjna do kwoty 16.300 tvs zl ustanowionana
nieruchomosciach wg KW OL 10/00041258/3 1 KW nr OL 10/00095687/4. 2.
Cesjapras z polisy ubezp. obicktow potoz na nierachom jak wyze].

3 Prevwiaszczenie maszyn i wzadze o wartosd 1.999 tvs. z1. 4. Cesjapraw z

polisy ubezp maszyn i urzadzen 3. Przewlaszczenie zap

produkeji wtoku oraz wyrebaw gotowvch o laczne wartosci 3.500 tvs. 2t 6.

Cesjapraw z polisy ubezpieczeniowsj zapasow materiatow, produkeji w toku
oraz wyrobéw gotowych ww

w materialdw,

KB SA PLN

8000

5.480 - kRB

WIBOR ON plus
marza banku 0,7

31-03-2009

1. hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys.zt. na
nieruchomosci KW nr OL10/00041258/5. 2.Hipoteka kaucyjna
do kwoty 500 tys. 2. na nieruchomosd KW nrOL
10/00095687/4. 3. Hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500 tys.=zh.
na nieruchomosci KW OL 10/00097764/2. 4. Cesja praw z
polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych
budynkow i budowli do sumy 9.886,5 tys. 2., 5. Hipotaka
kaucyjna do kwoty 3.000 tys.zt na nierugjomaosci KW
OL1K/00012743/6 6. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]
nieruchom.potozonej w Biedaszkach Matych do sumy
ubezpieczenia 3.839,4 tys.#& 7. Sadowy zastaw rejestrowy n
arzeczach oznczonych co do gatunku (zapasy materitow,
pétproduktéw w toku i produktéw gotowych) o wrtosci nie
mnigjszej niz 8.000 tys.# 8. Cesja praw zpolisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych
opisanych w pkt 7. 9. Weksel wtasny in blanco wystawiony
przez Kredytobiorce wraz z deklaraga wekslowa.

Kredyt Bank S.A. PLN

Wibor 1 M plus
marza Banku2,5

01-12-2007

Weksel, prawtaszczenie przedmiotu kredytowania, cesja praw z
polisy przedmiotu kredytowego

Kredyt Bank S.A. PLN

Wibor 1 M plus
marza Banku2,5

01-12-2007

Weksel, prawtaszczenie przedmiotu kredytowania, cesja praw z
polisy przedmiotu kredytowego

Kredyt Bank S.A. PLN

Wibor 1 M plus
marza Banku2,5

29-12-2007

weksel whasny in blanco, prawtaszczenie samochodu, zastaw
rejestrowy, cesja praw a polisy auta.

Kredyt Bank S.A. PLN

Wibor 1 M plus
marza Banku2,0

29-12-2007

Weksel, prawtaszczenie przedmiotu kredytowania, cesja praw z
polisy przedmiotu kredytowego

PKO BP PLN

173

105

WIBOR 1M+2 5

01.09.2009

zastaw rejestrowy na kredytowanych wézkach wadlowych
przeniesienie wlasnosd na zabezpieczenie zapasow w
wartosa 600 tys.#.

zastaw rejestrowy na samochodae dezarowym Lublin wraz z
przdewern wierzytelnosa z umowy ubezpieczenia

klauzula portacenia wierzytelnosd z rach biezcego

PKO BP PLN

1800

1689

WIBOR 1M+ 1,6

14.06.2008

- hipoteka kaucyjna facma do wysokosd 1.950 tys.A.

- hipoteka kaucyjna do wysokosa 750 tys.#.

- zastaw rejestrowy na matenatach do produkcii, produkch w
toku, wyrobow gotowydch o lqcme] wysokosa 2.000 tys.A.

2 000

1651

WIBOR 1M +1,2

11.03.2008

hipoteka kaucyjna do wysokosd 3.000 tys. 2 wraz cesja praw 2|
polisy ubezpie iowe]

cesja wierzytelnosd zumowy o wspolpracy z firmq Triolet
Holandia

poreczenie wg prawa cywinego firmy POL-MOT Holding S.A
pelnomomictwa do rachunku kredytobiorcy w Banku
oswiadczenie Kredylobiorcy o poddaniu sie egzekudi

BANK MILLENIUM SA PLN

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umow

kredytowych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umodéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajq sie nastepujaco:

Zobowigzania 7z tytutu umow leasingu finansowego | umow dzierzav

Wartosc nominaina
minimalnych eptat
W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

31122007 31.12 2006

1 641

4 855

833

1626

Razem zobowigzania z
tytitu leasingu
finansowego -
minimalne opltaty
leasingowe ogdhem

6 456

2 459

Koszty finansowe z tytulu
Isas' u ﬁnansolego

mlnlmalnych;pl'at
leasingowych
W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

392

1 641

4 855

176

833

1626

Razem wartosc biezgca
minimalnych opiat
leasingowych

6 456

2 459
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31. Zobowiazania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania (kréotkoterminowe)

31.12.2007 31.12.2006
Pozostate zobowigzania 462 260
diugoterminowe
inne zobowiqzania finansowe - -
inne zobowigzania niefinansowe 409 198
rozliczenia migdzyokresowe bierne 53 62
przychodow
Razem pozostale zobowigzania 462 260
diugoterminowe
31.12.2007 31.12.2006

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 130 12
wobec jednostek powigzanych
zobowigzania z tytulu dostaw iushug 130 12
inne zobowiqzania finansowe - -
inne zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 24 534 19 154
wobec jednostek pozostatych
zobowiqzania z tytulu dostaw iuslug 20 310 15914
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 950 687
zobowiqzania z tytulu dywidend - -
inne zobowiqzania finansowe - -
zobowigzania budzetowe z innych tytulow 2240 1961
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki otrzymane 215 136

168 110
fundusze specjalne {pkt 20 inf dodatkowej}
inne zobowiqzania finansowe 640 335
rozliczenia miedzyokresowe bierne 11 11
przychodow
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Razem zobowiqzania z tytulu dostaw i 24 664 19 166
uslug oraz pozostale zobowigzania
ln6tkoterminowe
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i 25 126 19 426

uslug oraz pozostale zobowigzania

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-45-dniowych.
Pozostate zobowigzania sq nieoprocentowane, ze $srednim 1-2 miesiecznym terminem ptatnosci.
Kwota wynikajaca z rdznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznos$ciami z tytutu podatku od towardéw i ustug jest ptacona
wihasciwym witadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

32. Dotacje rzadowe

Stan dotacji rzagdowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw na dzien 31 grudnia 2007 r. wynidst 63 tys.zt.(na

dzien 31 grudnia 2006 r
$rodkdéw przekazywana jest od ARIMR.

Wptywy z tytutu dotacji:

73 tys.zt.). S to dotacje pieniezne gtdwnie na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych. Wiekszosc

Dotacje otrzymane do aktywow

Stan dotacji Zwickszenia w Odpisanie dotacji w Zwroty dotacji w Inne zmniejszenia  Stan dolacji
rzadowych na okresie 01 01.2007- pozostake przychody okresie 01.01.2007- dotacji w okresie rzadowych na
31.12 2006 31.12 2007 operacyjne w w 31.12. 2007 01.01._2007- 31.12. 007
okresie 01.01.2007- 31.12 2007
31.12 2007
Cel dotacji
dofinansowanie &rtrw. 73 10 63
Razem 73 - 10 - - 63
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33. Zobowiazania i naleznoéci warunkowe

33.1. Naleznosci warunkowe.
Nie wystepujq

33.2. Zobowiazania inwestycyjne

Grupa planuje ponie$¢ w 2008 roku nakfady na rzeczowe aktywa trwate i inwestycje kapitatowe w kwocie 23 min.zt. Kwoty te
przeznaczone beda na zakup nowych maszyn i urzadzen oraz modernizacje budynkoéw.

33.3. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata spraw sadowych.

33.4. Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa nie udzielita zadnych gwarancji i poreczen.
33.5. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykfad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujace rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w ktérym nastgpita
zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku nie istniata potrzeba utworzenia rezerw na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

34. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

01.01.2007 - 31.12.2007

przychody ze
sprzedazy Srodkow

przychod -
przychody ze s lze‘::da'y tz:waréw i trwatych, wartosci
sprzedazy produktow n[l)ateria:')vw niematerialnych,
nieruchomosci
Przychody ze sprzedazy jednosthkom powiazanym inwestycyjnych
- jednostkom stowaryszonym
- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym k lidacji
-czlonkomn kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- pozostalym podmiotom powigzanym 105 2758
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
Pry: ¥ P ¥ 3 105 2 758 B

powigzanym

01.01.2007 - 31.12.2007

zakup srodkow
trwalych, wartosci
niematerialnych,

nieruchomosci
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych inwestycyjnych

zakup towarow i

zakupu ustug materialow

- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostek zalkeznych nie podlegajacych konsolidacji

- od czlonkéow kluczowej kadry zarzadzajqcej, nadzorujacej

- od pozostalych podmiotow 1121 215

Razem zahkupy pochodzace od jednostkek powigzanych 1121 215 -

Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych 31.12.2007 31.12.2006
- od jednostek stowaryszonych
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- od czlonkdow kluczowsej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- od pozostalych podmiotow powigzanych 305 -
Razem naleZno$ci od podmiotéw powigzanych 305 -
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Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych 31.12.2007 31.12.2006
- wobec jednostek stowaryszonych

- wobec jednostek zaleznych nie podlegajcych konsolidacji

- wobec czionkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- wobec pozostalych podmiotdw powiazanych 130 -
Razem zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 130 -

34.1. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 1 604 1071
{wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 43 27
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku 25
pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji
whlasnych
taczna kwota wynagrodzenia 1672 1098

wyplaconego gléwnej kadrze

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (jednostki dominujacej) oraz jednostkom
powigzanym Grupy przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2007 - 01.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006
Zarzad 1 080 881
Rada Nadzorcza 98 36
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone

300 280

Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub
stowarzyszone 54
Razem 1532 1197

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjq zakupu i $rodki pieniezne. Gldwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych
na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajgq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu
forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Zasadq stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka - zasady te zostaly w skrocie omdéwione ponizej.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktoérych odsetki liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w informacji dodatkowej.

Z uwagi na to, ze Spédtka posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy
zmiennej (co rownowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stdop procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak
przewidywan gwattownych zmian stdp procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie stosowata zabezpieczen
stdp procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.
Rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku

Oprocentowanie state

42



01.01.2007 - 31.12.2007
<1rok 1-2 |lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >3 lat Ogdtem

Oprocentowanie state

Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i -
umow dzierzawy z opcjq zakupu

Obligacje _ % -owe -
Kredyt bankowy na kwote zlotych -

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne -
na akcje zwykle

Razem - - - - - - -

Oprocentowanie zmienne

<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >3 lat ogdétem
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe -
Kredyty w rachunku biezacym -
Kredyt bankowy na kwote ziotych -
Kredyt bankowy na kwote ziotych -
Udziat w kredycie zaciggnigtym przez wspdlne -
przedsicwzigcie

Zabezpieczony kredyt bankowy 19173 45 19 218
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg -
stopy _ " ({__ USD)*

Kontrakt swap na zamiang stop -
procentowych®

Razem 19173 45 - - - - 19 218

* wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stép procentowych omoéwiony jest ponizej.
Rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku

Oprocentowanie state

01.01.2006 - 31.12.2006
<1lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >3 lat Ogdtem

Oprocentowanie state

Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i -
umdéw dzierzawy z opcjq zakupu

Obligacje __ %-owe -
Kredyt bankowy na kwotg zhotych -

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne -
na akcje zwykle

Razem - - - - - - -

Oprocentowanie zmienne

<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >3 lat ogdétem
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotdwkowe -
Kredyty w rachunku biezgcym -
Kredyt bankowy na kwotg zhotych -
Kredyt bankowy na kwotg zhotych -
Udziat w kredycie zaciggnigtym przez wspélne -
przedsigwzigcie

Zabezpieczony kredyt bankowy 8 619 105 8 724
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg -
stopy _ % ( UsD)*

Kontrakt swap na zamiang stop -
procentowych®

Razem 8 619 105 - - - - 8 724

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
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35.2. Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na znaczaca sprzedaz produktéw w walucie obcej oraz
ponoszenie wiekszosci kosztdw wytworzenia w walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze zmianami poziomu kursu
USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r., naleznosci w walucie wynosity 3.908 tys.zt., co stanowito 30,2% ogdtu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. W okresie porownawczym 31 grudnia 2006 r. wartosci te wynosity odpowiednio 4.279 tys. zt. i 35,8%. Na saldo
naleznosci w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. skfadaty sie:

naleznosci w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 264 tys. zt
naleznosci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 3.556 tys. zt
pozostate naleznosci walutowe (po przeliczeniu na zt) 88 tys. zt

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. zobowigzania w walucie wynosity 3.442 tys.zt., co stanowito 16,8% ogdtu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug . W okresie poréwnawczym 31 grudnia 2006 r. wartosci te wynosity odpowiednio 2.582 tys. zt. i 16,2%. Na
saldo zobowigzan w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. skfadaty sie:

zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 0 tys. zt
zobowigzania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 3.442 tys. zt
pozostate zobowigzania walutowe (po przeliczeniu na zt) Otys. zt

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym stosujac hedging naturalny oraz pochodne instrumenty finansowe.

35.3.Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje ryzyko
cenowe zarowno cen produktéw Spoétki jak i surowcow. Produkty Spétki oraz surowce nie sg oferowane powszechnie na gietdach
towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

Wptyw ryzyka rynkowego na sytuacje Spotki zostat przedstawiony w informacji dodatkowej.

35.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spoétka oszacowata nastepujaco:

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu pétrocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:
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Pozycja w sprawoadaniu
finansowym

Ryzyko

Ryzyko walutowe

wplyw na wynik

procentowe]
wplyw na kapital

wplyw na wynik wplyw

na kapital

wplyw na wynik

Inne ryzyko cenowe*
wplyw na kapital

PN

PLN
wartosiE pozycli w tys.
EUR

+7/5pbw
+75pbw

+50pbw

-7orbw
PLN
-75pbw
PLN
-50pbw
EUR

+7/orbw
+75pbw

+50pbw
EUR

-7opbw
-75pbw

-S0pbw
EUR

+ 10% -109% + 10%

-10%

[Aktywa finansowe
Srodki pieniczme i ich
ekwiwalenty (waluta)
Depazyty bankowe

Srodki zablokowane z tytulu
olrzymanej gwarancji

Nalezmosd z tytulu dostaw i
uslug oraz pommstale
nalezmodci (waluta)

Wplyw na akiywa finansowe
przed opodatkowaniem
Podatek {19%)

Wplyw na aktywa finansowe
po opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug oraz pozostale)
zobowiqzania (waluta)
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytulu
leasingu finansowego
(waluta)

‘Wiplyw na zobowigzania
finansowe przed
oopodatkowaniem
Podatek {19%)

Wplyw na zobowigzania
finansowe po opodatkowaniu
Razem zwickszenie /

Zmnicjszenie

1 059

3 908

3 4424
19 218

3578

144

106

358

35.5. Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigza sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 13.249 tys. zt na dzien
bilansowy i zostato oszacowane jako wartos$¢ bilansowa naleznosci.

01.01.2007 - 321.12.2007 Maleinosc przeterminowane, kiére nie utracity wartosci
Nalemosa
Wartosc nieprzeterr : <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-360 dni >360 dni
nalemosd e, ktore nie utradty
kiura wiel nal i fim, ych wartosd
Nalemosa z tytul dostaw i ushug 13249 4367 4999 1457 1708 626 92
Pozostale nalemosa fi 0 0
01.01.2006 - 31.12.2006 NalemoSd przeterminowane, ki6re nie utradty wartoSd
Naleznosci
Warlos nominalna | nieprzeferminowan . f _ i - i i
nalemosc e, kidre nic utraciy <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-360 dni >360 dni
Strul wickowa nalemosd finansowych wartosci
Naleznosci z tytul dostaw i uslug 11937 4768 4022 1046 1460 632 9

Zdaniem Zarzadu Spotki nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spotka posiada wielu odbiorcow.
Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez
utworzenie odpiséw aktualizujacych.

Cdpisy aktualizujace w zwiqzku ze stratami 01.01.2007 - 01.01.2006 -
kredytowymi 31.12.2007 31.12.2006
Stan na 1 stycznia

Zwickszenia - odpis utworzony w ciezar kosztow

sprzedazy 466,00 340,00
Rozwiazanie - odpis odwrocony w kosztach

sprzedazy (319,00) (263,00)

Zwigkszenia - odpis utworzony w ciezar kosztow

finansowych

Rozwiazanie - odpis odwrécony w przychodach

finansowych

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za nieistotne
poniewaz Spotka zawarta transakcje z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowej.
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W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

35.6. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkdéw finansowych, co moze skutkowac brakiem
mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Spoétki, znaczna wartos$¢
$rodkow pienieznych na dzien bilansowy , dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Spotki powoduja, ze ryzyko
utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

01012007 -31.12.2007 Zob ania wy Ine w olresic
powyie] 361

Struktura wickowa zobowiazan od 180 do 360 {patrz nota
finansowych Suma robowigranh do 30 dni od 31 do 90 dni od 90 do 180 dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 20 440 17 816 2624 0| 0 0
[Kredyty i pozycaki 19 218 1) 19 173 45
Pozostate zobowiazania fi 6456 171 260 390 780 4 855
Razem 46 114 17 987 2 884 390 19 953 4 900
Zobowigzamia wymagalne powyze) 1-2 lat 2-3lat 3-4 lat 45 lat =5 lat Ogotem
361 dni
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 4] o
Kredyty i pozycaa 45 45
Pozostate zohowi fi 2 427 2428 4 855
Razem 2 472 2 428 [ 0 0 4 900

01.01-2006 - 31-12.2006 Zob ania wy Ine w olresic

powyiej 361
Struktura wickowa zobowiazani od 180 do 360 {patrz nota
finansowych Suma zobowiagzari do 30 dni od 31 do 90 dni od 90 do 180 dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 15 926 13 194 2732 0| 0 0
[Kredyty i pozycaki 9 200 476 0 8 619 105
Pozostate zobowiazania fi 3 260 73 140 310 310 2427
Razem 28 386 13 267 3348 210 8929 2 532
Zobowiazania wymagalne powyzZej 1-3 lat 3-4lat 45 lat 56 lat =6 lat Ogotem
361 dni
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 105 105
Pozostate zohowiazania fi 2 427 2 427
Razem 2 532 0 [ 0 0 2 532
Zabezpieczenia ustanowione na Warunki
przez spb6iki Grupy - wartosé godziwa 31.12.2007 zabezpieczenia 31.12.2006 Warunki zabezpieczenia
- nieruchomosci 29 200 hipoteka kaucyina 21 450 hipoteka kaucyijna
- aktywa finansowe 200 4 734 poreczenie
zastaw na zastaw na zapasach i

- pozostale 16 099 zapasach i 4 799 przewlaszcz.sr.trwalych
Razem 45 499 30 983
Wartosé bilansowa zobowiqzan
wymagalnych a niezaptaconych 31.12.2007 31.12.2006

- kredyty bankowe
- pozyczki
-pozostale

em wartosC zobowiqzan
wymagalnych a niezaptaconych

36. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wlasnego oraz wskaznika
kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywdw rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony o
wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.
Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow, pozyczek i innych zrodet
finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrdédta finansowania oznaczajg taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci

operacyjnej po dodaniu amortyzacji.
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Zarzadzanie kapitatem

31.12.2007 31.12.2006

Kapital whasny 35809 30377
Minus: wartosci niematerialne 2164 2234
Warto£c netto rzeczowrych aktywows trwalych 33645 28143
Suma bil 93833 69960
Wshka#nik kapitatu wiasnegoe 0,36 0,490
Zysk z driatalnosci operacyjnej 8659 4387
Plus: amortyzacja 4821 3856
EBIDTA 13480 8243
Kredyty, pozyczki i inne Zrodha fi i 25674 12460
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zzrodha

fi ia/EBIDTA 0,53 0,66

37. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentdw finansowych Grupy :

01.01.2007 - 31.12.2007 Klasyfikacia i o i ych wg. MSR 39 (wartosé ksiegowa)
wyceniane w wartosd godzawe] przez wynik wyceniane w warlosd godziwe] 22 wyomiane w Zamortyzowanym
finansowy Znianami w kapitale kosarie
utrzymywane do
Wymaczone przy pr=maczone do dostepne do rachunkowosc pozyci i tenminu
Wartosc godawa Wartosc ksiegowa pocztkowyrn uedu obrotu spreedazy bezpiecan lenosd inosa
Aktywa finansowe trwale: - -
Aktywa finansowe - -
Aktywa finansowe obrotowe: 17 484 17 484
Nalemosd z tytuls dostaw i ushug oraz
pozostale nalemosd 16 125 16 125
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1359 1359
F le aktywa finansowe
Razem: 17 484 17 484 - - - - - -
01.01.2007 - 31.12.2007 Klasyfikagja instrumentow finansowych wg. MSR 39 (wartosC ksiegowa)
wyceniane w wartosd godzawe] przez wynik wyceniane w wartosd godzawe]
finansowy wyoceniane w e Anianami w kapitale
Wymaczone przy przemaczone do ZANOrtyzowanym Inne (wartosc
WartosC godawa Wartosc ksiegowa pocztkowyrn ujecGu obrotu koszde rachunkowos¢ zaberpiecani ksiegowa)
Zobowigzrania finans owe
diugolerminowe: 5362 5362
Kredyty i pozyczki | 4900 4900
Pozostale zobowigzania 462 462
Zobowi aa krnéth i 45438 45438
Kredyty i pozyczki 20774 20774
Zobowi ia z tytulu d i usug
(oraz pozostale zobowiazania 24 664 24 664
Inne 2nbowa. ia fi - -
Razem: | 50 800 50 800 - - - - - -
Przychody odsetkowe 01.01.07-31.12.07 01.01.06-31.12.06
Depozyty bankowe 1 1
Pozyczki udzielone 4
Inwestycje
Razem 1 5
- w tym od aktywéw, kidre utragty
wartosE
Koszty odsetkowe 010107 -31.1207 01.01.06-31.12.06
Kredyty krdtko i dlugoterminowe 752 357
Leasing finansowy 298 177
Bony diuzne 15 73
Pozyczki otrzymane 8 16
Razem 1073 623
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zmianami niektoérych pozycji

38. Przyczyny wystepowania ro6znic pomiedzy bilansowymi
wynikajacymi z rachunku przeptywéw pienieznych.
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu (2 686) (7 728)
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dywidend
Zmiana stanu naleznosci z tytutu skiadu
Grupy Kapitatowei
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych -
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i (72)
wartosci niematerialne
Zmiana stanu naleznosci w rachunku (2 758) (7 728)
przeplywéw pienieznych
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu 5 700 5336
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dywidend
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu skiadu
Grupy Kapitatowei
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 826 -
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku 6 526 5336
przeplywdéw pienieznych
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Wartos¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych 657 603
aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow 247 8
trwatych i wartosci niematerialnych
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych 904 611
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Wartos¢ ksiegowa zwiekszer rzeczowych 6 613 1735
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
Koszty finansowania zewnetrznego
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i (72) -
wartoscl niematerialne
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych - -
Wydatki na zakup rzeczowych 6 541 1735

aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych

zmianami
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39. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w 2007 roku ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2007 - 31.12.2008

Zarzad 6 6
Administracja 105 89
Dziat sprzedazy 25 18
Pion produkcji 426 411
Pozostali 72 77
Razem 633 601

40. Zmiana prezentacji danych poréwnywalnych w rachunku zyskow i strat

Informacje finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2006

01.01.2006 - 31.12.2006

roku do 31.12.2006 roku

zaprezentowane w prospekcie emisyjnym zostaly przeksztatcone, w celu zapewnienia poréwnywalnosci do danych finansowych

sporzadzonych na 31.12.2007 roku.

Przeksztatcenie to polegato na zmianie prezentacji pozycji wykazywanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Zmiana ta
dotyczyla prezentacji pozycji wykazywanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat i nie spowodowata zmiany wyniku

finansowego za rok 2006.

W ponizej tabeli przedstawiono réznice pomiedzy skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za rok 2006 zaprezentowanym w
prospekcie emisyjnym, a sprawozdaniem zaprezentowanym w niniejszym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za rok 2006:

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy
i materiatow

towarow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartoéc sprzedanych towardéw
i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Odpis ujemnej wartosci firmy

Zysk (strata) netto

31.12.2006
31.12.2006 zaprezentowane
zaprezentowane zmiana W niniejszym
w prospekcie emisyjnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
76 945 52 76 997
74 279 30 74 309
2 666 22 2 688
61 040 70 61 110
2 540 16 2 556
63 580 86 63 666
13 365 -34 13 331
3513 105 3618
5443 3 5 446
1924 -274 1 650
1 945 -371 1574
127 153 280
1324 108 1432
3191 0 3191
250 0 250
2 024 0 2 024
4 965 0 4 965
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41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Na podstawie Uchwaty nr 16/2007 ZWZ z dnia 27.04.2007r. podwyzszono w drodze oferty publicznej kapitat zaktadowy spétki o
kwote 7.500 tys. zt. Debiut gietdowy praw do akcji serii K odbyt sie 27.12.2007 roku. Cena emisyjna wyniosta 4,00 zt za akcje.
Gtéwny udziatowiec POL-MOT Holding sprzedat w ofercie publicznej posiadane akcje serii J w liczbie 1 600 000 sztuk.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w sadzie w dniu 08.01.2008 roku. W dniu 14.01.2008 roku na rachunek spoftki
zostaty przekazane $rodki z Domu Maklerskiego Millennium. Pozyskany kapitat zostat rozliczony w nastepujacy sposoéb:

- na kapitat zaktadowy - 7 500 tys. z,

- na kapitat zapasowy - agio w kwocie 20 902 tys. zt (30 000 tys. z. — 7 500 tys. zt — koszty 1 598 tys. zt).

Dobre Miasto, dnia 15 kwietnia 2008 roku
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