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1. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA | KWARTAL 2010

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZW TYS. EUR
NARASTAJACO ZA PIERWSZY KWARTAL 2010

w tys. PLN w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco narastajagco narastajaco narastajaco
za okres za okres za okres za okres
01-01-2010 01-01-2009 01-01-2010 01-01-2009
31-03-2010 31-03-2009 31-03-2010 31-03-2009
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow 30 148 32 005 7 600 6 959
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1114 3331 281 724
lll. Zysk (strata) brutto 340 1530 86 333
IV. Zysk (strata) netto 211 1086 53 236
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 907 5996 229 1304
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 325 - 3017 - 82 - 656
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 462 - 4049 116 - 880
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1044 -1070 263 =233
Stany na koniec nastepujacych okresow: SUEL S S S
y epujacy ° 31.03.2010  31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
IX. Aktywa obrotowe 62 634 54 131 16 217 13176
X. Aktywa trwate 46 618 47 647 12 070 11 598
Xl. Aktywa razem 109 252 101 778 28 288 24 774
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 7236 7280 1874 1772
XIlll. Zobowigzania krotkoterminowe 45 007 37 700 11 653 9177
XIV. Kapitat wiasny 57 009 56 798 14 761 13 826
XV. Kapitat akeyiny 22 180 22 180 5743 5399
;(X') Srednia wazona liczba akcji zwyklych (W 55 195000 22180000 22180000 22 180 000
XVII. Zysk netto na jedng akcje zwykig w
(PLN) oraz (EUR) ) 0,010 0,049 0,002 0,011
zysk netto/$redniowazona liczba akc;ji
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykia w (PLN) oraz (EUR) 2,570 2,561 0,665 0,623

kapitat wlasny/$redniowazona liczba akc;ji

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec | kwartatu 2010 roku — 3,8622 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2009 roku — 4,1082 PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz przeptywdw pienieznych za | kwartat 2010 roku — 3,9669

PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywow pienieznych za | kwartat 2009 roku — 4,5994

PLN/EUR
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Zrédlo: Zarzqd Emitenta

1.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec Koniec
okresu okresu
31.03.2010 31.12.2009
AKTYWA w tys. PLN  w tys. PLN
Aktywa trwate 46 618 47 647
Wartosci niematerialne 1977 2173
Rzeczowe aktywa trwate 37 116 37 840
Inwestycje dtugoterminowe 6 109 6 095
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1416 1539
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 1416 1539
Aktywa obrotowe 62 634 54131
Zapasy 32823 34 668
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci 23987 14 641
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 259 301
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 536 4 492
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 29 29
AKTYWA RAZEM 109 252 101 778
Koniec Koniec
okresu okresu
31.03.20 31.12.2009
PASYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Kapitat wlasny 57 009 56 798
Kapitat zaktadowy 22 180 22 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20902 20 902
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 13 927 13716
Zobowigzania dlugoterminowe 7 236 7 280
Kredyty i pozyczki 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2914 2914
Pozostate rezerwy 2145 2145
Pozostate zobowigzania finansowe 2177 2221
Zobowiazania krotkoterminowe 45 007 37 700
Kredyty i pozyczki 17 120 17 659
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
pozostate 27 086 18 878
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwy na zobowigzania 801 1163
PASYWA RAZEM 109 252 101 778

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009
w tys. PLN w tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 30 148 32 005
Koszt wiasny sprzedazy 24 906 26 041
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 5 242 5 964
Pozostate przychody operacyjne 333 1101
Koszty sprzedazy 1591 1123
Koszty ogdlnego zarzadu 2 705 2576
Pozostate koszty operacyjne 165 35
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 1114 3331

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci -25

Przychody finansowe 6 101
Koszty finansowe 755 1902
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 340 1530
Podatek dochodowy 129 444
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 211 1086
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,01 0,05
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (z}) 2,57 2,56

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk netto 211 1 086
Korekty o pozycje: 696 4910
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wtasnosci 31 0
Amortyzacja 1248 1242
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 370 368
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 55 0
Zmiana stanu rezerw -362 -239
Zmiana stanu zapasow 1 895 4 060
Zmiana stanu naleznosci -7 925 -5 082
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 6 692 4253
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 308 415
Inne korekty 0 -107
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 907 5 996
Dziatlalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 55 0
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Odsetki uzyskane 6 1
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 325 3018
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 61 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -325 -3017
Dziatalnos¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji 0 0
Wptywy z kredytow i pozyczek 1 350 376
Sptata kredytéw i pozyczek 0 3509
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 512 548
Odsetki zaptacone 376 368
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 462 -4 049
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1 044 -1 070
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 492 1661
Srodki pieniezne na koniec okresu 5536 591

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy ze

Kapitat sprzedgzy Pozostale Zyski Raz.e m

akcyjny akcji kapitaly zatrzymane Raplict

powyzej ich wiasny

wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2009 roku 22180 20902 14 491 57573
Korekty btedéw podstawowych 0
Stan na 1 stycznia 2009 roku 22180 20 902 14 491 57573
Zwiekszenia : 0 0 0 1086 1 086
Emisja akciji 0 0 0
Wynik biezacego okresu 1086 1086
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty 0 0
wilasne
Przeznaczenie na wypfate dywidendy 0 0
Stan na 31 marzec 2009 roku 22180 20 902 0 15577 58 659
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22180 20902 13716 56 798
Korekty btedéw podstawowych 0
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22180 20902 13716 56 798
Zwigkszenia : 0 0 0 211 211
Emisja akgcji 0
Wynik biezacego okresu 211 211
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty 0
wtasne

Przeznaczenie na wypftate dywidendy 0
Stan na 3 marzec 2009 roku 22 180 20 902 0 13 927 57 009

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: POL-MOT WARFAMA Spélka Akcyjna
Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zi

Numer telefonu: (48 89) 615 34 00

Numer faksu: (48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl

POL-MOT Warfama S.A. zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia Pol-Mot
Warfama Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Uchwata w sprawie
przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnos$cia w spotke akcyjna podjeta zostata
w dniu 24 czerwca 1997 r. Obecna struktura oddzialowa Spotki powstata poprzez
potaczenia POL-MOT Warfama S.A. ze spotkami zaleznymi oraz poprzez utworzenie
oddziatu w Lublinie. Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

POL-MOT Warfama S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785. Zostata
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w
Olsztynie V Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Gloéwna dziatalnos¢ Spotki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa 1 le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 akcji
zwyklych na okaziciela i1 dzielit sig¢ na 22.180.000 szt. akcji o nominale 1,00 zt kazda.

POL-MOT Warfama S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i
urzadzen dla rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy do
ciagnikow, ciagniki rolnicze, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu
sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki i
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fadowacze chwytakowe. Spotka posiada zaktad produkcyjny w Dobrym Miescie k.
Olsztyna oraz trzy oddzialy Spotki w Biedaszkach Matych k. Ketrzyna, Lublinie oraz
Opalenicy k. Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zarzadu
4. Jan Andrzej Wielgus - Cztonek Zarzadu

5. Tomasz Horbal - Czlonek Zarzadu

Poczatki dziatalno$ci Emitenta siggaja 1946 roku kiedy powstalo Przedsigbiorstwo
Panstwowe — Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre
Miasto. Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny i urzadzenia
dla rolnictwa moze pochwali¢ si¢ dluzsza od Emitenta tradycja i bogatszym
doswiadczeniem. Pierwszymi wyrobami fabryki byly mlocarnie ,,Jutrzenka”. W kolejnych
latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieré¢wieczu dziatalno$ci
fabryka zostala rozbudowana. W roku 1978 w przedsigbiorstwie rozpoczgto seryjna
produkcje przyczep wywrotek. Przelomowym rokiem w dziatalnos$ci firmy byt rok 1997,
kiedy to zaklad zostat sprywatyzowany a wigkszoSciowy pakiet akcji Warfamy (85,7%
kapitalu akcyjnego) nabyty zostal przez POL-MOT Holding. Od tego momentu nastapit
dynamiczny rozw6j Spolki. Do produkcji wprowadzone zostaly prasy zwijajace oraz
owijarki 1 zbieracze bel, stanowiace kompletna lini¢ technologiczna do zbioru i
przechowywania zielonek, siana i stomy. W roku 2003 oferta produkcyjna powigkszona
zostata o rodzing ciagnikowych koparko-tadowarek zawieszanych Mikrus.

Pod koniec 2006 roku POL-MOT Warfama S.A. podpisata umoweg o wspoipracy
handlowej z chinskim koncernem Shandong Foton Heavy Industries Co., Ltd w zakresie
dystrybucji jego wyrobow na rynku polskim i rynkach o$ciennych.

Rok 2006 zaznaczyl si¢ dwoma istotnymi wydarzeniami, z ktorych duze znaczenie ma
potaczenie POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie z POL-MOT TUR S.A. w
Biedaszkach Matych — producentem znanego przede wszystkim z popularnych w calym
kraju ciagnikowych tadowaczy czotowych TUR.

Drugim, waznym wydarzeniem, bylo wprowadzenie na polski rynek rolny, pierwszej
partii traktorow sprzedawanych pod marka FOTON POL-MOT.

W grudniu 2006 r. POL-MOT Warfama S.A. zakupit od POL-MOT Holding S.A,,
100% udzialow Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica Sp. z 0.0. z siedziba w
Opalenicy.

2007 — W dniu 27 grudnia 2007 r. na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie
miato miejsce pierwsze notowanie Praw Do Akcji POL-MOT Warfama S.A. Kurs
otwarcia wyniost 4,18 zt, co w pordwnaniu z cena emisyjna stanowito wzrost o 4,5%.

2008 — uchwata Zarzadu z dnia 9 czerwca 2008 r. zatwierdzona uchwata Rady Nadzorczej
utworzony zostat Oddziat Spotki w Lublinie.

2009 — W dniu 17 kwietnia 2009 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie
Wydziat V Gospodarczy sygn. akt V Gup 7/06 zakonczono postgpowanie upadtosciowe a
w dniu 10 lipca 2009r. uprawomocnito si¢ postanowienie o wykresleniu Spotki Felgex sp.
Z 0.0. Z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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2009 — W dniu 31 sierpnia 2009 r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o zarejestrowaniu
potaczenia spotki POL-MOT Warfama S.A. ze spotka Fabryka Maszyn Rolniczych POL-
MOT Opalenica sp. z 0.0. Poniewaz POL-MOT Warfama S.A. posiadata 100% udziatow
w spotce FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. potaczenie nastapito poprzez przeniesienie
catlego majatku Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. (spétka
przejmowana) na spotke POL-MOT Warfama S.A. (spotka przejmujaca), bez
podwyzszania kapitatu zakladowego spotki przejmujacej. Zgodnie z art. 494 Kodeksu
spotek handlowych z dniem potaczenia POL-MOT Warfama S.A. wstapita we wszystkie
prawa i obowiazki spétki FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0., ktora zgodnie z art. 493 §
1 ksh zostala rozwiazana bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego, w dniu
wykreslenia z rejestru.

2009 — uchwata Zarzadu z dnia 12 sierpnia 2009 r. zatwierdzong uchwata Rady Nadzorcze;j
utworzony zostal Oddzial Spotki w Opalenicy.

Po zakonczeniu postepowania upadtosciowego i wykresleniu Felgex sp. z 0.0. w
Dobrym Miescie z KRS oraz po potaczeniu POL-MOT Warfama S.A. z FMR POL-MOT
Opalenica sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2009r. grupa kapitatowa POL-MOT Warfama
przestala istnie¢. Obecnie POL-MOT Warfama S.A. dziala jako jedna spotka majaca
siedzib¢ w Dobrym Miescie i oddzialty w Biedaszkach Matych (k. Ketrzyna), Lublinie i
Opalenicy (k. Poznania).

Ponadto, na dzien 31.03.2010 r. POL-MOT Warfama S.A. posiadata 49% udzialow w
spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie jest spotka zalezng od spoitki
POL-MOT Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji
POL-MOT Warfama S.A. co stanowi 61,91% udzialu w og6lnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

— Oswiadczenie o zgodnos$ci —

Skrocone sprawozdanie finansowe Spotki POL-MOT Warfama S.A. za | kwartal roku

2010 sporzadzone zostato w oparciu o:

e Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci /MSR/ (w szczegélnosci o MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa) oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze
przepisy zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami) 1
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz

e rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow warto§ciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy =zalozeniu kontynuacji
dziatalno$ci przez Spotke¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W  okresie
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sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistniaty
zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Do dnia potaczenia spotki POL-MOT Warfama S.A ze spotka zalezna FMR POL-MOT
Opalenica sp. z 0.0. (31.08.2009r.) Emitent sporzadzatl sprawozdanie skonsolidowane
metoda pelna stosujac wytaczenia wzajemnych naleznos$ci i zobowiazan oraz przychodow i
kosztow operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami.

Poniewaz Spoétka POL-MOT Warfama S.A. na dzien 31.03.2010r. byla znaczacym
inwestorem dla spotki stowarzyszonej Bioenergia Invest sp. z 0.0. na podstawie MSR 28,
W niniejszym sprawozdaniu inwestycje w spolce stowarzyszonej wykazuje si¢ metoda
praw wlasnosci.

Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie
wskazano inna walute.

W  niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka prezentuje dane w ukladzie
nastepujacym: 1 kwartat roku 2010, tj. od 01.01.2010r. do 31.03.2010r. oraz odpowiednio
dane porownywalne za okres 01.01.2009r.-31.03.2009r. wraz ze stanem pozycji
bilansowych na dzien 31.03.2010r. oraz na dzien 31.12.2009r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy POL-MOT Warfama S.A. na mocy art.
45 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008
podjeto decyzje, iz poczawszy od 01.01.2008 roku, jednostkowe sprawozdania finansowe
sporzadzane beda zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki za I kwartat 2010 objeto:
* sprawozdanie z sytuacji finansowej;

* sprawozdanie z catkowitych dochodow;

* sprawozdanie z przeptywow pienigznych;

* sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz

* informacj¢ dodatkowa.

2.2. Wiadze Spofki.

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2010r. wchodzili:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zarzadu
4. Jan Andrzej Wielgus - Cztonek Zarzadu

5. Tomasz Horbal - Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2010 wchodzili:
Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ryszard Mrozek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Gilewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Henryk Goryszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Janas — Czlonek Rady Nadzorczej,

Michat Szwonder — Czlonek Rady Nadzorczej.

ook owdE

Strona 12 z 27



Skrocone Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2010

rPoLimadT

Prokurentem na dzien 31.03.2010r. byta:
1. Ewa Pradon — Gltowna Ksiggowa.

2.3. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci.

Segment operacyjny jest cze$cia sktadowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dziatalnosé¢
gospodarcza w zwiazku z ktéra moze osiaga¢ przychody 1 ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sa
regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktdrej dostgpne sa oddzielne informacje
finansowe.

Dokonano podzialu na trzy segmenty operacyjne, obejmujace oddziaty w: Dobrym
Miescie, Biedaszkach i Opalenicy. Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji
oraz wytwarzane produkty. Segmenty te spetniaja progi ilosciowe, a tacznie przychody
tych segmentéw stanowia 100% przychodow Spotki.

Oddziat w Dobrym Miescie wytwarza przede wszystkim rozrzutniki nawozow
naturalnych, przyczepy rolnicze oraz prasy zwijajace. Glownym produktem wytwarzanym
w oddziale w Biedaszkach sa tadowacze czotowe. Oddzial w Opalenicy $wiadczy ustugi
kooperacyjne oraz produkuje zespoty i podzespoty paszowozow.

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczace segmentow dziatalnoSci:

Fabryka w Fabryka w

01.01.2010 - 31.03.2010 Dobrym Biedaszkach ';abgliﬁ?cw Razem
Miescie Matych P y
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych :
- kraj 19 056 5829 334 25219
- zagranica 2 150 111 2 668 4929
Przychody segmentu ogétem 21 206 5 940 3002 30 148
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na
rzecz klientow zewnetrznych :
- kraj 15916 3846 153 19 915
- zagranica 1903 90 2 998 4991
Koszty segmentu ogdtem 17 819 3936 3151 24 906
Zysk (strata) segmentu 3 387 2004 (1249) 5242
Koszty sprzedazy 1591
Koszty ogdlnozaktadowe 2705
Pozostate przychody 333
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 165
Wynik operacyjny segmentu 1114
Przychody finansowe 6
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Koszty finansowe 755
Wynik brutto segmentu 365
Podatek dochodowy (129)
Udziat w wyniku finansowego
jednostki stowarzyszonej (25)
Wynik netto segmentu 211
Aktywa segmentu 77 415 14 396 17 440 109 251
Amortyzacja segmentu 925 101 221 1247
Naktady na AT segmentu 163 0 0 163

Zrédio: Zarzad Emitenta

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczgce segmentow dziatalnoSci:
Fabryka w Fabryka w

01.01.2009 - 31.03.2009 Dobrym  Biedaszkach 2PTYKAW \yutoczenia  Razem
L. Opalenicy
Miescie Matych
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych :
- kraj 15 707 6 303 379 (78) 22 311
- zagranica 1002 34 8 658 9 694
Przychody segmentu
ogotem 16 709 6 337 9 037 (78) 32 005
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na
rzecz klientow zewnetrznych :
- kraj 13 055 5433 207 (78) 18 617
- Zagranica 891 18 6 515 7 424
Koszty segmentu ogotem 13 946 5 451 6722 (78) 26 041
Zysk (strata) segmentu 2763 886 2 315 0 5964
Koszty sprzedazy 1123
Koszty ogdinozaktadowe 2576
Pozostg’fe przychody 1101
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 35
Wynik operacyjny 31331
segmentu
Przychody finansowe 101
Koszty finansowe 1902
Wynik brutto segmentu 1530
Podatek dochodowy (442)
Wynik netto segmentu 1086
Aktywa segmentu 86 578 12 979 19 140 (6 052) 112 645
Amortyzacja segmentu 883 99 260 1242
Naktady na AT segmentu 1695 135 86 1916

Zrédto: Zarzad Emitenta
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2.4. Zysk przypadajacy na jedna akcje.

Caty zysk przypada akcjonariuszom Emitenta. W | kwartale 2010r. nie miata miejsca
wyptata dywidendy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Spotce POL-MOT Warfama, ,,dziatalnos¢
zaniechana” nie wystepuje.

Wyliczenie zysku na jednq akcje i rozwodnionego zysku przypadajqcego na jednq akcje
zostato oparte na nastepujqcych danych:

01.01.2010- 01.01.2009-
zysk (witys. PLN) 31.03.2010  31.03.2009
Zysk netto narastajgco za dany okres dla celéw
wyliczenia zysku na jedng akcje 211 1 086
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje 211 1086
Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akcji na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng
akcje 22180000 22180000
Wptyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji
zwyktych 0 0
Wynik:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na
jedng akcje 22180000 22180000
Dziatalnosé kontynuowana (w tys. PLN)
Zysk netto narastajgco za dany okres 211 1 086
Wynik dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na
potrzeby wyliczenia zysku na jedng akcje, po
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej 211 1 086
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk przypadajacy na jedng akcje, po
wylaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej (w PLN) 0,01 0,05

Zrédito: Zarzad Emitenta

2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gléwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka naleza kredyty
bankowe, leasing operacyjny oraz $rodki pienigzne. Gléwnym celem tych instrumentow
jest finansowanie biezacej dziatalnosci.
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Ze wzgledu na znaczna warto$¢ zakupow kluczowych surowcow, Spotka narazona jest
na ryzyko zmiany ich cen. W celu zminimalizowania tego ryzyka, po potaczeniu spotki
POL-MOT Warfama S.A. ze spotka zalezna POL-MOT Opalenica sp. z 0. o.
(31.08.2009r.), nastapito zcentralizowanie zakupow surowcOw poprzez utworzenie
komorki odpowiedzialnej za stale monitorowanie rynkowych cen surowcow (w
szczegolnosci cen stali) oraz ich zakup dla wszystkich oddziatow Spotki.

Realizujac umowe z firma Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. o kooperacji w
produkcji traktorow POL-MOT H (Raport biezacy nr 15/2009) Spoétka POL-MOT
Warfama S.A. dokonuje zakupu towaréw w walucie EUR. Ze wzgledu na caltkowita
wartos¢ umowy (27.000.000 EUR), Spoétka rozwaza wprowadzenie instrumentow
zabezpieczajacych transakcje zwigzane z ww. umowa.

Zarzad monitoruje poziom ryzyka wynikajacy z zawartych uméw handlowych oraz w
przypadku nadmiernej koncentracji stara si¢ badz ubezpieczyé to ryzyko, badz w
przypadkach braku takiej mozliwosci lub niewielkiej kwoty eksponowanej szacuje jego
wptyw na wynik finansowy Spoétki.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem w Spotce POL-MOT Warfama S.A. jest
utrzymanie dobrego 1 stabilnego standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w
ksztattowaniu odpowiednich wskaznikow kapitatowych na bezpiecznym poziomie.

Spotka monitoruje strukture kapitatowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych
zmian warunkoéw ekonomicznych moze dokonywaé w niej zmian, np. poprzez aktywna
polityke dywidendy, polityke emisji instrumentow finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 31 marca 2010 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celow, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawiono ponize;j.

1. Sprawozdanie z calkowitych dochodow Spoétka sporzadza w ukladzie
kalkulacyjnym.

2. Srodki trwate na dzien przejscia na MSSF wyceniono wedtug wartoéci godziwej, a
nowo przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéow trwatych w budowie zalicza sig
roznice kursowe oraz odsetki i prowizje od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub
nabycie srodkow trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntow zostato zaprezentowane
w wartos$ciach niematerialnych i prawnych.

3. Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych
W bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.
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Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku oraz warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sa jednorazowo odpisane
w koszty w momencie przekazania do uzytkowania, przyrzady 1 oprzyrzadowanie
wytworzone we witasnym zakresie — zalicza si¢ zgodnie z opinia komisji odbioru.

Srodki trwale umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po
miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

4. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale
ryzyko 1 wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane
na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej s$rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i splatg
rat kapitalowych przy uwzglednieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do
zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Spotka do ewidencji srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych wprowadzita maszyny i
urzadzenia a takze oprogramowanie bedace przedmiotem leasingu. Stawki amortyzacyjne
przyjeto zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznos$ci. Amortyzacja od
tych srodkéw nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

5. Zapasy nabyte w ciagu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem
polproduktow (ciagnikow importowanych z Chin) 1 towarow, ktére wycenia si¢ wg cen
nabycia. Warto$¢ rozchodu zapasu materialow ustalana jest metoda FIFO. Zapasy na
dzien bilansowy wyceniane sa wg ceny zakupu lub odpowiednio cen nabycia albo kosztu
wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Zapasy, ktore utracity swoja
przydatnos¢ handlowa objgte sa odpisem aktualizujacym.

6. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sic wg wartosci
nominalnej. Wplyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez
bank prowadzacy rachunek, za$§ rozchéd wg kursu sprzedazy banku z dnia
poprzedzajacego ich przychod i rozchod. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wycenia si¢
wg §redniego kursu NBP.

Roznice kursowe od naleznosci 1 zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstate
na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza si¢ odpowiednio :

- yjemne do kosztow finansowych

- dodatnie do przychodow finansowych

7. NaleznoS$ci i zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Odpisem aktualizujacym objg¢te sa naleznosci dochodzone na drodze
sadowej 1 roszczenia sporne.

8. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — czynne dokonywane sa, jezeli koszty
poniesione dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

9. Kapital podstawowy Spotki wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w statucie
wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

10. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego Spoiki.
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11. Rezerwy — Spotka tworzy rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-
rentowe i niewykorzystane urlopy, a takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane
koszty finansowe i prace audytorskie. Wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalno-rentowe dokonuje aktuariusz.

12. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane sa jako przychody przysztych
okresow, ktore sa w sposob racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychody w
poszczegdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktére
dotacje maja w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje do aktywéw podlegajacych
amortyzacji sa ujmowane jako przychdd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do
odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tych aktywow.

13. Sprawozdawczo§¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci — Spoétka sporzadza
sprawozdanie wedlug podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podziatu
geograficznego. Informacje dotyczace segmentow dziatalnoSci sa prezentowane
w podziale na oddziaty w: Dobrym Miescie, Biedaszkach i Opalenicy oraz kraj i zagranicg.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktow.
Segmenty te spelniaja progi iloSciowe, a tacznie przychody tych segmentéw stanowia
100% przychoddéw spofki.

Segment operacyjny jest czgscia sktadowa jednostki, ktdra angazuje si¢ w dzialalnos¢
gospodarcza w zwiazku z ktora moze osiaga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sa
regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktérej dostgpne sa oddzielne informacje
finansowe.

14. Przychody - ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowiazuja przy
ustalaniu przychoddéw:

Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa
wlasnos$ci towarow 1 produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu ujmowane sa metoda liniowa przez OKres wynajmu w
stosunku do trwajacych umoéw.

15. Koszty dziatalno$ci operacyjnej:

a) koszty sprzedanych produktdéw, ustug oraz towaréw ujmowane sa wspotmiernie do
przychoddéw ze sprzedazy i obejmuja warto$¢ sprzedanych produktow, towardw i innych
sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu, promocji oraz reklamy,

¢) koszty ogolnego zarzadu stanowia koszty funkcjonowania, a w szczegolnosci: koszty
zarzadu oraz koszty dzialow pracujacych na potrzeby spoiki.
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18. Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb
prawnych 1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Biezace zobowiazania podatkowe ustalane sa na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich
roznic przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu  do  wszystkich ujemnych rdéznic  przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow z tytutu podatku odroczonego podatku dochodowego i
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastgpnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie
osiagniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione
roznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedtug przewidywan kierownictwa beda obowiazywaly w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe
zdarzen powodujacych powstanie lub rozwiazywanie podatku odroczonego ujmowane sa
bezposrednio w kapitale wltasnym jednostki.

3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca
2010 roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2009 do 31
marca 2009 roku. Wybrane dane finansowe za pierwszy kwartat 2010 roku oraz 2009 roku
zostaly przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegbdlnych pozycji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego — 31 marzec 2010 r. —
przyjeto $redni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 3,8622.
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Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywow 1 pasywoéw bilansu na dzien 31
grudzien 2009 r. przyjeto $sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,1082 zt i
obowiazujacy w dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
marca 2010r. przyjeto kurs $redni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez
NBP na ten dzien = 3,9669.

Do przeliczania danych rachunku zyskow i strat za okres porownywalny od 1 stycznia
2009 r. do 31 marca 2009 r. przyjeto kurs $redni EUR, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,5994.

Do przeliczenia danych rachunku przeplywdéw pienigznych przyjeto dla obliczenia
przeptywow z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej 1 przeptywow netto —
kurs $redni EUR obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien odpowiednio
w roku 2010 i 2009 = 3,9669 oraz = 4,5994.

Najwyzszy kurs w okresie objetym sprawozdaniem za [ kwartat 2010 r. dla EUR
wynosit 4,1109 zt (za [ kwartat 2009 r.— 4,8999 z}), najnizszy za$ — 3,8622 zt (za I kwartat
2009 — 3,9170 z1).

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | kwartale
2010r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan
lub niepowodzen.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w | kwartale 2010r. osiagngta zysk netto w
wysokosci 211 tys. zt. Zysk ten byt nizszy 0 81% w stosunku do wyniku uzyskanego w
analogicznym okresie roku 2009. Spadek zysku netto spowodowany byl obnizeniem
przychoddw ze sprzedazy (o 6% w stosunku do I kwartatu 2009r.) oraz wzrostem kosztow
sprzedazy 1 pozostalych kosztéw operacyjnych.

Glowna przyczyna obnizenia przychodow ze sprzedazy bylo pogorszenie sig¢ sprzedazy
eksportowej, z uwagi na trudna sytuacj¢ w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych.
Sprzedaz eksportowa w I kwartale 2010r. spadta o 49% w stosunku do sprzedazy
eksportowej w | kwartale 2009r. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze w I kwartale 2010r.
zwigkszyta si¢ sprzedaz na rynku krajowym, m.in. takze dzigki wprowadzeniu na rynek
nowej serii ciagnikow POL-MOT H. Jest to efektem zwartej w maju 2009r. umowy z
turecka firma Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. (Raport biezacy nr 15/2009). Ciagniki
POL-MOT H stanowia alternatyw¢ dla oferty zachodnich producentéw. Seria H
charakteryzuje si¢ bardzo dobrymi parametrami technicznymi oraz najdtuzszym okresem
gwarancyjnym wsrod ciagnikow sprzedawanych w Polsce.

W roku 2009 Spotka otrzymata §wiadectwo homologacji na samochod typu pick-up
marki Grand Tiger (Raport biezacy nr 8/2009). W kolejnych kwartatach 2010r. planowane
jest uruchomienie produkcji tego samochodu. We wrzesniu 2009r. Spotka podpisata
umowe¢ z Shandong Foton Heavy Industries Co. Ltd. z siedziba w Weifangu (prow.
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Shandong, Chiny) o kooperacji zakresie dystrybucji i sprzedazy ciagnikow rolniczych w
Europie, w szczegdlnosci w Polsce, w okresie kolejnych pigciu lat (Raport biezacy nr
34/2009).

Wzrost kosztow sprzedazy (o 42% w porownaniu do I kwartatu 2009r.) spowodowany
byt gtownie poniesieniem znacznych kosztow na kampani¢ marketingowa zwiazang z
wprowadzeniem na rynek ciagnikoéw POL-MOT H.

W Spotce obnizone zostaly koszty finansowe o 60% w pordéwnaniu do I kwartalu
20009r.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wpltyw na osiggniete wyniki finansowe.

Czynnikiem o nietypowym charakterze w ocenie Zarzadu, ktory niekorzystnie znaczaco
wplynat na wynik netto Spotki w I kwartale 2010r. byto obnizenie si¢ przychodoéw ze
sprzedazy eksportowej na skutek zmniejszenia liczby zaméwien z krajow Europy
Zachodniej. Sprzedaz eksportowa spadta 0 49% w porownaniu ze sprzedaza eksportowa z
| kwartatu 2009r.

Drugim znaczacym czynnikiem wplywajacym niekorzystnie na wynik finansowy
Spotki w1 kwartale byt wzrost cen stali. Stal jest podstawowym surowcem
wykorzystywanym przez Spotke w procesie produkcyjnym. W I kwartale 2010r. nastapit
wzrost cen 0 16% tego surowca (wartos¢ ta zostata wyliczona na przyktadzie cen blachy
goracowalcowanej S235JR2).

Oprécz powyzszego w okresie sprawozdawczym nie wystapily inne zdarzenia o
nietypowym charakterze, ktére mialyby znaczny wplyw na wyniki osiagnigte przez
Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Spoétki w | kwartale 2010 roku.

Sezonowo$¢ sprzedazy maszyn rolniczych w duzym stopniu odpowiada sezonowi
agrotechnicznemu w rolnictwie w taki sposob, ze sprzedaz okre§lonych grup maszyn
zwiazanych z konkretnymi operacjami agrotechnicznymi wyprzedza je o kilka tygodni.
Sprzedaz maszyn i1 urzadzen do produkcji rolnej odbywa si¢ przez caly rok, za
wylaczeniem miesigcy ostrej zimy oraz miesigcy letnich intensywnych prac polowych. Od
2003r. nastgpuje splaszczenie sezonowosci sprzedazy, ktore spowodowane jest
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej 1 pojawieniem si¢ programoéw
wspotfinansowania inwestycji w sektorze rolnym (w szczegoélnosci PROW 2007-2013,
opisany w punkcie 3.16). W ocenie Emitenta w | kwartale 2010r. wyptaty srodkéw w
ramach PROW 2007-2013 byty realizowane na biezaco.
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3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Przedmiotowe operacje nie miaty miejsca w 1 kwartale 2010 roku. Spoétka nie
emitowatla oraz nie wykupywata dtuznych i kapitatowych papierow warto§ciowych.

3.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spoéice
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje
zwykte i uprzywilejowane.

Spotka nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2009, poniewaz Spoétka w roku 2009
odnotowatla strat¢ netto.

W Spoétce POT-MOT Warfama S.A. akcje uprzywilejowane nie wystepuja.

3.7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu 31.03.2010r., nieujetych w
tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie
wyniki finansowe Spoéfki.

W ocenie Zarzadu POL-MOT Warfama S.A. po dniu 31.03.2010r. nie wystapity inne
nie ujete w tym sprawozdaniu zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte
wyniki finansowe Spotki.

3.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

1. W dniu 31 sierpnia 2009r. (dzien potaczenia) zostalo zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w Olsztynie Wydziat VIII Gospodarczy KRS potaczenie POL-MOT Warfama
S.A. ze spotka zalezng Fabryka Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. w
Opalenicy (KRS 37387). Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie calego majatku
Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. na POL-MOT Warfama S.A.,
bez podwyzszania kapitatu zakladowego na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia POL-MOT Warfama S.A. z dnia 31 lipca 2009r. oraz Uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z dnia
31 lipca 20009r.

2. Postanowieniem Sadu Rejonowego z dnia 17 kwietnia 2009r. w Olsztynie Wydziat V
Gospodarczy sygn. akt V Gup 7/06 zakonczono postgpowanie upadtosciowe Felgex sp. z
0. 0. w upadlosci likwidacyjnej. Postanowienie o wykre$leniu spotki z KRS
uprawomocnito si¢ w dniu 10 lipca 2009r. Spotka Felgex sp. z 0.0. w Dobrym Miescie
byta spotka zalezna od POL-MOT Warfama S.A. POL-MOT Warfama S.A. posiadata
93,4% udzialéw w Felgex sp. z 0.0. w Dobrym Miescie.
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Po zakonczeniu postgpowania upadtosciowego 1 wykresleniu Felgex sp. z o0.0. w
Dobrym Miescie z KRS oraz po potaczeniu POL-MOT Warfama S.A. z FMR POL-MOT
Opalenica sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2009r. grupa kapitatowa POL-MOT Warfama
przestata istnie¢. Obecnie POL-MOT Warfama S.A. dziala jako jedna spdtka majaca
siedzib¢ w Dobrym Miescie i oddzialty w Biedaszkach Matych (k. Ketrzyna), Lublinie i
Opalenicy (k. Poznania).

3. W dniu 21 kwietnia 2010r. Spoétka POL-MOT Warfama S.A. skorzystata z
przystugujacego jej (na podstawie umowy o wspotpracy z dnia 2 lutego 2009r. zawartej ze
spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie) nieodwotalnego i bezwarunkowego prawa
do zakupu udziatéw spoiki Bioenergia Invest sp. z 0.0. w liczbie, ktora zapewni Spotce nie
wigeej niz 51% glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki Bioenergia Invest sp. z o.0.
(opcja call) i nabyta od spotki INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie 162 (stownie: sto
sze$¢dziesigt dwa) udzialy w spoétce Bioenergia Invest sp. z 0.0. w Dobrym Miescie.
Spotka zakupita ww. udziaty za ceng 172 675 PLN, ktora zostala ustalona wedlug § 5 ust.
3 umowy o wspotpracy z dnia 2 lutego 2009r. i w dniu publikacji raportu posiada 4140
(51%) udziatéw w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0., co zapewnia Emitentowi 51%
glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikow tej spoiki.

3.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych Spoéiki, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie wystapily zdarzenia majace wplyw na powstanie zobowiazah lub aktywow
warunkowych.

3.10. Podanie informacji, czy byly publikowane prognozy wynikéw
finansowych Spélki. Jezeli tak, nalezy sporzadzié¢ informacje Zarzadu Spétki
zawierajgcq stanowisko dotyczace mozliwosci realizacji tych prognoz oraz
stosunek wynikéw | kwartatu 2010 r. do wynikéw zawartych w prognozach.

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2010.
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3.11.Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajacych
bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz informacje na temat zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji, ktoére nastapity w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu
kwartalnego za I kwartal 2010 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
ogoblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, sa nastgpujace podmioty:

o . % udziat
<z .. % udzial : .
. llo$¢ akcji ; Liczba w ogoélnej
Nazwa podmiotu w kapitale - 9
(szt.) : gloséw liczbie
akcyjnym .
glosow
POL — MOT HOLDING S.A.* z siedzibg w
Warszawie i spoftki zalezne 13732 242 61,91 13732 242 61,91
IPOPEMA TFI S.A. 1168724 5,27 1168 724 5,27
Pozostali 7279 034 32,82 7279 034 32,82
Razem: 22 180 000 100,00 22 180 000 100,00

* Invest-Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujacy wobec POL-MOT Holding S.A., Zrédto: Zarzad Emitenta

Schemat nr 2. Struktura akcjonariatu POL-MOT Warfama S.A. na dzien publikacji
raportu

Pozostali
32,82%

POL - MOT
HOLDING S.A
IPOPEMA TFI 61,91%
S.A
5,27%
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3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji emitenta na dzien przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Ewa Pradon* Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogoélnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 732 242** 61,91**

* Pani Ewa Pradon posiada posrednio akcje emitenta poprzez osobe blisko z nig zwiazana;

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwiazku z
czym jest podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedziba w
Warszawie. Pol-Mot Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji Emitenta co stanowi 61,91% udzial w ogolne;j
liczbie glosow.

3.13.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem Ilub organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

Spoétka nie rozpoczeta, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postgpowan
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki. Emitent nie
prowadzi rowniez postegpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spoiki.

3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli wartosé¢ tej transakcji lub
wartos¢ wszystkich zawartych z tym samym podmiotem transakcji w okresie
od poczatku roku obrotoweqo przekracza wyrazong w ziotych polskich
réownowartosé¢ kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sg one transakcjami typowymi
I rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

Emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji o wartosci przekraczajacej
kwote 500 tys. EUR.

Strona 25 z 27



Skrocone Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2010

rPoLimadT

3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitaléw witasnych Emitenta.

W 1 kwartale 2010 roku spotka POL-MOT Warfama S.A. nie udzielita zadnego
poregczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych
wartos¢ wraz z udzielonymi wczesniej poreczeniami i gwarancjami stanowitaby co
najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta.

3.16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Zarzadu wptyw na osiagnig¢te wyniki Spotki w najblizszych kwartatach bedzie
miat stopien realizacji doptat Unii Europejskiej w ramach Programu Rozwoju Obszarow
Wiejskich (PROW) na lata 2007-2013. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacj¢ dotyczaca
wyplaty srodkow z PROW 2007-2013. Terminowa realizacja wyptat z PROW 2007-2013
wptywa dodatnio na wzrost zamoéwien na produkty Spotki.

Kolejnym czynnikiem, ktory w ocenie Zarzadu Spolki moze mie¢ wptyw na wynik
finansowy Spoltki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu jest przewidywany wzrost
cen stali. Spotka minimalizuje ryzyko wzrostu cen tego surowca poprzez utworzenie
komorki odpowiedzialnej za stale monitorowanie cen rynkowych oraz zakup stali dla
wszystkich oddzialow Spotki.

W wyniku realizacji umowy zawartej 20 maja 2009r. pomigdzy POL-MOT Warfama
S.A. a turecka spotka Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. Emitent planuje w kolejnych
kwartatach kontynuacj¢ dynamicznej sprzedazy ciagnikow o nazwie ,,POL-MOT H”.
Umowa z firma Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. zostala zawarta na trzy lata a jej
warto$¢ wynosi 27.000.000 EUR. Nowe ciagniki ,,POL-MOT H” prezentowane byty m.in.
podczas Targéw Techniki Rolniczey AGROTECH 2010 w Kielcach i cieszyty si¢ duzym
zainteresowaniem zwiedzajacych. Ciagniki ,,POL-MOT H” docenione zostaly roéwniez
przez ekspertow techniki rolniczej, ktorzy przyznali im medal targow oraz wyrdznienie
,Dobrostaw” za wyrdb zwigkszajacy bezpieczenstwo pracy w gospodarstwie rolnym. W
kolejnych kwartatach 2010r. Spoétka planuje uruchomienie sprzedazy samochodu typu
pick-up marki Grand Tiger, na ktéry otrzymata §wiadectwo homologacji w roku 2009
(Raport biezacy nr 8/2009). We wrzesniu 2009r. Spotka podpisata umowe z Shandong
Foton Heavy Industries Co. Ltd. z siedziba w Weifangu (prow. Shandong, Chiny) o
kooperacji zakresie dystrybucji 1 sprzedazy ciagnikodw rolniczych w okresie kolejnych
pigciu lat (Raport biezacy nr 34/2009).
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3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta.

W dniu 6 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
podjeto Uchwate nr 28/2008 w sprawie ustanowienia w Spoétce programu motywacyjno —
lojalnosciowego dla pracownikéw Spoiki.

Uchwata zostala podjgta w zwiazku z zamiarem realizacji przez POL-MOT
WARFAMA Spoétka Akcyjna (,,Spotka”) programu motywacyjno — lojalno$ciowego dla
pracownikow Spotki, zwanego dalej ,,Programem Motywacyjno - Lojalno$ciowym”,
polegajacym na emisji 100.000 warrantdw subskrypcyjnych, z ktorych kazdy bedzie
uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji Spotki serii M, po spelnieniu okreslonych kryteriow.
Program Motywacyjno - Lojalnosciowy realizowany bedzie w okresie 3 (trzech) lat
poprzez emisj¢ warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spolki z pierwszenstwem
przed innymi akcjonariuszami Spotki w mysl art. 453 § 2 ksh. Warranty objete beda po
spelieniu kryteridw udziatu w Programie Motywacyjno - Lojalno$ciowym przez Osoby
Uprawnione.

Celem Programu Motywacyjno-Lojalnosciowego bedzie zapewnienie optymalnych
warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spétki 1 dlugoterminowego wzrostu
wartosci  Spolki, poprzez trwale zwiazanie o0sOb uczestniczacych w Programie
Motywacyjno-Lojalnosciowym ze Spotka.

Szczegdtowe warunki realizacji Programu Motywacyjno-Lojalnosciowego, ustalenie
kregu oséb uczestniczacych, maksymalny limit warrantow subskrypcyjnych przypadajacy
na kategorie osob uczestniczacych, a takze wskazanie kryteridw, po spetnieniu ktérych
mozliwe jest objgcie warrantow subskrypcyjnych, zostaly ustalone w Regulaminie
Programu Motywacyjno-Lojalnosciowego przyjetym 4 grudnia 2008r. na posiedzeniu
Rady Nadzorczej Emitenta.

Spotka nie posiada innych informacji, ktore bylyby istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktore

sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Dobre Miasto, 17 maj 2010 r.

Adam Karol Stanistaw Jan Andrzej Tomasz
Dobielinski Zarajczyk Kulas Wielgus Horbal
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