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1. Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku (w tysiacach ztotych)

Nota _01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 84 573 83 463
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3 356 1 397
Przychody ze sprzedazy 87 929 84 860
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13.1 70 487 65 116
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 13.1 2 665 1154
Koszt wtasny sprzedazy 13.1 73 152 66 270
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 777 18 590
Koszty sprzedazy 13.1 7 946 3 887
Koszty ogolnego zarzadu 13.1 8 479 7 141
Pozostate przychody operacyjne 13.2 335 1372
Pozostate koszty operacyjne 13.3 1073 1211
Przychody finansowe 13.4 1 306 911
Koszty finansowe 13.5 3 540 2 360
Udziat w wyniku finansowym jednostek

stowarzyszonych - -
Zysk (strata) brutto (4 620) 6 274
Podatek dochodowy 14 (889) 1285

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (3 731) 4 989

Dziatalnos¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk /(strata) netto za okres (3 731) 4 989

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (3731) 4 989

Akcjonariuszom mniejszosciowym - -
(3731) 4 989

Zysk/ (strata) na jedna akcje

- podstawowy z zysku za okres 16 (0,17) 0,33

- podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej 16 (0,17) 0,33



2. Jednostkowy bilans.

Jednostkowy bilans na dzien 31 grudnia

zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (diugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat zaktadowy

Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitatu
zaktadoweqo

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitaty wlasny akcjonariuszy
mniejszosciowych

Kapitat wiasny ogotem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowiazania finansowe

Rezerwy

Dotacje rzadowe

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowiazan ogoétem

SUMA PASYWOW

2008 roku i 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach
Nota 31.12.2008 31.12.2007

42 787 38 600

18 31173 27 890

19 1477 1518

20 2 203 2 024
21 - -

21 6 060 6 060

14.1 1 874 1108

55 038 42 067

22 36 010 28 761

23 16 642 12 552
727 -

24 1 630 754
29 -

97 825 80 667

55 093 33 529

25 22 180 14 680
20 902 -

25.1 12 011 18 849

55 093 33 529

9 011 9 352

28 4 248 4 614

26 2 165 2014

29 50 53

14.1 2 548 2 671

33 721 37 786

28 17 708 17 374

29 14 648 18 263
29 - -

26 1 365 2 149
30 - -

42 732 47 138

97 825 80 667




3. Jednostkowy rachunek przepltywoéw pienieznych.

Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku (w tysiacach ziotych)

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji

rzadowych

Zmiana stanu rezerw
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywoéw finansowych
Nabycie aktywdéw finansowych
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu
przejetych $rodkéw pienieznych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

finansowego

Wptywy z tytutu zaciqgniecia
pozyczek/kredytéow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

mniejszosciowym

Odsetki zaptacone, w tym
-aktywowane koszty finansowania

zewnetrznego
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci

finansowej

Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i

ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

01.01.2008 -

01.01.2007 -

Nota 31.12.2008 31.12.2007
(4 620) 6 274
(13 422) (8 864)
13.1 4 391 3 968
797 841
(962) (57)
36 (4 090) (3 193)
(7 249) (13 928)
36 (4 921) 4711
(636) (77)
(179)
(727) (1 304)
154 175
(18 042) (2 590)
36 1 608 883
36 5 375 5 654
240
(3 527) (4 771)
28 403
1777 1131
15 734 10 935
15 773 563
3105
1037 841
- 801
22 445 7 599
876 238
179
754 516
24 1 630 754




4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku (w tysiacach ziotych)

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat z Razem
emisji akcji
powyzej ich Przypadajacy na
Kapitat wartosci Pozostate Zyski akcjonariuszy Kapitat wtasny
akcyjny nominalnej kapitaty zatrzymane mniejszosciowych ogétem
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 14 680 - 1182 15 862 15 862
Przeksztatcenie danych na 01.01.2007 r.
Z tytutu przejscia na MSR 12 486 12 486 12 486
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 14 680 - - 13 668 28 348 - 28 348
Réznice kursowe z konsolidacji -
Zysk lub (strata) roku 4989 4989 4989
Koszty emisji akcji -
Wyptata dywidendy -
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy -
Podatek odroczony - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych -
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 14 680 - - 18 657 33337 - 33 337
korekta btedow 192 192 192
Na dzien 31 grudnia 2007 roku po
korekcie btedow 14 680 - - 18 849 33529 - 33 529
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 14 680 - - 18 849 33 529 - 33 529
Roznice kursowe z konsolidacji - -
Zysk lub (strata) roku (3731) (3731) (3731)
Emisja akgji 7 500 20 902 28 402 28 402
Koszty emisji akcji - -
Wyptata dywidendy 3106 3106 3106
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - -
Podatek odroczony - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 22 180 20 902 - 12 012 55 093 - 55 093




Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogoélne

POL-MOT WARFAMA SA zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 1997 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Dobrym
Miescie przy ul. Fabrycznej 21

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 13785

Spétce nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer NIP: 739-23-88-088.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony .

Podstawowym przedmiotem dziatania Spofki jest:

L] produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa

Kapitat akcyjny POL-MOT WARFAMA S.A na dzieh 31.12.2008 r. wynosi 22 180 tys. zt, na ktdry skfada sie 22 180 000 sztuk
akcji o wartosci 1 zt kazda.
Na podstawie Uchwaty nr 16/2007 ZWZ z dnia 27.04.2007r. podwyzszono w drodze oferty publicznej kapitat zaktadowy spétki o
kwote 7.500 tys. zt. Debiut gietdowy praw do akcji serii K odbyt sie 27.12.2007 roku. Cena emisyjna wyniosta 4,00 zt za akcje.
Gtéwny udziatowiec POL-MOT Holding sprzedat w ofercie publicznej posiadane akcje serii J w liczbie 1 600 000 sztuk.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w sadzie w dniu 08.01.2008 roku. W dniu 14.01.2008 roku na rachunek spoftki
zostaty przekazane $rodki z Domu Maklerskiego Millennium. Pozyskany kapitat zostat rozliczony w nastepujacy sposoéb:

- na kapitat zaktadowy - 7 500 tys. z,

- na kapitat zapasowy - agio w kwocie 20 902 tys. zt (30 000 tys. zt. = 7 500 tys. zt — koszty emisji 1 598 tys. zt).

Gtowni akcjonariusze POL-MOT Warfama SA:

- POL - MOT HOLDING S.A Warszawa 13 732 242 akcji (61,91%)

- Allianz Polska TFI w Warszawie 1 594 706 akcji ( 7,19%)

- Union Investment TFI w Warszawie 1 250 000 akcji ( 5,64%)
- Pozostali 5 603 052 akgcji (25,26%)

6. Skiad Zarzadu Spoétki POL-MOT Warfama S.A. :

W skfad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2008 roku wchodzili:
Stanistaw Kulas —Prezes Zarzadu od 20.05.2008 r.
Adam Dobielinski — Wiceprezes Zarzadu od 30.06.2008 r.
Jan Wielgus - Czionek Zarzadu od 30.06.2008 r.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2008 roku wchodzili :
Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Gilewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Henryk Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Szwonder - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem rzeczowych
aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zostaty przeszacowane z dniem 01.01.2005
roku do wartosci godziwej. Pochodne instrumentéw finansowych sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Spotka prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z Uchwatg nr 27/2008 WZA z dnia 06.05.2008 od roku 2008 spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Pierwsze pelne roczne sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane za okres konczacy sie 31 grudnia 2008 roku a dane porownawcze za rok 2007 dostosowano do
zasad MSSF obowigzujacych na 31 grudnia 2007 roku.



Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Kapitaty wiasne na dzien Kapitaly wlasne na dzien Kapitaty wtasne na dzien Zysk netto za okres Zysk netto za okres
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 1 stycznia 2007 01.01.2007- 31,12,2007 01.01.2008- 31.12.2008

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z
polskimi standardami rachunkowosci 44 799 21901 15 862 6 039 (2 764)

Efekt zastosowania MSSF 1:
Wycena $rodkow trwatych do wartosci
godziwej 12282 13 408 14 982 (974) (967)

Rdznice kursowe zawarte w wartosci
Srodkow trwatych w budowie
Korekta wartosci niematerialnych z
tytutu weryfikacji okresow
uzytkowania z uwagi na btedy we
wczesniejszych szacunkach

Koszty prac badawczo-rozwojowych -

wycofanie z bilansu nie spetiajacych

kryteriow MSR

Korekta o bfad podstawowy - -

Odroczony podatek dochodowy (2 329) (2 260) (2 882)
Korekta o ujemna wartos¢ firmy 342 364 386
bfad podstawowy 116 (76)

Dane wykazane w niniejszym

sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym zgodnie z MSSF
55093 33529 28 348 4989 (3731)

8.1. Korekta btedu
W dniu 6 maja 2008 roku WZA podjeto uchwate o sporzadzaniu przez spdtke sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF. W zwigzku
z tym po wprowadzeniu do ksigg rachunkowych not korygujacych lata 2005-2007 wystapit btad podstawowy w kwocie -250 tys.zt.
Poza tym w 2007 roku nie dokonano wyceny leasingdw w walucie EUR. Uwzgledniajac te wycene oraz podatek odroczony w czesci
dotyczacej lat ubiegtych powstaty btedy, ktdrych suma wykazana w niniejszym sprawozdaniu wynosi 192 tys.zt.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

9.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zzadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng
oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytuacje majatkowg i finansowa spdtki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

9.2. Niepewnosc¢ szacunkéw

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w
oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przeszitosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 31 grudnia 2008 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtdwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych
notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
23 Odpisy aktualizujace warto$¢ | Ryzyko niesptacenia naleznosci
naleznosci handlowych
14 Podatek dochodowy Zatozenie wykorzystania roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
bilansowg i podatkowg w przyszitosci.
27 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe - 5% , wskaznik rotacji pracownikéw - wysoki,
przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen — 4%.




Wartos¢ godziwa instrumentédw | Wycena w wartosci rynkowej zawartych umoéw leasingu
pochodnych oraz innych
instrumentéw finansowych
10.4, Okres ekonomicznej uzytecznosci | Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
10.8 srodkow  trwatych oraz wartosci | weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.
niematerialnych

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Nie wystapity.

10.2. udziat we wspodlnym przedsiewzieciu
Nie wystapit.

10.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychodoéw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

-kosztu wiasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- przychodow (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywoéw

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sgq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji.

Przyjete kursy do wyceny bilansowej

Kurs obowigzujacy na

ostatni dzief okresu 31.12.2008 31.12.2007
USD 2,9618 2,4350
EURO 4,1724 3,5820

Kurs $redni, liczony jako
$rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie  31.12.2008 31.12.2007
uUsbD
EURO 3,5321 3,7768

10.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W
skfad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajq rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Spotka dokonata wyceny czesci srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te warto$¢ za zaktadany koszt na dzien
1.01.2005 r., ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF. Warto$¢ godziwa $rodkéw trwatych nabytych przed 1.01.2005 r.
(dniem przejécia na MSSF) ustalona zostata na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych przez rzeczoznawcow
majatkowych. Cene nabycia srodkow trwatych nabytych po tym dniu, uwaza sie za ich warto$¢ godziwa.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie z przewidywanym
okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktére serwisujg

Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego sag
ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres
Grunty (PWUG) - 99 lat
Budynki i budowle -20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne -2-14 lat
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Srodki transportu -2-7 lat

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skfadnikéw aktywédw weryfikuje sie, i w razie koniecznosci -
koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

10.5. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia.

10.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Wartos$c
bilansowa skfadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione s kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu
nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapasow,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celdow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli skladnik aktywdw wykorzystywany przez
wilasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, Spdtka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy majatek trwaty az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapasdw do nieruchomosci
inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscia
bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spotka konczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, roznice
miedzy ustalong na ten dzien wartoscig godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub
stracie.

10.7.Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego s amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego.

10.8. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sa: koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty
bezpieczenstwa.

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sg ponoszone. Koszty prac rozwojowych
spetniajace kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej, podobnie jak inne wartosci niematerialne wyceniane sq w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowane umorzenie.

Kryteria kapitalizacji:

e mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,

¢ zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi
wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzytecznosé
skfadnika wartosci niematerialnych,

e dostepnosc stosownych srodkéow technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna przyporzadkowac
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

e  koszty prac rozwojowych 3-5 lat
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata
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10.9. 0dzyskiwalna wartos$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywoéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Spdtka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢
bilansowa danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang,
uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o
koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

10.10. Instrumenty finansowe

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywdéw trwatych
(aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1
roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do
grupy tej Spoétka zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty diuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie uwzgledniane
sq koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych
zobowigzan. Skiadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z
ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

10.11. zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich zakupu lub cen nabycia (w przypadku towaréow) lub kosztéw ich wytworzenia
nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapasow do
sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Wartos¢ rozchodu zapaséw ustala sie wedtug zasady “pierwsze weszto — pierwsze wyszito”.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu - zaréwno w odniesieniu do
biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - W rzeczywistej cenie zakupu

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Towary - W cenie nabycia

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt wtasny sprzedazy”. Natomiast odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ zapasdéw ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartos¢ bilansowa zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

10.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktérych
$ciggalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego do kosztu sprzedazy.

Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o wystgpieniu
obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

e od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa diuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania upadto$ciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e  kwestionowane przez dtuznikow oraz z zaptatg ktorych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innymi
zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze spfata naleznosci w umownej kwocie w
najblizszym pétroczu nie jest mozliwa,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w wiarygodnie
oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskdéw
i strat jako zmniejszenie kosztow sprzedazy.
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10.13. $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

10.14. Kapitat wlasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisja akcji.

Zyski zatrzymane stanowiq: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

10.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wediug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych. Spotka wykorzystuje krotkoterminowe kredyty w rachunku biezacym naliczajac
odsetki wg zasady memoriatu, oprocentowane kredyty nie sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej ze wzgledu na nieistotno$¢ wptywu przyporzadkowania odsetek wg zasady
zamortyzowanej ceny nabycia.

10.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sgq ujmowane wg kosztu historycznego.
Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spoétce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

10.18. Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Zgodnie z obowigzujacymi spotke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda jubileuszowa i
odprawa emerytalno-rentowa.

Spotka nie wydziela aktywow, ktore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktorych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan spotki z tytutu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed
osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca lub zmniejszajaca
wysokos$c¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztéw dziatalnosci
kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spoétki przystugujg $wiadczenia przewidziane przez obowigzujace w Polsce
przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu
zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopdéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz
na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego.
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10.19. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dana transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Rdéznice kursowe powstate przy realizacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug koryguja przychody ze sprzedazy.
Rdznice kursowe powstate przy realizacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug koryguja koszt wtasny sprzedazy.
Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

10.19.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.19.2. Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

10.19.3. Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

10.19.4. Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sktada sie z czesci biezacej i odroczonej. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany bezposrednio w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla wszystkich réznic przejsciowych (réznic
pomiedzy wartoscig podatkowg i ksiegowa sktadnikow aktywdw i zobowigzan)

Rdznice przejéciowe powstajg gtdwnie w konsekwencji réznicy w amortyzacji podatkowej i rachunkowej oraz réznic czasowych w
rozpoznaniu przychodow lub kosztéw dla celéw podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ujemne réznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia.
Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

10.19.5. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazonga liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spoétka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg
rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

11. Wybrane dane finansowe przeliczone na walute EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Sredni kurs Minimalny Maksymalny Kurs na
kurs kurs ostatni
Okres o
w w w okresie(3) daish
okresie(1) okresie(2) okresu
01.01.2008-31.12.2008 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724
01.01.2007-31.12.2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
Kursy walut obowigzujace w okresie od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku:
) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzierh kazdego miesigca w danym okresie
@ Najnizszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 149/A/NBP/2008
S Najwyzszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 252/A/NBP/2008
Kursy walut obowigzujace w okresie od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku:
@ Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dziers kazdego miesiaca w danym okresie

@ Najnizszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 240/A/NBP/2007
S Najwyzszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 21/A/NBP/2007




(3)

Podstawowe pozycje jednostkowego bilansu w przeliczeniu na EUR

Stan na ostatni dzien okresu

31.12.2008 31.12.2007
Pozycja bilansu
TYS.PLN TYS.EUR TYS.PLN TYS.EUR

Aktywa razem 97 825 23 446 80 667 22520
Aktywa trwate 42 787 10 255 38 600 10 776
Aktywa obrotowe 55 038 13 191 42 067 11 744
Pasywa razem 97 825 23 446 80 667 22 520
Kapitat wtasny 55 093 13 204 33 529 9 360
Kapitaty mniejszosci 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na 42 732 10 242 47 138 13 160
zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu - 31.12.2008 roku, przyjeto

dzien, tj. kurs 4,1724 z{/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu - 31.12.2007 roku, przyjeto

dzien, tj. kurs 3,5820 z{/EUR.

kurs EUR ustalony przez NBP na ten

kurs EUR ustalony przez NBP na ten

Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na EUR

Stan za okres 01.01.2008 - 31.12.2008 i stan za okres 01.01.2007 - 31.12.2007

31.12.2008 31.12.2007
Pozycja rachunku zyskow i strat
TYS.PLN TYS.EUR TYS.PLN TYS.EUR
Przychod'y ze sprzedazy produktow, towarow i 87 929 24 894 84 860 22 469
materiatow
Koszt_ s,przedanych produktow, i 73 152 20 711 66 270 17 547
materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 14 777 4183 18 590 4 922
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 2 386 - 675 7 723 2 045
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -4 620 - 1308 6 274 1661
Zysk brutto -4 620 - 1308 6 274 1 641
Udziat w zyskach jednostek
0 0 0
podporzadkowanych
Zysk netto -3731 - 1056 4 989 1321

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2008 - 31.12.2008, przyjeto kurs s$redni EUR, obliczony jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten

dzien, tj. kurs 3,5321 z{/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2007 - 31.12.2007, przyjeto kurs s$redni EUR, obliczony jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten

dzien, tj. kurs 3,7768 z{/EUR.

Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu na EUR

Stan za okres 01.01.2008 - 31.12.2008 i stan za okres 01.01.2007 - 31.12.2007

Pozycja rachunku przeptywéw 31.12.2008 31.12.2007
pienieznych TYS.PLN TYS.EUR TYS.PLN TYS.EUR

A. Przeptywy  pieniezne netto - 18 042 - 5108 - 2590 -686

dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy pieniezne netto -3527 - 999 - 4771 -1263

dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy pieniezne netto 22 445 6 355 7599 2012

dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto

(A+/-B+/-C) 876 248 238 63

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 754 210 516 135

F. Srodki pieniezne na koniec okresu 1 630 391 754 210
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Do przeliczenia danych rachunku przeptywoéw pienieznych za okres 01.01.2008 - 31.12.2008, przyjeto nizej opisane kursy EUR:
- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs éredni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs 3,5321 z{/EUR,

- do obliczenia danych z pozycji E - kurs ustalony przez NBP na dzier 31.12.2007 roku, tj. kurs 3,5820 zI/EUR,
- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2008 roku, tj. kurs 4,1724 z{/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywoéw pienieznych za okres 01.01.2007 - 31.12.2007, przyjeto nizej opisane kursy EUR:
- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs s$redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs 3,7768 zI/EUR,

- do obliczenia danych z pozycji E - kurs ustalony przez NBP na dzier 31.12.2006 roku, tj. kurs 3,8312 zI/EUR,
- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2007 roku, tj. kurs 3,5820 z{/EUR.

12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowaq jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktdrymi moze uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Produkty tworzace oferte handlowg Spétki adresowane sg do tego samego grona odbiorcéw i podlegajg takiemu samemu ryzyku.
Produkty Spotki charakteryzujg sie zblizonym poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Z uwagi na powyzsze
Spétka nie sporzadza sprawozdania wedtug segmentéow branzowych.

Podziat podstawowy to podziat na segmenty geograficzne. Segment geograficzny opiera sie o kryterium lokalizacji klientow Spoétki.
W Spétce Pol-Mot Warfama S.A. wyodrebniono trzy segmenty geograficzne:

- I - Polska - sprzedaz krajowa,
- II - UE (dostawa wewnatrzwspolnotowa) - sprzedaz do krajow Unii Europejskiej,
- III - Pozostate - sprzedaz eksportowa pozostata.

W zwigzku z tym, iz skfadniki aktywdw i pasywow sg jednakowo wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej tych segmentow
(sktadniki aktywow i pasywow operacyjnych nie dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu), niniejsze
sprawozdanie prezentuje informacje wytacznie dotyczace sktadnikéw rachunku zyskéw i strat.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw i zyskow oraz niektdrych aktywow i zobowigzan
poszczegolnych segmentow geograficznych Spotki za rok zakonczony odpowiednio 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku.
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01.01.2008 - 31.12.2008 Polska Unia Europ. Azja Pozostate Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 72 476 10 968 4 485 87 929
Przychody segmentu ogofem 72 476 10 968 4485 87 929]
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientow zewnetrznych 59 279 10 178 3 695 73 152
Koszty segmentu ogotem 59 279 10178 3 695 73 152
Wynik

Zysk (strata) segmentu 13 197 790 790 14 777
Koszty sprzedazy 6 541 1 000 405 7 946
Koszty ogolne 6 799 1258 422 8 479
Pozostate przychody/koszty

operacyjne nie przypisane (738)
ZysK (strata) z dziafalnosci

kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami

finansowymi (2 386)
Przychodu z tytutu odsetek 240
Koszty z tytutu odsetek 1037
Pozostate przychody/koszty

finansowe netto (1437)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych -
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem i udziatami

mniejszosci - - - (4 620)
Podatek dochodowy (889)
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy - - - (3731)
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu - 97 825
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych -
Aktywa nieprzypisane -
Aktywa ogofem - - 97 825]
Zobowigzania segmentu - 42 732
Zobowigzania nieprzypisane -
Kapitaty wtasne - 55093
Zobowigzania i kapitaly ogotem - - 97 825
Pozostate informacje dotyczace

segmentu

Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate - 7 435
wartosci niematerialne - 1024
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych - 3698
Amortyzacja wartosci

niematerialnych - 693
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci -
Odpisy aktualizujace wartosc¢

nieruchomosci inwestycyjnych -
Pozostate naktady niepieniezne:

rezerwa na naprawy gwarancyjne - 655
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01.01.2007 - 31.12.2007 Polska Unia Europ. Azja Pozostate Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 72 284 8 564 4012 84 860
Przychody segmentu ogofem 72284 8564 4012 84860
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientow zewnetrznych 56 018 6 813 3439 66 270
Koszty segmentu ogolem 56 018 6 813 3439 66 270
Wynik

Zysk (strata) segmentu 16 266 1751 573 18 590
Koszty sprzedazy 3312 397 178 3 887
Koszty ogodlne 7 141
Pozostate przychody/koszty

operacyjne nie przypisane 161
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami

finansowymi 7723
Przychodu z tytutu odsetek 9
Koszty z tytutu odsetek 865
Pozostate przychody/koszty

finansowe netto (593)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych -
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem i udziatami

mniejszosci - - - 6 274
Podatek dochodowy 1285
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy - - - 4 989
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 80 667
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych -
Aktywa nieprzypisane -
Aktywa ogofem - 80 667
Zobowigzania segmentu 47 138
Zobowigzania nieprzypisane -
Kapitaty wtasne 33 529
Zobowigzania i kapitaty ogotem - 80 667
Pozostate informacje dotyczace

segmentu

Nakfady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate 9 048
wartosci niematerialne 648
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych 3420
Amortyzacja wartosci

niematerialnych 548
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci -
Odpisy aktualizujace wartos¢

nieruchomosci inwestycyjnych -
Pozostate naktady niepieniezne:

rezerwa na naprawy gwarancyjne 470
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13. Przychody i koszty

13.1. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Amortyzacja $srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych 4 391 3968
Koszty $wiadczen pracowniczych, 20 148 17 635
Zuzycie materiatdow i energii 56 621 59 215
Ustugi obce 5838 4 687
Podatki i optaty 1577 1461
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 139 135
Koszty prac badawczych i rozwojowych 161 90
Pozostate koszty, w tym 4 362 217
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 354 37
- odwrocenie odpisow aktualizujacych wartosé
zapasow - 17
- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 3130 419
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé
naleznosci 75 319
-réznice kursowe dotyczace dostaw i ustug 451 67
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej - -
Razem koszty rodzajowe 93 237 87 461
Zmiana stanu produktéow, produkcji w toku i
rozliczen miedzyokresowych (+/-) 4 743 11 275
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow (+), w
tym 2 665 1154
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
- odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartosé
zapasow
-réznice kursowe dotyczace dostaw i ustug - -
Koszt wytworzenia produktéow na wiasne potrzeby
jednostki (-) 1 580 631
Koszty sprzedazy (+) 7 946 3 887
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 8 479 7 141
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+) 70 487 65 116
Laczne koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow, sprzedazy i koszty
ogodlnego zarzadu 95 900 89 204
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Koszty wynagrodzen (+) 16 156 14 156
(K:)szty ubezpieczen spotecznych i innych sSwiadczen 3992 3 479
Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)
Dofinansowanie zaktadowych obiektéw socjalnych ze
Srodkdéw ZFSS (-)
Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych
obiektéw socjalnych (+)
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym
podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)
Nagrody z zysku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)
Razem koszty swiadczen pracowniczych 20 148 17 635




13.2. Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw

trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci
niematerialne

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosé
rzeczowych aktywdw trwatych

Rozliczenie inwentaryzacji srodkéw
pienieznych i rzeczowych aktywoéw trwatych
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywoéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych
odptatnosci

Otrzymane dotacje
Otrzymane darowizny
Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania
Wynagrodzenie ptatnika podatku
dochodowego i sktadek ZUS

Zwrot podatkéw

Inne

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 -
31.12.2007

107

222

247

176

10

935

Razem pozostate przychody operacyjne

335

1372

13.3. Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ rzeczowych
aktywow trwatych

Utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe

Odwrécenie odpisu na naleznosci odsetkowe (-

)

Rozliczenie inwentaryzacji srodkéw
pienieznych i rzeczowych aktywéw trwatych
Strata z likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Pozostate koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych nie
generujacych przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Pozostate koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych generujacych
przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych
odptatnosci

Darowizny przekazane

Zwroty dotacji

Koszty zwigzane z niewykorzystaniem
majatku i zdolnosci produkcyjnych
Koszty zaniechanej dziatalnosci

Naktady odpisanych $srodkéw trwatych w
budowie

Inne

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 -
31.12.2007

302

260

32

33
24
422

130

250

827

Razem pozostate koszty operacyjne

1073

1211
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13.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe

Dywidendy otrzymane

Zyski z tytutu réznic kursowych
dotyczacych aktywow i pasywow
innych niz naleznosci i zobowigzania
handlowe

Zmiany wysokosci naleznosci
dtugoterminowych wynikajace z
przyblizania czasu otrzymania
naleznosci (efekt zwijania dyskonta)

Przychody z tytutu instrumentéw
pochodnych

Zysk ze zbycia akcji, udziatdéw i
innych papieréw wartosciowych
Pozostate przychody finansowe
Przychody finansowe ogdéiem

13.5. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytow

- z tytutu leasingu finansowego
Straty z tytutu réznic kursowych
dotyczacych aktywdw i pasywéw
innych niz naleznosci i zobowigzania
handlowe

Zmiany wysokosci zobowigzan i
rezerw diugoterminowych wynikajace
z przyblizania czasu wykonania
zobowigzania (efekt zwijania
dvskonta)

Koszty z tytutu instrumentéw
pochodnych

Strata ze zbycia akcji, udziatow i
innych papieréow wartosciowych
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
240 9
572 413
494 489
1 306 911
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
1037 865
604 534
416 298
828
1385 935
290 560
3 540 2 360
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14. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy - 1 540
Biezgace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 1 540
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (889) (255)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych (889) (255)
Obciazenie podatkowe wykazane w jednostkowym
rachunku zyskoéw i strat (889) 1285

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31

grudnia 2007 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

01.01.2008 -
31.12.2008

01.01.2007 -
31.12.2007

(4 620)

6 274

2Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

(4 620)

6 274

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w
Polsce, wynoszacej 19% (2007/2008: 19%)

Korekty dotyczace biezgacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Straty podatkowe, z tytutu ktorych nie rozpoznano aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania

Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych

9 468
3579

2924
923

1192

4 533
1 404
1 308

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego

(732)

8 095
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14.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

31.12.2008

Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku odroczonego podatku

dochodowego dochodowego Wartos$¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i
stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate

2 334 (2 334)

100 100
108 108
626 626

57 57

671 671

119 (119)
312 95 217

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa

1874 2 548 (674)

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

1874 2548 (674)

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

31.12.2007

Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku odroczonego podatku

dochodowego dochodowego Wartos¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i
stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate

2275 (2 275)
280 (280)
2 (2)

20 20

114 (114)

1084 1084

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa

1108 2671 (1563)

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

1108 2671 (1 563)
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15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Grupa tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci

socjalnej Spotki.

31.12.2008 31.12.2007
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne 106 97
Zobowigzania z tytutu ZFSS (111) (144)
Saldo po skompensowaniu (5) (47)

Odpisy na Fundusz w okresie
obrotowym

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych

akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na jedna akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto -
Odsetki od umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje

zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana $rednia wazona liczba akgcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia podstawowej
straty na jedna akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajqca na zwyktych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia rozwodnionej
straty na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto -
Sredniowazona liczba akciji zwyktych

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
3731 4 989
3731 4 989
- 3731 4 989
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
22 180 000 14 926 575
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
3731 4 989
22 180 000 14 926 575
0,17 0,33

Podstawowy zysk na akcie (zt/akcie) -

24



17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypiaty

W dniu 6 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy POL-MOT WARFAMA SA podjeto uchwate o podziale zysku

netto za rok 2007. Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na 30 maja 2008, natomiast wypfata nastgpita 13 czerwca
2008 roku.

Suma dywidendy do wyptaty dla akcjonariuszy wyniosta 3.105 tys.zt, co daje w przeliczeniu na 1 akcje 0,14 zt.

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.01.2008 31.01.2007

Zadeklarowane i wypfacone w okresie 3105 -
Dywidendy z akcji zwyktych: _ _

dywidenda koncowa za 2007/2008 w

wysokosci : - -

zaliczka na poczet dywidendy za rok

2008/2009 w wysokosci ___

(2007/2008: __) - -

3105 -
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18. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2008

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

grunty prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i maszyny

Srodki transportu

Srodki trwate w
Inne $rodki trwate _budowie

a) wartosc brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu

15178

15094

2389

2364

1167

36 192

b) zwiekszenia (z tytutu)

3734

2920

321

724

9814

17513

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- leasing operacyjny

- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc
poczatkowa

- nakfady inwestycyjne na Srodki trwate w
budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego
- rozszerzenie grupy kapitatowej
- inne

3734

1587

1333

321

724

8 481

1333

2632
3734
1333

8481

1333

) zmniejszenia (z tytutu)

122

820

188

10078

11 216

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na $rodki trwate

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci
- inne

122

820

188

10 078

1138
10078

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu

18790

17194

2522

3080

903

42 489

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu

1074

4916

733

1579

8 302

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

416

1767

261

570

3014

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii
- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych

do odsprzedazy - zmniejszenie
- rozszerzenie grupy kapitatowej
- inne (zwiekszenia)

432

16

2228

461

419

158

578

3657

643

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu

1490

6683

994

2149

11316

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci odniesionych w ciezar wyniku
finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz Srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na
poczatek okresu

14104

10178

1656

785

1167

27 890

k) wartosc netto srodkow trwatych na koniec

okresu

17 300

10511

1528

931

903

31173

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2008 roku na mocy umdw leasingu finansowego oraz
umoéw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 6.847 tysigce ztotych (31.12.2007 - 6.810 tysiecy ztotych). Grunty i budynki o wartosci
bilansowej 19.000 tysiecy ztotych (31.12.2007r. - 23.500 tysiecy ztotych) objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia

kredytéw bankowych Spofki.
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31.12.2007

Grunty, prawo

wieczystego

uzytkowania
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH gruntu

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii  Urzadzenia Srodki trwate w
ladowej i wodnej techniczne i maszyny  Srodki transportu  Inne $rodki trwate budowie RAZEM

a) wartosc brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu

14023

10 201

1599

1873

539

28 235

b) zwiekszenia (z tytutu)

1115

5 806

835

664

16 323

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- leasing operacyjny

- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc
poczatkowq

- naklady inwestycyjne na srodki trwate w
budowie

- inwestycje w obcym Srodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego
- rozszerzenie grupy kapitatowej
- inne

1115

1084

4722

267

568

664

7903

2613

5290

3130

5290

2613

5290

¢) zmniejszenia (z tytutu)

1189

104

176

7275

8744

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na $rodki trwate

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci
- inne

1189

104

176

7275

1469

7275

d) wartosc brutto srodkow trwatych na
koniec okresu

15138

14 818

2330

2361

1167

35814

korekta btedu

40

276

59

378

d) wartosc brutto srodkow trwatych na
koniec okresu po korekcie btedu

15178

15 094

2389

2364

1167

36192

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

660

3 266

359

1031

5316

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

375

1387

315

578

2655

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja srodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii
- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych
do odsprzedazy - zmniejszenie

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

375

1899
512

376

729
151

3379

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

4653

674

1609

7971

korekta btedu

263

(30)

331

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu po korekcie btedu

4916

733

1579

8 302

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci odniesionych w ciezar wyniku
finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja srodka trwatego

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na
poczatek okresu

13363

6935

1240

842

539

22919

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu

14104

10178

1656

785

1167

27 890

27



19. Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE 31.12.2008 31.12.2007
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 1641 1 641
- nabycie w wyniku zakupow - -

- transfer z rzeczowego majatku trwatego - -

- likwidacja - -

- rozszerzenie sktadu grupy kapitatowej - -

- sprzedaz nieruchomosci - -

- réznice kursowe - -

- inne zwiekszenia - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1641 1641
Skumulowana amortyzacja i odpisy z

tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek

okresu 123 82
- amortyzacja za okres 41 41
- odpis z tytutu utraty wartosci - -

- transfer z rzeczowego majatku trwatego - -

- sprzedaz nieruchomosci - -

- likwidacja - -

- rozszerzenie skiadu grupy kapitatowej - -

- inne zwiekszenia - -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z

tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu 164 123
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1518 1 559
Wartosc netto na koniec okresu 1477 1518

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wycenione wedtug wartosci rynkowej przez uprawnionego rzeczoznawce majatkowego

Andrzeja Olszewskiego.

Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne ograniczenia w rozporzadzaniu przez
Grupe nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych

nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek czy transakcji.
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20. Wartosci niematerialne

31.12.2008

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Wartoéc firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje

Oprogramowanie

Prawa do emisji
€02

Inne wartosci
niematerialne
(prawo WUG)

a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

1033

1990

256

815

1062

5156

przesuniecie miedzy grupami

(5)

25

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

1033

1990

231

840

1062

5156

b) zwiekszenia (z tytutu)

936

88

1024

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- naktady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce
zagranicznej

- inne

936

88

936

) zmniejszenia (z tytutu)

399

114

513

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

399

114

399
114

d) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

1570

1990

231

814

1062

5667

) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

1990

135

281

35

przesuniecie miedzy grupami

691

(25)

25

3132

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

691

1990

110

306

35

3132

f) umorzenie za okres (z tytutu)

102

76

142

12

332

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

349

247

76

256
114

12

693
114
247

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

793

1990

186

448

47

3464

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- Zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartosc netto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

342

121

534

1027

2024

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

177

45

366

1015

2203
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31.12.2007

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Wartoéc firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje
itp.,, w tym;

Oprogramowanie
komputerowe

Prawa do emisji
€02

Inne wartosci
niematerialne
(prawo WUG)

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

1118

1990

206

346

1062

4722

b) zwiekszenia (z tytutu)

129

469

648

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- naklady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spoice
zagranicznej

- inne

129

50

469

519
129

¢) zmniejszenia (z tytutu)

214

214

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

214

214

d) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

1033

1990

256

815

1062

5156

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

366

1990

83

169

23

2631

f) umorzenie za okres (z tytutu)

325

52

112

12

501

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

372

47

52

112

12

548

47

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

691

1990

135

281

35

3132

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- Zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

752

123

177

1039

2091

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

342

121

534

1027

2024

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku:

e  patenty i licencje amortyzowane byly rdwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 2 do 3 lat,

e aktywa wytworzone we wiasnym zakresie obejmujg koszty prac rozwojowych amortyzowane przez okres ich ekonomicznego
uzytkowania wynoszacy od 3 do 5 lat
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21. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozostate aktywa finansowe diugoterminowe i krotkoterminowe)

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres Udziat w Udziat w
Dziatalnosci kapitale prawach
zaktadowym % gtosu %

1. Felgex Sp.z 0.0 Dobre Miasto produkcja felg 93,41 93,41
(w upadtosci)

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 31.12.2008 31.12.2007

Udziaty w spotkach zaleznych
nieobjetych konsolidacjg 527 527

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Ujete w rachunku zyskow i strat 527 527

Udziaty jednostek zaleznych nie objetych konsolidacjg prezentowane sa w dtugoterminowych aktywach finansowych dostepnych do

sprzedazy i wycenione zostaty wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczenn w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat. Na dzien bilansowy Spdétka nie posiadata umdéw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajagcymi wymogi
wydzielenia ich z umdéw zasadniczych. W trakcie okresu sprawozdawczego Spotka zawierata przede wszystkim kontrakty
krotkoterminowe forward na walute EUR oraz USD. Kontrakty te stanowily zabezpieczenie przychodow ze sprzedazy. Na dzien

bilansowy Spétka nie posiada otwartych transakcji wymiany walut.

Zestawienie przychoddw i kosztéw poniesionych z tytutu zawartych w roku obrotowym opcji walutowych:

Przychody - 572 tys.zt
Koszty - 1.385 tys.zt.

22, Zapasy

31.12.2008 31.12.2007

Materiatly 6 031

5278

Wedtug ceny nabycia 6 031

Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

5278

Towary 4710

2947

Wedtug ceny nabycia 4 710

Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

2947

Produkcja w toku (wedlug kosztu 6 540
wytworzenia)

8 199

Produkty gotowe 18 729

12 337

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 18 729

Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

12 337

Zapasy ogo6tem, wedtug nizszej z
dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania
36 010

28 761

Zapasy materiatow, wyrobéw gotowych i produkcji w toku o wartosci 8.000 tys. zt. stanowity zabezpieczenie kredytéw bankowych

w 2008 roku.
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01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Odpisy aktualizujace wartosc¢
zapasOw na poczatek okresu

241

221

Utworzony odpis w koszty sprzedanych
produktow (nota 17.1)

Odwroécony odpis w kosztach sprzedanych
produktow (nota 17.1)

Utworzony odpis w wartosci sprzedanych
towardw i materiatow (nota 17.1)

Odwroécony odpis w wartosci sprzedanych
towardw i materiatow (nota 17.1)

355

37

17

Odpisy aktualizujace wartosc
zapasOw na koniec okresu

596

241
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2008 31.12.2007

Naleznosci od jednostek powigzanych 675 338
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 675 338
naleznosci z tytutu dywidend
pozyczki udzielone
inne naleznosci finansowe
inne naleznosci niefinansowe
Naleznosci od pozostatych jednostek 17 812 11 787
naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 17 334 10 760
pozyczki udzielone
inne naleznosci finansowe
naleznosci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy 264 218
podatek dochodowy
zaliczki na zapasy 90 260
zaliczki na érodki trwate ) /3
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
inne naleznosci niefinansowe 124 476
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 1 830 1047

- koszty prenumeraty czasopism

- odpis na ZFSS

- przedptaty na szkolenia

- koszty ustug informatycznych

- koszty ubezpieczen 81 25

- roczna optata za wieczyste uzytkowanie

aruntow

- optat wynikajace z pozostatych umoéw leasingu 2 3

- sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji

- ustugi UDT

- koszty optat - abonament RTV i internet

- roczne optaty z tytutu licencji

- optaty dotyczace GPW i KDPW - 953

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 1747 66
Naleznosci brutto 20 317 13172
Odpis aktualizujacy naleznosci 3675 620
Naleznosci ogétem (netto) 16 642 12 552

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Spotki dotyczaca

zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punktach 35.1, 35.2, 35.4 i 35.5 informacji dodatkowej.
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24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w bilansie skfadato

31.12.2008

sie z nastepujacych :

31.12.2007

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1630
Lokaty krétkoterminowe -
Ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia
ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zatozenia -
transakcje REPO, czeki, weksle

obce i inne aktywa pieniezne

754

Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1630

754

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sa w formie lokat terminowych oraz overnight.
Spotka uzyskuje gtdéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych $rodkdw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Struktura walutowa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2008 31.12.2007
$rodki w PLN 489 178
$rodki w EUR 1 096 558
$rodki w USD 45 18
$rodki w innych walutach
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1630 754
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25. Kapitat zakladowy i pozostate kapitaly

25.1. Kapitat zaktadowy

W ciggu roku obrotowego nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki dominujacej.

Kapitat
zaktadowy z
przeszacowania

Kapitat do warunkdéw
zaktadowy hiperinflacji na Razem
zarejestrowany dzien przejscia
Grupy
Kapitatowej na
MSSF
Stan na 31 grudnia 2007 14 680,00 14 680,00
Stan na 31 grudnia 2008 22 180,00 22 180,00
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj ong;cr)\(ichzaejnia n\évniir:\c;rfa sgvri?/r;ar:wsicsji Sposob Data Prawo do
Seria Rodzaj akcji uprzywnlej'gwanla praw do Liczba akcji jednej wg wartosci pokwcua rejestracji dywidendy
akcji . - R X kapitatu (od daty)
akcji akcji nominalnej
A zwykte 700 000 1,00 700 aport 27.06.1997 | 27.06.1997
B zwykte 400 000 1,00 400 gotéwka | 21.08.1998 | 21.08.1998
C zwykte 800 000 1,00 800 gotéwka | 17.06.1999 | 17.06.1999
D zwykte 600 000 1,00 600 gotéwka | 25.01.2000 | 25.01.2000
E zwykte 900 000 1,00 900 gotéwka | 21.12.2000 | 21.12.2000
F zwykte 320 000 1,00 320 gotéwka | 18.10.2001 | 18.10.2001
G zwykte 600 000 1,00 600 gotéwka | 07.08.2002 | 07.08.2002
H zwykte 360 000 1,00 360 gotéwka | 13.03.2003 | 13.03.2003
I zwykte 4000 000 1,00 4000 gotéwka | 11.01.2006 | 11.01.2006
J zwykte 6 000 000 1,00 6 000 gotéwka | 22.12.2006 | 22.12.2006
K zwykte 7 500 000 1,00 7 500 gotéwka | 08.01.2008 | 08.01.2008
Razem 22 180 000 22 180
STRUKTURA KAPITALU ZAKXADOWEGO
. . S . s Udziat w kapitale Udziat w
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartosc Lo .
( )] ! zaktadowym liczbie gtosow
POL-MOT HOLDING Warszawa 13 732 242 13732 61,91%
Allianz Polska TFI w Warszawie 1 594 706 1 595 7,19%
Union Investment TFI w Warszawie 1 250 000 1250 5,64%
Pracownicy i pozostali 5603 052 5603 25,26%
22 180 000 22 180 100,00%

Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 zfoty i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu
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Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

2Zyski zatrzymane

31.12.2008

31.12.2007

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich

(kapitat zapasowy)

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich

(kapitat rezerwowy)

Kapitat z aktualizacji wyceny

Srodkow trwatych w rozumieniu MSR

Przeszacowanie hiperinflacyjne
kapitatu zaktadowego

taczna wartos¢ korekt kapitatu
wynikajaca ze zmiany zasad
rachunkowosci na MSR/MSSF
Wynik finansowy netto biezgcego
okresu

4116

11 626

(3 731)

1182

12 678

4 989

Razem zyski zatrzymane

12 011

18 849

Gospodarka Polska zgodnie z zapisami MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa

w warunkach hiperinflacji” byta uwazana za

gospodarke hiperinflacyjng do konca 1996 roku. Ze wzgledu na to, ze POL-MOT Warfama powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w dniu 1 stycznia 1997 roku, nie ma obowigzku przeszacowania kapitatu zaktadowego zgodnie z

zapisami tego standardu.

26. Rezerwy

26.1.Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po

Rezerwa na sprawy

okresie Rezerwa na koszty sporne, kary,
zatrudnienia (pkt likwidacji $rodkow grzywny i
35 inf. dod.) trwatych odszkodowania Inne rezerwy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 3 281 882 4163
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 320 285 605
Wykorzystane 826 412 1238
Rozwigzane - - -
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 2775 - - 755 3530
Struktura czasowa rezerw 31.12.2008 31.12.2007
cze$¢ dtugoterminowa 2 165 2014
cze$¢ krotkoterminowa 1 365 2 149
Razem rezerwy 3 530 4163

26.2.Inne rezerwy
Inne rezerwy dotyczg rezerw na niewykorzystane urlopy, prace audytorskie i naprawy gwarancyjne.

27. Swiadczenia pracownicze

27.1.Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
pracy. W zwigzku z tym Spédtka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosc
biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciqgu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

36



Na dzien 1 stycznia
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczen

Rozwigzanie rezerwy
Zmiana sktadu grupy
kapitatowei

Na dzien 31 grudnia

31.12.2008 31.12.2007
297 240
101 125
101 68
297 297

Gtéwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy i zakladane w roku
zakonczonym 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku do wyliczenia kwoty

zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2008

31.12.2007

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji

(%) 4,5%

Wskaznik rotacji pracownikow

wysoki

Przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen (%)

28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw
dzierzawy z opcjg zakupu

Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

4%

5%

wysoki

4%

31.12.2008 31.12.2007

4 248 4 614

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe

4 248 4614

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjq zakupu

Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe
Pozyczki otrzymane

Inne

31.12.2008 31.12.2007

1974 1601
15734 10 624
- 5149

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

17 708 17 374
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Na dzien bilansowy Spoétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wielkosc¢

Podmiot finansujacy Waluta kredytu

kredytu/limitu

Wartosc kredytu na dzien
bilansowy

Warunki

w walucie

w tys.ztotych

oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

KB SA PLN

8000

7917

WIBOR ON plus
marza banku 0,7

31-03-2009

1. hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys.zt. na nieruchomosci KW nr
OL10/00041258/5. 2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 500 tys. z}. na

nieruchomosci KW nrOL 10/00095687/4. 3. Hipoteka kaucyjna do kwoty
1.500 tys. L. na nieruchomosci KW OL 10/00097764/2. 4. Cesja praw z polisy

ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych budynkow i budowli do
sumy 9.886,5 tys.zL,, 5. Hipotaka kaucyjna do kwoty 3.000 tys.zf na
nierucjomosci KW OLIK/00012743/6 6. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe] nieruchom.potozonej w Biedaszkach Matych do sumy
ubezpieczenia 3.839 tys.zt 7. Sadowy zastaw rejestrowy n arzeczach
oznczonych co do gatunku (zapasy materitow, potproduktow w toku i
produktow gotowych) o wrtosci nie mniejszej niz 8.000 tys.zt 8. Cesja praw
zpolisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych opisanych w pkt
7.9. Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobioreg wraz z
deklaracjq wekslowa.

Bank Millenium S.A. PLN

8000

7814

Wibor 1 M plus
marza Banku 0,48
p.p.

16-09-2009

1.hipoteka faczna kaucyjna do 150%kwoty kredytu-KW nr OL10/00041258/5,
0L10/00095687/4 i OL10/00097764/2, 2. cesja z polis ubezpiecz.
Nieruchomosci, 3. pefnomocnictwa do rachunkow Kredytobiorcy w Banku, 4.
o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig egzekucji

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umoéw

kredytowych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto

przedstawiaja sie nastepujaco:

31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ nominalna minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 1974 1601
W okresie od 1 do 5 lat 4 248 4 614
Powyzej 5 lat
Razem zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego - minimalne optaty leasingowe
296Iem 6 222 6 215
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 416 392
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 1974 1601
W okresie od 1 do 5 lat 4 248 4 614
Powyzej 5 lat
Razem wartosc biezaca minimalnych optat
leasingowych 6 222 6 215
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29. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krotkoterminowe)

31.12.2008 31.12.2007
Pozostate zobowigzania 50 53
dlugoterminowe
inne zobowigzania finansowe - -
inne zobowigzania niefinansowe
rozliczenia miedzyokresowe bierne 50 53
przychoddéw
Razem pozostate zobowiazania 50 53
diugoterminowe
31.12.2008 31.12.2007

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 151 154
wobec jednostek powigzanych
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 151 154
inne zobowigzania finansowe - -
inne zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 14 497 18 109
wobec jednostek pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 136 15 124
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 722 769
zobowigzania z tytulu dywidend - -
inne zobowiagzania finansowe - -
zobowigzania budzetowe z innych tytutdw 1577 1 878
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki otrzymane B B

5 47
fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej)
inne zobowigzania finansowe - 280
rozliczenia miedzyokresowe bierne 57 11
przychodow
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i 14 648 18 263
ustug oraz pozostate zobowiagzania
krotkoterminowe
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i 14 698 18 316

ustug oraz pozostale zobowigzania

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-45-dniowych.

Pozostate zobowigzania sgq nieoprocentowane, ze $rednim 1-2 miesiecznym terminem ptatnosci.
Kwota wynikajaca z rdznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona
wihasciwym witadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

30. Dotacje rzadowe

Spotka nie otrzymata zadnych dotacji rzadowych.
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31. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

31.1. Naleznosci warunkowe.
Nie wystepujq

31.2. Zobowiazania inwestycyjne

Spétka planuje ponies¢ w 2009 roku nakfady na rzeczowe aktywa trwate i inwestycje kapitatowe w kwocie ok. 3.200 tys.zt. Kwoty
te przeznaczone beda na zakup nowych maszyn i urzadzen ,modernizacje budynkéw oraz nabycie udziatdw w spotce Inves-Mot
Bioenergia.

31.3. Sprawy sadowe

Spétka nie rozpoczetfa, jak réwniez nie prowadzi przed Sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami
administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
faczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spétki. Emitent nie prowadzi réwniez postepowan dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartos$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spofki.

31.4. Gwarancje
Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoétka nie udzielita zadnych gwarancji i poreczen.
31.5. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogaq by¢
przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujace rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w ktérym nastgpita
zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzienn 31 grudnia 2008 roku nie istniata potrzeba utworzenia rezerw na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

32. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

01.01.2008 - 31.12.2008

przychody ze
sprzedazy s$rodkow
trwatych, wartosci
niematerialnych,
nieruchomosci
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym inwestycyjnych

przychody ze
sprzedazy towarow i
materiatéw

przychody ze
sprzedazy produktow

- jednostkom stowarzyszonym
- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym konsolidacji
-cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- pozostatym podmiotom powigzanym 347 82
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym 347 82 )

01.01.2008 - 31.12.2008

zakup $rodkow
trwatych, wartosci

zakup towardw i ; )
niematerialnych,

zakupu ustug

materiatdw - .
nieruchomosci
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych inwestycyjnych
- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji
- od cztonkdéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- od pozostatych podmiotéw 157 47
157 47 -

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powiazanych
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Naleznosci od podmiotéw powiazanych

31.12.2008

31.12.2007

- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- od cztonkow kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- od pozostatych podmiotéw powigzanych

675

338

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

675

338

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych

31.12.2008

31.12.2007

- od jednostek stowarzyszonych
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- wobec cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- wobec pozostatych podmiotéow powigzanych 151 154
Razem zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 151 154

32.1. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

01.01.2007 -
31.12.2007
1307

01.01.2008 -
31.12.2008
1 849

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 36 43

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku 65 25
pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgji
wiasnych

taczna kwota wynagrodzenia
wyplaconego gidwnej kadrze

1950 1375

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Zarzad 1334 1079
Rada Nadzorcza 150 98
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub
stowarzyszone
Razem 1 484 1177

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjq zakupu i $rodki pieniezne. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych
na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spétka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu
forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnosci Spoétki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Zasadq stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw
ryzyka - zasady te zostaty w skrdécie omowione ponizej.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w informacji dodatkowej.

Z uwagi na to, ze Spétka posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy
zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak
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przewidywan gwattownych zmian stdp procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spdtka nie stosowata zabezpieczen
stép procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

01.01.2008 - 31.12.2008

Oprocentowanie state

<1rok 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogotem

Obligacje pozyczkowe

Zobowigazania z tytutu leasingu finansowego i

umow dzierzawy z opcja zakupu

Obligacje __%-owe

Kredyt bankowy na kwote

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne

na akcje zwykte

zZtotych

Razem

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Aktywa gotéwkowe
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyt bankowy na kwote
Kredyt bankowy na kwote

Udziat w kredycie zaciggnietym przez wspéine

przedsiewziecie
Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg

stopy __% ( UsD)*

Kontrakt swap na zamiane stop
procentowych*

ztotych
ztotych

15734 -

Razem

15734 - -

15734

01.01.2007- 31.12.2007

Oprocentowanie state

<1rok 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogotem

Obligacje pozyczkowe

Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego i

umow dzierzawy z opcja zakupu

Obligacje __%-owe
Kredyt bankowy na kwote

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne

na akcje zwykte

ztotych

Razem

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Aktywa gotéwkowe
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyt bankowy na kwote
Kredyt bankowy na kwote

Udziat w kredycie zaciggnietym przez wspoélne

przedsiewziecie
Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg

stopy __ % ( UsD)*

Kontrakt swap na zamiane stép
procentowych*

ztotych
ztotych

15773 -

Razem

15773 - -

15773

42



33.2. Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na znaczacq sprzedaz produktéw w walucie obcej oraz
ponoszenie wiekszosci kosztdw wytworzenia w walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze zmianami poziomu kursu
USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r., naleznosci w walucie wynosity 3.538 tys.zt., co stanowito 21,3% ogétu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. W okresie porownawczym 31 grudnia 2007 r. wartosci te wynosity odpowiednio 3.908 tys. zt. i 30,2%. Na saldo
naleznosci w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. skfadaty sie:

naleznosci w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 237 tys. zt
naleznosci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 3.088 tys. zt
pozostate naleznosci walutowe (po przeliczeniu na zt) 214 tys. zt

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. zobowigzania w walucie wynosity 1.485 tys.zt., co stanowito 12,1% ogdtu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug . W okresie poréwnawczym 31 grudnia 2007 r. wartosci te wynosity odpowiednio 3.442 tys. zt. i 16,8%. Na
saldo zobowigzan w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. skfadaty sie:

zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 0 tys. zt
zobowigzania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1.485 tys. zt
pozostate zobowigzania walutowe (po przeliczeniu na zt) Otys. zt

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym stosujac hedging naturalny oraz pochodne instrumenty finansowe.

33.3.Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje ryzyko
cenowe zarowno cen produktéw Spotki jak i surowcow. Produkty Spoétki oraz surowce nie sg oferowane powszechnie na gietdach
towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

Wptyw ryzyka rynkowego na sytuacje Spotki zostat przedstawiony w informacji dodatkowej.

33.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:

1,0% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1,0% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

30% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu pétrocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Wrazliwos¢ jednostki na ryzyko rynkowe zgodnie z MSSF 7

warto$¢ pozycji
Pozycjaw sprawozdaniu finansowym w tys. PLN Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe RAZEM:
+100 pb w PLN | - 100 pb w PLN + 8% - 8% (+-)
+75pbWEUR [ -75pbwEUR |  +30% - 30%
+ 100 po wUSD|- 100 pp wUSD|  +30% - 30%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne na rachunkach
oprocentowanych (waluta) 899 7 -7 270 -270 0 0 277
Naleznos$ci z odbiorcami (waluta) 3538 0 0 1061 -1 061 0 0 1061
Udzialy w jednostce zaleznej 6 060{n/d n/d n/d n/d n/d n/d nid
Zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne - wyznaczone jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych (opcje
walutowe) 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1485 0 0 446 -446 0 0 446
Kredyty bankowe 15734 157 -157 0 0 0 0 157
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(waluta) 3697 0 0 1109 -1109 0 0 1109
[RAZEM: 31414 164 -164 2 886 -2 886 0 0 3050

43



1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne oprocentowane na rachunkach bankowych wyrazone w USD
oraz w EUR o wartosci:

USD = 15,4 tys. ; PLN = 45,6 tys. (PLN/USD na 31.12.2008 = 2,9618)

EUR = 204,6; PLN = 853,7 tys. (PLN/EUR na 31.12.2008 = 4,1724)

razem 899,3 tys. PLN oprocentowane stopg zmienna.

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100pb rynkowych stép procentowych w USD: +/- (45,46tys. PLN x 1%) = 0,456 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 75pb rynkowych stéop procentowych w EUR: +/- [853,7 tys. PLN x 0,75%] = 6,4 tys.PLN
Wrazliwo$é na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: 15,4t ys. USD x 2,9618x 30% = 13,68 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: 204,6 tys. EUR x 4,1724 x 30% = 256,10 tys. PLN

2. Naleznosci obejmuja:

EUR = 740 tys.; PLN = 3.087,6 tys. (PLN/EUR na 31.12.2008 = 4,1724)

SEK = 559 tys.; PLN = 213,6 tys. (PLN/SEK na 31.12.2008 = 0,3821)

USD = 80 tys.; PLN= 236,9 tys.

Razem: 3.538,1 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: 740 tys. EUR x 4,1724 x 30% = 926,27 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany SEK do PLN: 559 tys. SEK x 0,3821 x 30% = 64,08 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany USD do PLN: 80 tys. USD x 0,29618 x 30% = 26 tys. PLN

3. Udzialy w jednostce zaleznej - ze wzgledu na wysokie koszty szacunku Spotka przyjeta wycene na poziomie historycznej
ceny nabycia.

Pozycja nie zostata objeta analizgq wrazliwosci.

4, Instrumenty pochodne wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to opcje walutowe, stosowane
dla potrzeb zabezpieczen prognozowanych przeptywdw pienieznych w walucie EUR oraz USD.

Koszt zabezpieczen za rok 2008 wynidst 1.385 tys.PLN

7.Zobowigzania obejmuja:

EUR = 356 tys.; PLN = 1.485,37 tys. (PLN/EUR na 31.12.2008 = 4,1724)

Razem: 1.485,37 tys. PLN

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: 356 tys. EUR x 4,1724 x 30% = 445,61 tys. PLN

8. Kredyty obejmuja kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej wyrazony w PLN w wysokosci 15 734 tys. PLN
Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 100 pb rynkowych stop procentowych w PLN [15 734 tys. PLN x 100 pb] = (157,34 tys. PLN)
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego (waluta) obejmuja:

EUR = 886 tys.; PLN = 3.696,75 tys. (PLN/JEUR na 31.12.2008 = 4,1724)

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 30% kursu wymiany EUR do PLN: 886 tys. EUR x 4,1724 x 30% = 1.109,02 tys. PLN
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

30% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spoétke nie uwzglenia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

33.5. Ryzyko kredytowe
Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzq sie ze swoich zobowigzan i tym

samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 14.334 tys. zt na dzien
bilansowy i zostato oszacowane jako wartos$¢ bilansowa naleznosci.
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01.01.2008 - 31.12.2008 Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity wartosci
Naleznosci
Wartos¢ nominaina - |nieprzeterminowan <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-360 dni >360 dni
naleznosci e, ktore nie utracity
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wartodc
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 14 334 7221 2277 894 3 557 98 287
Pozostate naleznosci finansowe
01.01.2007 - 31.12,2007 Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity wartosci
Naleznosci
Wartosc nominalna - |nieprzeterminowan | _34 g 31-90 dni 91-180 dni 181-360 dni >360 dni
naleznosci e, ktore nie utracity
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 10 478 3496 3986 1221 1 665 18 92
Pozostate naleznosci finansowe 0 0

Zdaniem Zarzadu Spoétki nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spotka posiada wielu odbiorcow.
Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spotki, ryzyko kredytowe zostalo ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez

utworzenie odpisow aktualizujacych

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za nieistotne
poniewaz Spoétka zawarta transakcje z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

W Spétce nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

33.6. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkdéw finansowych, co moze skutkowac brakiem
mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Spotki, znaczna wartosc
srodkéw pienieznych na dzien bilansowy , dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Spotki powoduja, ze ryzyko

utraty ptynnosci nalezy ocenic jako

nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowia maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

01.01.2008 -31.12.2008

Zobowiazania wymagalne w okresie

powyzej 361
Struktura wiekowa zobowiazan od 180 do 360 (patrz nota
finansowych Suma zobowiazan do 30 dni od 31 do 90 dni od 90 do 180 dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 287 6631 3768 1469 410 9
Kredyty i pozyczki 15734 7917 7817
Pozostate zobowigzania finansowe 6222 1974 4 248
Razem 34 243 14 548 3768 1469 10 201 4 257
Zobowiazania wymagalne powyzej 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
361 dni
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki -
Pozostate zobowigzania finansowe 2961 1287 4248
Razem 2961 1287 - - - 4248
01.01.2007 -31.12.2007 Zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej 361
Struktura wiekowa zobowiazan od 180 do 360 (patrz nota
finansowych Suma zobowiazan do 30 dni od 31 do 90 dni od 90 do 180 dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15278 13 447 1171 90 564 6
Kredyty i pozyczki 15773 5150 10 623
Pozostate zobowiazania finansowe 6215 1601 4614
Razem 37 266 18 597 1171 90 12 788 4620
Zobowiazania wymagalne powyzej 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
361 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki -
Pozostate zobowigzania finansowe 2427 2 187 4614
Razem 2427 2187 - - - 4614
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Zabezpieczenia ustanowione na Warunki

przez spoétke - warto$é godziwa 31.12.2008 zabezpieczenia 31.12.2007 Warunki zabezpieczenia
- nieruchomosci 19 000 hipoteka kaucyjna 23 500 hipoteka kaucyjna
- aktywa finansowe poreczenie

zastaw na

zapasach i zastaw na zapasach i
- pozostate 8 000 przewitaszcz.sr.trwat 13 499 przewtaszcz.ér.trwatych
Razem 27 000 36 999

34. Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz wskaznika
kredyty, pozyczki i inne zrddfa finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony o
wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédfa finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i innych zrédet
finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrdédta finansowania oznaczajg taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci

operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

31.12.2008 31.12.2007

Kapitat wtasny 55 093 33 529
Minus: wartosci niematerialne 2 203 2 024
Wartoséé netto rzeczowych aktywoéw trwatych 31173 27 890
Suma bilansowa 97 825 80 667
Wskaznik kapitatu wlasnego 0,32 0,35
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -2 066 7 973
Plus: amortyzacja 4 391 3 968
EBIDTA 2325 11 941
Kredyty, pozyczki i inne zrédia finansowania 21 956 21 988
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodta

finansowania/EBIDTA 0,11 0,54

35. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spofki :
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01.01.2008 - 31.12.2008 Klasyfikacja instrumentdw finansowych wg. MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik | wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym
finansowy zmianami w kapitale koszcie
utrzymywane do
Wyznaczone przy przeznaczone do dostepne do rachunkowos¢ |  pozyczki i terminu
Wartos¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa poczatkowym ujeciu obrotu sprzedazy zabezpieczen | naleznosci wymagalnosci
Aktywa finansowe trwate: 6060 6 060
Aktywa finansowe 6060 6 060
Aktywa finansowe obrotowe: 18999 18999
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 17 369 17 369
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1630 1630
Pozostate aktywa finansowe
Razem: 25 059 25 059 - - - . -
01.01.2008 - 31.12.2008 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik wyceniane w wartosci godziwej
finansowy wyceniane w ze zmianami w kapitale
wyznaczone przy przeznaczone do | zamortyzowanym Inne (wartos¢
Wartosc¢ godziwa Wartosc ksiegowa poczatkowym ujeciu obrotu koszcie rachunkowosc zabezpieczen ksiegowa)
Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe: 4298 4298
Kredyty i pozyczki 4248 4248
Pozostate zobowigzania 50 50
Zobowiazania krotkoterminowe: 32356 32356
Kredyty i pozyczki 17 708 17 708
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania 12 674 12 674
Inne zobowiazania finansowe 1974 1974
Razem: 36 654 36 654 - - - . -
Przychody odsetkowe 01.01.08 - 31.12.08 01.01.07 - 31.12.07
Depozyty bankowe 192 9
Pozyczki udzielone 48
Inwestycje
Razem 240 9
- w tym od aktywow, ktére utracity
wartosé
Koszty odsetkowe 01.01.08 - 31.12.08 01.01.07 - 31.12.07
Kredyty krotko i dlugoterminowe 608 519
Leasing finansowy 419 298
Bony dtuzne - 15
Odsetki od zobowigzan 10 33
Razem 1037 865

W dniu 4 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza POL-MOT Warfama S.A. na podstawie § 3 ust. 1 i § 9 ust. 3 Uchwaty Nr 29/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POL-MOT Warfama S.A. z dnia 6 maja 2008r., przyjeta Regulamin Programu Motywacyjno-
Lojalnosciowego dla pracownikéw Spotki. Wprowadzenie Programu ma na celu stworzenie dla pracownikow dodatkowej motywacji,
ktéora ma zapewni¢ warunki do maksymalizacji wynikow finansowych i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki. Realizacja
Programu spowoduje takze silniejsze zwigzanie oséb uprawnionych w Programie ze Spdtka. Program Motywacyjno-Lojalnosciowy
dotyczy lat obrotowych 2009-2011. W ramach realizacji Programu osoby uprawnione beda mogty, pod warunkiem realizacji
kryteriéw okreslonych w Regulaminie, uzyskac¢ prawo do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii D, E, F a nastepnie akcji serii M.
Zgodnie z MSSF 2 warto$¢ godziwg instrumentow kapitatowych okresla sie na dzien przyznania tych instrumentéw. Jest to dzien w
ktorym jednostka oraz druga strona (w tym pracownik) zawierajg umowe dotyczaca ptatnosci w formie akcji, czyli dzien, w ktorym
obie strony przyjmuja uzgodnione terminy i warunki porozumienia. Poniewaz w Regulaminie programu motywacyjno -
lojalnosciowego zawarte jest stwierdzenie, Zze podpisane zostang umowy uczestnictwa z osobami uprawnionymi, wycena opcji
nastapi po ich podpisaniu.
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36. Przyczyny wystepowania ro6znic pomiedzy bilansowymi

wynikajacymi z rachunku przeptywéw pienieznych.

zmianami niektorych pozycji oraz zmianami

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu (4 090) (3121)
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sktadu
Grupy Kapitatowei
Zmiana stanu naleznosci inwestycyinych
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i - (72)
wartosci niematerialne
Zmiana stanu naleznosci w rachunku (4 090) (3 193)
przeplywdéw pienieznych
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu (3 615) 3 824
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidend
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu sktadu
Grupy Kapitatowei
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (1 306) 887
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku (4 921) 4711
przeplywdw pienieznych
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych 1501 636
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow 107 247
trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnvch
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - -
Wptltywy ze sprzedazy rzeczowych 1 608 883
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Wartoé¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych 7 125 9 842
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
Koszty finansowania zewnetrznego
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i - (72)
wartosci niematerialne
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (1 750) (4 116)
Wydatki na zakup rzeczowych 5375 5 654

aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych
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37. Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Spdtce w 2008 roku ksztaltowato sie nastepujaco:

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Zarzad Jednostki 3 3
Administracja 73 68
Dziat sprzedazy 26 22
Pion produkcji 378 346
Pozostali 38 46
Razem 518 485

38. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 2 lutego 2009 roku Spoétka podpisata umowe o wspotpracy ze spotkg Invet-Mot Sp.z 0.0. w Warszawie na mocy ktorej
POL-MOT Warfama S.A. przystapita do spoétki specjalnego przeznaczenia - Bioenergia Invest sp. z 0.0. poprzez objecie 2.410
udziatéw (o wartosci nominalnej 1 tys. zlotych kazdy udziat) w podwyzszonym kapitale zakladowym spoitki. Objete udziaty Spétka
pokryta wktadem niepienieznym w postaci trzech linii do brykietowania stomy o wartosci 1.350 tys. ztotych oraz czesci zamiennych
o wartosci 60 tys. ztotych, jak rowniez wktadem pienieznym w wysokosci 1.000 tys. zlotych. Umowa o wspotpracy przewiduje
ponadto, ze do dnia 31 marca 2009r. POL-MOT Warfama S.A. zakupi od INVEST-MOT 1.568 udziatéw w spodtce Bioenergia Invest
sp. z 0.0. wartosci nominalnej 1 tys. ztotych kazdy, za faczng cene 1.568 tys. ztotych. Po dokonaniu powyzszych czynnosci Spotka
bedzie dysponowata 49% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Ponadto spdtka INVEST-MOT udzielita POL-MOT Warfama S.A. nieodwofalnego i bezwarunkowego prawa do zakupu udziatdw spotki
Bioenergia Invest sp. z 0.0. po cenie rownej wartosci nominalnej udziatdéw powiekszonej o wysoko$¢ WIBOR 3M plus marza. Opcja
zakupu (,call option”) dotyczy liczby, ktéra zapewni POL-MOT Warfama S.A. nie wiecej niz 51% gtoséow na Zgromadzeniu
Wspolnikow spétki. Skorzystanie z prawa opcji call przez POL-MOt Warfama S.A. jest mozliwe w ciggu dwoch lat od dnia zawarcia
umowy.

Dobre Miasto, dnia 14 marca 2009 roku
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