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1. Zasady sporzadzania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2009

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama
za I potrocze 2009 sporzadzone zostato w oparciu o:

e Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowo$ci oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

e W biezacym roku obrotowym spdtka nie zmieniata zasad ustalania wartosci aktywow i
pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu
za poprzedni rok obrotowy.

¢ Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w walucie — polski ztoty (tys.; PLN).

2. Podstawowe informacje o Spolce oraz opis organizacji Grupy Kapitalowej

Firma: POL - MOT WARFAMA Spétka Akcyjna
Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zi

Numer telefonu: (48 89) 615 34 00

Numer faksu: (48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl

POL-MOT WARFAMA S.A. — jednostka dominujaca - zostata utworzona w wyniku
przeksztalcenia formy prawnej spotki POL-MOT WARFAMA Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Uchwata w  sprawie przeksztalcenia spotki  z  ograniczona
odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Spotka zostata
utworzona na czas nieoznaczony.

POL-MOT Warfama S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w Olsztynie V
Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234)

Glowna dziatalnos¢ Spotki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD - 29.3 - Produkcja maszyn
dla rolnictwa 1 lesnictwa.
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Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.
W sklad Grupy Kapitalowej wchodza trzy spélki:

1. POL-MOT WARFAMA S.A. (jednostka dominujaca);

POL-MOT Warfama S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen dla
rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy do ciagnikow, ciagniki
rolnicze, tadowacze czolowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny do
rozdrabniania i brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki i tadowacze chwytakowe. Spotka
posiada zaktad produkcyjny w Dobrym Miescie k. Olsztyna oraz dwa oddzialy Spotki w
Biedaszkach Matych k. Ketrzyna 1 Lublinie. Spétka posiada 100% w podmiocie zaleznym POL-
MOT Opalenica sp. z 0.0., produkujacej maszyny i podzespoty maszyn rolniczych.

Na dzien sporzadzania raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 akcji zwyktych na
okaziciela 1 dzielit si¢ na 22.180.000 szt. akcji o nominale 1,00 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:

1. Stanistaw Kulas - Prezes Zarzadu

2. Adam Dobielinski - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

4. Karol Zarajczyk - Prokurent

5. Ewa Pradon - Prokurent

2. FMR POL-MOT OPALENICA Spoéitka z o.0. z siedziba w Opalenicy
Fabryka Maszyn Rolniczych ,,POL-MOT OPALENICA” Spotka z o.0. w Opalenicy, ul. 5
stycznia 68 powstala na mocy aktu notarialnego Rep. A nr 4650/92, sporzadzonego przed
notariuszem Markiem Kolasa w dniu 31.12.1992 roku. Spotka zostala wpisana do rejestru
handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XXI Gospodarczy dnia
10.06.2003 roku pod numerem 0000037387. Spotka posiada nr statystyczny REGON 632313592
oraz nr identyfikacyjny NIP 788-00-07-741.

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci spotki wedlug dziatow PKD: 29.32A — produkcja
pozostatych maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Czas trwania spotki zaleznej FMR POL-MOT OPALENICA SP. Z O.0. jest nieograniczony.

Na dzien 30.06.2009 kapitat zakltadowy wynosit 4 058 600,00 zt i dzielit si¢ na 5 798 udzialow
0 warto$ci nominalnej 700 zt kazdy, objgtych 11 grudnia 2006 roku przez POL-MOT Warfama
S.A. z siedziba w Dobrym Miescie. W dniu 31 lipca 2009r. Zgromadzenie Wspo6lnikow FMR
POL-MOT Opalenica podjgto uchwatg o potaczeniu Spétki z POL-MOT Warfama S.A. W tym
samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie POL-MOT Warfama S.A. podj¢to uchwate
0 potaczeniu spotki z FMR POL-MOT Opalenica. Potaczenie nastapi przez przejgcie majatku
POL-MOT Opalenica przez POL-MOT Warfama S.A. bez podwyzszania kapitalu zaktadowego
Emitenta. Obecnie, po ztozeniu dokumentow do Sadow Rejestrowych Spoétki oczekuja na
zarejestrowanie polaczenia.
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POL-MOT Opalenica jest producentem maszyn i komponentow do mechanicznego zbioru pasz
objgtosciowych. Dziatalno$¢ firma rozpoczeta w 1950 roku. W Grupie Kapitatowej POL-MOT
Warfama, spotka dziata od grudnia 2006 roku.

Dziatalno§¢ POL-MOT Opalenica opiera si¢ gléwnie na produkcji konstrukcji spawanych
wykonywanych w oparciu o powierzona dokumentacj¢ konstrukcyjna oraz na produkcji
wyrobow wiasnych tj. maszyn rolniczych wykorzystywanych w technologii sporzadzania i
zadawania sianokiszonki. Spétka swiadczy réwniez dodatkowe ustugi w zakresie — Srutowania,
malowania oraz gigcia blach. FMR POL-MOT Opalenica posiada certyfikat TN-EN I1SO 9001-
2001 w zakresie produkcji maszyn rolniczych, czesci do maszyn rolniczych oraz konstrukcji
spawanych.

3. FELGEX Spoéika z 0.0. w upadtosci z siedziba w Dobrym Miescie (podmiot zalezny w
93,4%);

POL-MOT Warfama S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do FELGEX Sp. z 0.0. w
upadtosci z siedziba w Dobrym Miescie, ul. Fabryczna 21, ktéra to prowadzita dziatalnos¢ w
zakresie produkcji obrgczy do ciagnikéw, maszyn rolniczych 1 leSnych. Emitent posiada 93,4%
udzialow w kapitale zaktadowym spotki oraz 93,4% glosow na zgromadzeniu wspolnikow
spotki. Dnia 11 lipca 2006 Zarzad zglosit wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje
majatku spoétki z powodu niewykonywania przez spotke swoich wymagalnych zobowiazan.
Postanowieniem Sadu z dnia 11 wrze$nia 2006 ogloszono upadtos¢ Spotki. W dniu 17 kwietnia
2009r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie Wydzial V Gospodarczy Sygn. akt V
Gup 7/06 zakonczono postgpowanie upadtosciowe a w dniu 10 lipca 2009r. uprawomocnito si¢
postanowienie o wykresleniu Spotki z Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Dane finansowe tej jednostki zaleznej uznane zostaty przez Zarzad POL-MOT Warfama SA za
nieistotne z punktu widzenia oceny aktywow 1 pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow 1 strat

spotki dominujacej — w zwiazku z czym, FELGEX Sp. z o.0. nie zostal ujgty w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitalowej POL-MOT Warfama

POL - MOT WARFAMA S.A.

100% 93,4%
u
FMR POL-MOT Opalenica Sp. z 0.0. Felgex Sp. z 0.0. w upadtosci
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3. Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia plynnosci Grupy Kapitalowej oraz omowienie podstawowych wielkosci
ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w szczego6lnos$ci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej i osiagniete przez nia zyski
lub straty w I potroczu 2009, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Grupy
Kapitalowej przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Celem Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama jest ciagly rozwdj dziatalno$ci. Realizowana
przez Zarzad strategia zaktada osiagnigcie pozycji kluczowego producenta i dystrybutora maszyn
rolniczych na terenie Polski. Spotka wykorzystuje w tym celu rozbudowana sie¢ dealeréw oraz
tworzy nowoczesna organizacj¢ wraz z unikalnym i perspektywicznym modelem biznesowym.
Jednoczesnie firma dziala na rzecz rozwoju wspolpracy przemystowej z wybranymi
producentami maszyn rolniczych z zagranicy, w tym rozwinigcia wzajemnej kooperacji w
produkcji ciagnikow i maszyn rolniczych, co powinno zaowocowaé wzbogaceniem oferty
rynkowej o wysokiej klasy ciagniki i maszyny oraz podwyzszeniem standardow jakosciowych
procesow technologicznych.

W I pétroczu 2009 Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama osiagneta przychody ze sprzedazy na
poziomie 65 123 tys. zl, nizszym o 12 % od poziomu osiagni¢tego w I potroczu 2008.

W I poétroczu 2009 zysk brutto na sprzedazy osiagnat poziom 11 298 tysigcy zlotych 1 w
porownaniu do danych z 2008 roku spadt o 17%.

Zysk netto Grupy Kapitatowej osiagnat wielkos¢ 3 189 tys. zt, stanowiac wzrost o ponad 125%
w stosunku do roku 2008.

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej w 1 podtroczu 2009 prezentowala si¢ w sposob
nast¢pujacy: na aktywa trwate przypadito 47% (w roku 2008 — 37%), na aktywa obrotowe 53%
(w roku 2008 — 63%). Na zmiang struktury aktywow w okresie 2008-2009 istotny wplyw miat
spadek zapaséw oraz obnizenie si¢ warto$ci naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug.

W I péiroczu 2009 zrédtem finansowania aktywow byly zobowiazania krotkoterminowe (udziat
w strukturze 32%; w roku 2008 odpowiednio 39%), kapitat wtasny (udziat w strukturze 58%; w
roku 2008 odpowiednio 52%) oraz zobowiazania dlugoterminowe (udzial w strukturze na
niezmienionym poziomie co w roku 2008 i wynosit 9%).

Tabela 1. Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatlowej w okresie 2008-2009

Wartosé Wartosé

Nazwa sktadnika Opis skladnika | pétrocze | péirocze
2009 2008
Aktywa trwate Udziat % w aktywach ogétem 47% 37%
Aktywa obrotowe Udziat % w aktywach ogétem 53% 63%
Kapitat wiasny Udziat % w pasywach ogétem 58% 52%
Zobowigzania krétkoterminowe Udziat % w pasywach ogotem 320 39%
Zobowigzania dtugoterminowe Udziat % w pasywach ogélem 9% 9%

. L Aktywa obrotowe

Wskaznik ptynnosci biezacy Zobowigzania krotkoterminowe 1,64 1,62
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. - . Aktywa obrotowe-zapasy
Wskaznik ptynnosci szybki Zobowiazania krotkoterminowe 0,63 0,78
Rentownos$é brutto sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy 17,3% 18,7%
Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto Zysk netto - 4,9% 1,9%
Przychody ze sprzedazy
. Zysk netto o o
Stopa zwrotu z aktywdéw /ROA/ Aktywa ogdlem 3% 1,2%
. V!
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego /ROE/ Z Slf netto 5,2% 2,3%
Kapitat wiasny

Do obliczenia wskaznikéw za 2008 rok przyjeto aktywa i kapitat wtasny na dzien 30.06.2008r.

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej POL-MOT Warfama.

Tabela 2. Przecietne zatrudnienie w POL-MOT Warfama SA wynikajace z uméw o prace

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2008 r. 503

30 czerwca 2009 r. 539

Tabela 3. Przecietne zatrudnienie w FMR POL-MOT Opalenica Sp. z 0.0. — podmiocie zaleznym
Emitenta wynikajace z uméw o prace

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2008 r. 129

30 czerwca 2009 r. 132

5. Opis istotnych czynnikéow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitalowa jest na nie narazona.

Czynniki ryzyka zwiazane z Grupa Kapitalowa POL-MOT Warfama i jego branza oraz
otoczeniem, w ktorym prowadzi dzialalnos¢:

5.1. Ryzyko obnizenia marz:

Mozliwe zaostrzenie konkurencji na rynku moze sprowokowaé zastosowanie agresywnej
strategii sprzedazy przez konkurentow Emitenta. W takiej sytuacji nalezy liczy¢ si¢ z
mozliwos$cia obnizenia przez konkurenta marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do
oferowanych przez Emitenta. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz réwniez
przez Spotke, co negatywnie wplynie na osiagane przychody 1 wyniki. Emitent przeciwdzialajac
potencjalnemu ryzyku wykorzystuje efekt skali produkceji 1 dywersyfikuje dostawy materiatow,
aby kontrolowa¢ poziom marzy i przeciwdziata¢ ewentualnej utracie udziatu w rynku.

5.2. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientow:

Utrata kluczowych odbiorcéw moze mie¢ niekorzystny wptyw na pozycje finansowa oraz wyniki
przedsigbiorstwa dzialajacego na konkurencyjnym rynku. W przypadku strategicznych klientow
Emitenta ryzyko to jest ograniczone z uwagi na dotychczasowa wspotpracg w ramach uméw

Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej — za I pétrocze 2009
Integralna cze$é Skonsolidowanego Raportu Srédrocznego - za rok 2009

- 7122-




POLIMOT

Grupa Kapitatowa POL — MOT WARFAMA Warfama

dealerskich oraz poprzez wspolne opracowywanie standardow jakosciowych wyrobow. Zdaniem
Emitenta dlugookresowa wspolpraca ogranicza ryzyko utraty tychze klientow.

5.3. Ryzyko zwiazane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami:

Silna konkurencja na rynku sprawia, iz przedsigbiorstwa musza stale unowocze$nia¢ oraz
wdraza¢ nowe rozwiazania technologiczne w swoich wyrobach. Presja ze strony konkurencji
stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktore maja na celu opracowanie
coraz lepszych maszyn dopasowanych do potrzeb i wymagan klientow.

Realizowanie przez Grupg Kapitalowa niewtasciwej polityki zwiazanej z badaniami i rozwojem
moze w przysztosci doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej jej produkty stana si¢ mniej nowoczesne
w poréwnaniu z produktami konkurencji. ROwnoczesnie nie ma pewnosci, iz wszystkie Srodki
wydatkowane na prace badawczo-rozwojowe przeloza si¢ na wzrost osiaganych przez Grupe
Kapitatowa przychodow i zyskow.

W zwiazku z rozwojem rolnictwa w kraju, Emitent prowadzi polityke zmierzajaca do
wprowadzania zmian technologicznych w produkowanych maszynach oraz oferowania
produktéw zaspokajajacych indywidualne potrzeby klientow.

5.4. Ryzyko rotacji/utraty kluczowego personelu:

Ugruntowana pozycja Emitenta na rynku zwiazana jest ze stabilno$cia zatrudnienia zar6wno
wyspecjalizowanego personelu Grupy Kapitalowej jak 1 pracownikdw na stanowiskach
robotniczych (spawaczy, $lusarzy, tokarzy). Podwyzszanie kwalifikacji pracownikdéw 1 wszelkie
dziatania idace w kierunku odpowiedniego motywowania personelu bgda w ocenie Emitenta
owocowac lepsza wspotpraca z klientami 1 dostawcami oraz wptyna na jakos¢ produkowanych
wyrobow.

5.5. Ryzyko zwiazane z czasowym wstrzymaniem produkcji:

Czasowe wstrzymanie produkcji spowodowane ewentualnym zniszczeniem lub utrata czgsci lub
catosci majatku trwalego lub tez braku ciagtosci produkcji wskutek wystapienia dtuzszych awarii
maszyn, strajkéw lub braku dostaw pradu moze spowodowac niedotrzymanie termindw realizacji
niektorych zamowien zlozonych przez klientow. Wywotane pogorszenie jakosci standardu
obstugi klientow 1 opdznienia w realizacji zamédwien moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatu
Emitenta w rynku, a tym samym pogorszenia wynikow finansowych i obnizenia sprzedazy
osiaganej przez FEmitenta. Wystapienie powyzszego zjawiska jest obarczone matym
prawdopodobienstwem.

5.6. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski — koniunktura gospodarcza kraju:
Jednym z najwazniejszych czynnikdéw, ktory moze mie¢ wptyw na wyniki Emitenta, jest sytuacja
makroekonomiczna w Polsce, a szczegodlnie tempo wzrostu PKB. Obnizanie si¢ tempa wzrostu
PKB oraz popytu inwestycyjnego w roku 2009 wptyngto niekorzystnie na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatlowej. Dalsze pogarszanie si¢ koniunktury gospodarczej rdwniez w obszarze rolnictwa
moze przyczyni€ si¢ do zmniejszenia wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

5.7. Ryzyko zwiazane z planowanymi inwestycjami kapitatowymi:

Realizacja planowanych inwestycji uzalezniona jest od stabilnosci otoczenia rynkowego. Istnieje
ryzyko, ze nakltady poniesione na okreSlony cel moga by¢ niewystarczajace, a wdrozenie
projektow utrudnione, mimo najwyzszej staranno$ci Emitenta. Ponadto problemy natury
organizacyjnej 1 prawnej moga wywotac¢ inne niz oczekiwane rezultaty zwrotu z kapitatu. Aby
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zminimalizowa¢ mozliwos$¢ wystapienia powyzszego ryzyka, Emitent przed podjeciem decyzji o
inwestycji kapitatowej przeprowadza analizg ekonomiczno-finansowa przedsigwzigcia.

5.8. Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji na rynku producentéow maszyn rolniczych:

Na rynku producentow maszyn rolniczych mozna zaobserwowaé silna konkurencj¢ zaréwno
wsrod przedsigbiorstw krajowych, jak i zagranicznych. Zaostrzenie konkurencji oraz wejscie na
polski rynek silnych producentoéw zagranicznych moze w konsekwencji odbi¢ si¢ niekorzystnie
na dziatalnosci Emitenta oraz osiaganych przez niego wynikach. Grupa Kapitalowa, majac na
uwadze ograniczanie wpltywu tego ryzyka na jej wyniki 1 realizujac przyjete zatozenia
strategiczne, koncentruje swoje dziatania w obszarze ciagtego ulepszania produkowanego
asortymentu oraz pozyskiwania nowych zlecen od kontrahentow zagranicznych. Emitent
podejmuje dziatania w zakresie rozszerzenia oferowanego asortymentu wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientéw.

5.9. Ryzyko kursowe:

Emitent realizujac zamowienia produkcyjne dokonuje czesci zakupow materiatow i1 towardw,
ktérych warto§¢ wyrazona jest w dolarach amerykanskich oraz euro. Ponadto okolo 40 %
wyrobow Grupy Kapitalowej stanowia produkty eksportowe, w zwiazku z czym wyniki
finansowe Grupy Kapitatlowej sa do pewnego stopnia uzaleznione od wahan kursowych. W celu
zabezpieczenia wynikow przed ryzykiem wahan kursowych Emitent stosuje w spolce zaleznej
POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. system zabezpieczen w postaci kontraktow terminowych typu
forward na walutg, zabezpieczajacych wybrane kontrakty eksportowe spotki. W Spoice
dominujacej POL-MOT Warfama S.A. wystgpuje naturalny hedging na walutg euro.

5.10. Ryzyko zwiazane z niewykorzystywaniem przez rolnikow srodkow z UE przeznaczonych
na modernizacje w obszarze rolnictwa:

Od 2007 roku w ramach unijnych dotacji dla rolnikéw funkcjonuje Program Rozwoju Obszardéw
Wiejskich (PROW) na lata 2007-2013. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje dotyczaca
realizacji programu PROW na lata 2007-2013 i pomimo opdznien w wyptatach $rodkow
unijnych w 2008r., wraz z poczatkiem roku 2009 obserwuje wzrost zainteresowania produktami
Spoiki, wynikajacy ze wznowienia doptat.

W przypadku wystapienia opdznien w wyptatach dotacji unijnych Programu nalezy uwzglednié
ryzyko obnizenia w tym czasie popytu na maszyny 1 urzadzenia rolnicze, co niewatpliwie bgdzie
miato wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

5.11. Ryzyko wzrostu cen podstawowych surowcow wykorzystywanych do produkcji przez
Emitenta:

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Grupg Kapitatowa w procesie produkcyjnym
jest stal. Ceny stali charakteryzuja si¢ wrazliwoscia na trendy w zakresie koniunktury
gospodarczej 1 wykazuja wzrost w okresach dynamicznego rozwoju gospodarczego oraz spadek
w okresach pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej. Znaczacy i trwaty wzrost cen stali moze
przyczyni¢ si¢ do obnizenia marzy na sprzedawanych wyrobach. Zarzad Spotki podejmuje
dziatania w celu optymalnego zakupu i wykorzystania surowca.
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6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towardow i uslug
(jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy Kapitalowej ogélem, a takze zmianach

w tym zakresie w I pétroczu 20009.

Emitent jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen dla rolnictwa.
W ofercie znajduja si¢ nastgpujace grupy asortymentowe:

e linia do zbioru stomy, siana i zielonki (prasy zwijajace, owijarki bel, zbieracze bel),

e rozrzutniki nawozow naturalnych,

e przyczepy wywrotki,

e grupa ladowaczy czotowych TUR wraz z osprzgtem,

e ciagniki rolnicze,

e tadowacze chwytakowe i koparko-tadowarki,
e systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery),

e linie (maszyny i urzadzenia) do produkcji biomasy (brykietow),

e Mmaszyny Uprawowe,

e czesci zamienne do ww. asortymentu.

Emitent oferuje takze ustugi w zakresie:
e obrobki plastycznej na zimno,
e obrobki skrawaniem,
e obrobki spawalniczej.

FMR POL-MOT Opalenica Sp. z 0.0. uzupetnia ofertg asortymentowa o nastepujace wyroby:

wybieraki Kiszonki,
owijarki i odwijarki bel,
zbieracze pokosow,
przetrzasacze karuzelowe,
zbiorniki paszowe.

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2009 i 2008 w tys. PLN

Wartos¢ przychodow w tys. PLN

Produkt/ustuga/towar | péirocze | pétrocze
2009 Struktura 2008* Struktura
w tys. PLN w tys. PLN
Linia do z_t_)pru siomy, siana i 2|e_lonk| 8021 12.3% 15 735 21.5%
(prasy zwijajace, owijarki bel, zbieracz bel)
Przyczepy, wywrotki 9763 15,0% 8 031 11,0%
Rozrzutniki nawozu naturalnego 9 365 14,4% 7683 10,5%
Osprzet do tadowaczy 7 595 11,7% 6 475 8,8%
Pozqsta’re V\_/yroby wraz z czesciami 7159 11,0% 7477 10,2%
zamiennymi
Ciagniki rolnicze 3 406 5,2% 6 547 8,9%
tadowacze TUR 5 287 8,1% 5614 7,7%
Ustugi 195 0,3% 600 0,8%
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Maszyny do mieszania i zadawania pasz 9978 15,3% 9 495 13,0%
Elementy maszyn rolniczych 3439 5,3% 5 507 7,5%
Pozostate 915 1,4% 0 0%
RAZEM: 65 123 100% 73 164 100%

*Prezentowana warto$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za rok 2008 nie zawiera wylaczenia
kwoty 153 tys. zt, dotyczacej sprzedazy migdzy podmiotami Grupy Kapitatowe;.

Ponizej przedstawiono graficznie zestawienie sprzedazy poszczeg6lnych produktow
dla I p6trocza 2009 i I potrocza 2008.
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W I potroczu 2009r. Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama odnotowata wzrost sprzedazy w
stosunku do sprzedazy w 1 potroczu 2008r. w przypadku przyczep oraz rozrzutnikOw nawozu
naturalnego. Obnizyta si¢ natomiast warto$¢ sprzedanych elementoéw linii do zbioru stomy, siana
1 zielonki, oraz ciagnikow. Spotka zamierza wprowadzi¢ na rynek ciagniki produkowane przy
wspotpracy z turecka firma Hattat Tarim (Raport biezacy 15/2009), co pozwoli na istotne
poszerzenie oferty sprzedazowej spotki w zakresie ciagnikéw rolniczych.

Brykieciarka mechaniczna BM-60, wyprodukowana przez spotke POL-MOT Warfama S.A.,
otrzymata podczas Targow Techniki Rolniczych AGROTECH w Kielcach uprawnienia do
stosowania znaku promocji "WYROB NA MEDAL". Nagroda ta potwierdza nowatorska
technologig 1 wysoka jako$¢ wyrobu oraz rozwiazania technologiczne sprzyjajace srodowisku.

Dzigki wieloletniemu do$wiadczeniu 1 kwalifikacji zalogi firma produkuje wyroby wysokiej
jakosci. Wdrazanie fabrycznego systemu zarzadzania jako$cia, zgodnego z normami ISO 9001,
zostalo w marcu 2000 roku uwienczone przyznaniem certyfikatu jakosci przez Germanischer
Lloyd z Hamburga. W roku 2003 w zwiazku z wejsciem w zycie nowych norm uzyskano
certyfikat 1SO 9001:2000.
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7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcéow i dostawcow, a w przypadku gdy
udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogotem — nazwy (firm) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powiazania ze spotka dominujaca.

Waznym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitalowej POL-MOT Warfama S.A. jest sprzedaz
eksportowa. Produkty Spotki sprzedawane sa na wielu rynkach zagranicznych glownie
skandynawskich. Swoje wyroby Spotka eksportuje m. in. do Szwecji, Norwegii, Danii, Holandii,
Belgii, Republiki Czeskiej, Chorwacji, Stowacji, Litwy, Lotwy, Ukrainy oraz Rosji. Poczawszy
od II potowy roku 2008 mozna zaobserwowac tendencje obnizajacej si¢ sprzedazy eksportowej
ze wzgledu na globalny kryzys gospodarczy. W pierwszej polowie roku 2009 Spotka POL-MOT
Warfama S.A. odnotowata znaczacy spadek sprzedazy eksportowej wzgledem I potowy roku
2008.

Podstawowym towarem eksportowym sa przyczepy wywrotki, gléwnie skorupowe,
jednostronnie wywracane (odbiorcami ich sa dealerzy gléwnie ze Szwecji i Norwegii). Druga
grupg stanowia przyczepy trojstronnie wywracane (z demontowanymi burtami).

Odpowiadajac na potrzeby rynku unowoczesniono przyczepy jednoosiowe T-040, T-042, T-080,
a takze przyczepy dwuosiowe T-604 oraz T-610. Przyczepy zostaly wyposazone w centralne
zamki oraz nowe renomowane profile burtowe Fuhrmann i Profilcar. Ponadto do seryjnej
produkcji zostaty wprowadzone nowe dwuosiowe przyczepy T-670 o ladownosci 10 ton.
W zwiazku z tym znaczaca sprzedaz eksportowa przyczep typu T-041/S i T-041/K oraz przyczep
z zamkami centralnymi odnotowano odpowiednio do Szwecji i Norwegii oraz do Republiki
Czeskiej 1 do Stowacji.

Sprzedaz eksportowa spoiki zaleznej POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. wyniosta za I potrocze
2009r. 13,5 mln z. Gtownym kontrahentem podmiotu zaleznego pozostaje firma Trioliet Mullos
B.V. z siedziba w Holandii, ktora wspotpracuje z POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. na podstawie
umowy 0 wspotpracy z dnia 10 pazdziernika 2005 roku.

Podstawowym warunkiem umozliwiajacym osiagnigcie wysokiej wartosci sprzedazy byta
realizacja  programu modernizacji produkowanego asortymentu wyroboOw  poprzez
unowoczes$nienie istniejacych konstrukcji, wdrozenie nowych wyrobow oferujacych znacznie
lepsze parametry pracy oraz jakos$¢ 1 komfort obstugi.

Tabela 5. Gléwny asortyment sprzedazy Grupy Kapitatlowej z podzialem na rynek krajowy i
zagraniczny za | péirocze 2009 roku:

| pétrocze 2009 | | pétrocze 2009
Asortyment KRAJ ZAGRANICA Razem:
w tys. PLN w tys. PLN
Lln_l_a d(_) zbloru_siomy, siana i zielonki (prasy zwijajace, 7 488 533
owijarki bel, zbieracz bel) 8 021
Przyczepy, wywrotki 7 830 1933 9763
Rozrzutniki nawozu naturalnego 8 900 465 9 365
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Osprzet 7529 66 7 595
Pozostate wyroby wraz z czesciami zamiennymi 7 159 0 7 159
Ciagniki rolnicze 3 406 0 3 406
tadowacze TUR 5 258 29 5 287
Ustugi 195 0 195
Asortyment podmiotu zaleznego — POL- MOT Opalenica sp. z 0.0.:

Maszyny do mieszania i zadawania pasz 0 9978 9978
Elementy maszyn rolniczych 19 3420 3439
Pozostate wyroby 806 109 915

RAZEM: 48 590 16 533 65123

Z czescia dostawcow strategicznych Grupa Kapitatowa posiada podpisane umowy o wspotpracy.
Spotka POL-MOT Warfama S.A. systematycznie dazy do otwierania sktadow konsygnacyjnych
na terenie zakladu w Dobrym Miescie. Od kilku lat systematycznie zwigkszany byl udzial
importu w zakupach, ze wzgledu na umacnianie si¢ PLN. Jednak ze wzgledu na ostabienie si¢
polskiej waluty wobec euro i dolara w I potroczu 2009r., Grupa Kapitatowa wdraza koncepcje
dywersyfikacji podmiotéw dostawczych, koncentrujac si¢ na podmiotach krajowych. Koncepcja
ta w zalezno$ci od ksztattowania si¢ warto$ci polskiej waluty wobec euro i dolara bedzie
utrzymywana réwniez w I potowie roku 20009.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. posiada jednego dostawce, ktory w 1 potroczu 2009r.
przekroczyt prog 10% przychodow ze sprzedazy ogoétem. Jest nim firma Stalbud Miktuszka
Maria z siedziba w Brodnicy osiagajac poziom 15% przychodow ze sprzedazy ogotem.

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej w tym
znanych umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Podsumowanie zawartych umow znaczacych w I potroczu 2009:
POL-MOT WARFAMA S.A.

e Umowa z dnia 02.02.2009r. z INVEST-MOT sp. z o.0. z siedziba w Warszawie o
wspolpracy dotyczacej realizacji projektu pozyskiwania rdéznych rodzajow biomasy, w
szczegolnosci na potrzeby produkeji energii elektrycznej w odnawialnym zrédle, poprzez
przystapienie przez Emitenta do spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. oraz nabycie udziatow
w ww. spotce (Raport biezacy nr 5/2009).

e Umowa z dnia 20.05.2009r. ze sp6tka Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. o kooperacji w
produkcji traktorow. Na mocy postanowien umowy spotka Hattat bedzie dostarczata
POL-MOT Warfama S.A. m.in. uktad napedowy produkowany na licencji znanej finskiej
spotki. Traktory wyposazone beda w silniki angielskiej spotki Perkins (Raport biezacy nr
15/2009).
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POL-MOT OPALENICA Sp. z 0.0.

e Umowa z 07.01.2009 na dokonanie terminowych transakcji wymiany walut z PKO BP S.A. z
siedziba w Warszawie.

e Aneks nr 11 z dnia 08.06.2009r. do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezacym nr
270/13/RB/2004.

e Aneks nr 3 z dnia 10.03.2009r. do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezacym nr
80560807.

Dodatkowo Spoétki Grupy Kapitatlowej corocznie odnawiaja umowy ubezpieczeniowe z tytutu:
e ubezpieczenia mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku, dewastacji, ognia i innych
zdarzen losowych,
e ubezpieczenia sprz¢tu elektronicznego od wszelkich ryzyk,
e ubezpieczenia komunikacyjnego floty samochodowej Spoiki oraz
e ubezpieczenia rzeczy w przewozie krajowym (CARGO).

Umowy ubezpieczeniowe gwarantuja stabilno$¢ funkcjonowania, a taczna wysokos¢ sktadek nie
przekracza 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitalowej, tym samym nie kwalifikujac umow za
znaczace.

9. Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub Kkapitalowych Grupy z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartoSciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne oraz nieruchomosci).

POL-MOT Warfama S.A. posiada 100% udziatow w FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z
siedziba w Opalenicy tworzac w ten sposob Grupe Kapitatowa POL-MOT Warfama. Zakup ww.
udziatlow miat miejsce w dniu 11 grudnia 2006r.

W roku 2008 Spotka POL-MOT Warfama S.A. zawierala transakcje na opcje walutowe, ktérych
koszt wyniost 812 tys. zi. Wedtug stanu na 30 czerwiec 2009r. oraz dzien publikacji niniejszego
raportu Spotka nie posiada otwartych pozycji na ww. kontraktach.

Spotka zalezna Emitenta POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym zawierata
transakcje walutowe typu forward w celu zabezpieczenia wybranych kontraktow eksportowych
spotki. Na dzien 30 czerwca 2009r. spotka nie posiada otwartych kontraktow.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatlowej opracowana przez Zarzad Spotki dominujacej przyjmuje
wzrost produkcji wyrobOw oraz rozszerzenie asortymentu poprzez proces unowoczesnienia
parku maszynowego i zwigkszenia mocy produkcyjnych. Dzigki wdrozeniu tej strategii nastapit
rozw6] Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitalowa przewiduje takze rozszerzenie oferty
asortymentowej i pozyskanie nowych rynkow zbytu.

W | potowie 2009r. Spotka POL-MOT Warfama S.A. unowocze$nita malarnie. Inwestycja ta
miata na celu wprowadzenie rozwiazan, dzigki ktorym proces malowania jest szybszy i bardziej
doktadny. Ponadto przeprowadzono prace badawczo-rozwojowe ukierunkowane na testowanie
kompletnych linii technologicznych do produkcji brykietow ze stomy — biomasy dla przemystu
energetycznego.
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Jednoczesnie Zarzad realizowat roboty budowlane w zaktadach spotki dominujacej, dotyczace
modernizowania istniejacych hal produkcyjnych oraz pomieszczen pomocniczych.

10. Opis transakcji z pomiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro.

W Grupie Kapitatowej POL-MOT Warfama nie byly zawierane transakcje powiazane o wartosci
przekraczajacej kwote 500 tys. EUR.

11. Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach oraz opis struktury
glownych lokat kapitalowych lub glownych inwestycji kapitalowych.

W I potroczu 2009 POL-MOT Warfama S.A. w zakresie korzystania z kredytoéw kontynuowata
wspotprace z nastgpujacymi bankami:

e Kredyt Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy:

- kredyt obrotowy w rachunku biezacym nr 721290004335 z 31 marca 2006
(zmienionej aneksem nr 1z 13.07.2006r., aneksem nr 2 z 06.04.2007r., aneksem
nr 3 z 03.09.2007r., aneksem nr 4 z 11.09.2007r., aneksem nr 5 z 05.11.2007r.,
aneksem nr 6 z 12.11.2007r. oraz aneksem nr 7 z 09.04.20009r.);

- 0 udzielenie linii na otwieranie akredytyw wilasnych bez finansowania zawarta
dnia 12.11.2007r.

POL-MOT Opalenica Sp. z 0.0. w I poétroczu 2009 kontynuowata wspotpracg z nastgpujacymi
bankami:

e Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, umowa nr 80560807, zawarta dnia
12.03.2007, aneksowana na dzien 11.09.2009r. w dniu 10.03.2009r.

o Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedziba w Warszawie, umowa
nr 270/13/RB/2004, aneksowana na okres jednego roku w dniu 08.06.2009r.

12. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Grupy Kapitalowej.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. udzielita spotce POL-MOT Holding S.A. pozyczki w
wysokosci 503 tys. zt spotka POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. nie udzielita w I pétroczu 2009
pozyczek oraz porgczen i gwarancji.
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13. Opis wykorzystania przez POL-MOT Warfama S.A. wplywow z emisji.

Od momentu pozyskania srodkéw z emisji, zgodnie z przedstawionymi w prospekcie emisyjnym
celami emisji, do dnia publikacji niniejszego raportu, wplywy te zostaly przeznaczone na
sfinansowanie zakupow maszyn i urzadzen produkcyjnych, na inwestycje zwiazane z technologia
informatyczna oraz na sptate zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych.

14. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
Srodrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw na rok 2009.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Grupa Kapitalowa podjela lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

W 1 pétroczu 2009r. Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama wypracowata zysk netto na
poziomie 3 189 tys. zt, co stanowi wzrost w stosunku do zysku netto z I potrocza 2008r. 0 125%.
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto/aktywa razem) oraz wskaznik zwrotu z kapitatow
wlasnych (zysk netto/kapitaly witasne) wzrosty w poréwnaniu do I poélrocza 2008 1 wyniosty
odpowiednio 3,1% oraz 5,2% (w I potroczu 2008 wynosity odpowiednio: 1,3% oraz 2,5%).

Na dzien 30.06.2009r. kapitaly wtasne Grupy Kapitatowej wzrosty o 5,5 % w stosunku do
danych z dnia 31.12.2008, osiagajac poziom 60 762 tys. zt.

Wskaznik zobowiazan i rezerw na zobowiazania do kapitalu wlasnego zmniejszyt si¢ w |
potroczu 2009r. z 0,96 do 0,72 w stosunku do konca roku 2008.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia (stan zobowiqzan ogolem i rezerw na zobowiqzania/aktywa
razem) w I pétroczu 2009 zmniejszyt sig¢ z 49% do 42% w stosunku do roku 2008.

W badanym okresie wskazniki ptynnosci wzrosty w stosunku do stanu na 31.12.2008r. —
plynnosci biezacej: wzrost z 1,48 do 1,64 a ptynnosci szybkiej: z 0,52 do 0,61. W ocenie Zarzadu
Spotki dominujacej wskazniki te znajduja si¢ na bezpiecznym poziomie.

Spotki Grupy Kapitalowej na biezaco reguluja swoje zobowigzania wynikajace z nowych oraz
weczesniej zawartych umow leasingowych oraz kredytow bankowych.

Finansowanie dziatalno$ci biezacej Grupy Kapitatowej realizowane jest poprzez korzystanie z
kredytow obrotowych. Wysoko$¢ zaangazowania kredytowego dopasowana jest do wzrostu
zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Zarzad Spotki dominujacej w chwili publikacji niniejszego raportu nie przewiduje zagrozen dla
mozliwosci wywiazywania si¢ z zobowiazan posiadanych przez Grupe Kapitatowa.
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16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem zmian w strukturze
finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje Grupy Kapitatlowej realizowane I potroczu 2009r. oraz inwestycje planowane na Il
potrocze 2009r. finansowane sa glownie kredytami bankowymi oraz wypracowanymi z
dziatalnosci operacyjnej srodkami wtasnymi.

W przypadku, gdyby posiadane $rodki okazaly si¢ niewystarczajace na sfinansowanie inwestycji,
Zarzad Spotki dominujacej nie wyklucza skorzystania z innych dostepnych na rynku form
finansowania. Ponadto Spotka zamierza korzysta¢ z mozliwosci ubiegania si¢ o dotacje z
programéw pomocowych UE przeznaczonych na wspotfinansowanie inwestycji w duzych
przedsigbiorstwach.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za |
polrocze 2009, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik.

Wedlug Zarzadu Spétki POL-MOT Warfama S.A. czynnikami, ktéore mogly dodatnio wptynac
na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej byty:

e Wdrozenie do produkcji nowych maszyn (rozrzutnik obornika N-266 z drewnianym
oburtowaniem, rozrzutnik obornika N-265 z tadownos$cia 10 ton, prasa zwijajaca z
akustycznym sygnalizatorem wypetnienia komory),

rozbudowa sieci dealerskiej,

pozyskiwanie nowych klientow 1 kontraktow,

utrzymanie statych, dobrych relacji ze statymi klientami, dealerami i dostawcami,
uczestnictwo w targach 1 innych wydarzeniach promocyjnych majacych na celu
budowanie wizerunku firmy i zwigkszenie wolumenu sprzedazy.

Do czynnikéw, ktore negatywnie oddzialywaly na wynik finansowy Grupy Kapitatowej mozna
zaliczy¢:

e Koszty transakcji walutowych typu forward zabezpieczajacych wybrane kontrakty
eksportowe w spoétce zaleznej POL-MOT Opalenica sp. z 0.0.,

e wzrost cen towardw 1 surowcOw importowanych,

e spadek zainteresowania wyrobami sp6tki na rynkach eksportowych spowodowany
ogblnoswiatowym kryzysem gospodarczym,

e utrzymujacy sie niski poziom optacalnosci produkcji rolnej w kraju.
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18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitalowej oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Grupy co najmniej do konca
roku obrotowego za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, z uwzglednieniem
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Na przestrzeni najblizszego potrocza Zarzad planuje kontynuowac przyjeta dotychcezas strategig
rozwoju Grupy Kapitatowej. Podstawowymi zatozeniami przyjetej i konsekwentnie realizowanej
srednioterminowe;j strategii jest umacnianie swojej pozycji na rynku, co dzigki wykorzystaniu
zdobytego doswiadczenia powinno znalez¢ odzwierciedlenie w istotnym wzroscie udzialu w
rynku krajowym.

Jednym z elementoéw strategii jest réwniez zwigkszenie udzialu importu bezposredniego w
zakupach nowych maszyn i urzadzen, ktore nie sa produkowane przez Spotke, a ktore poszerzaja
zakres oferty Grupy Kapitatowej. Realizujac te strategig, w dniu 20.05.2009r. Spotka POL-MOT
Warfama S.A. podpisata umowe¢ z turecka spotka Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. 0
kooperacji w produkcji traktorow. Na mocy postanowien umowy spdétka Hattat bedzie
dostarczata POL-MOT Warfama S.A. m.in. uktad napgdowy produkowany na licencji znanej
finskiej spotki, natomiast traktory wyposazone bgda w silniki angielskiej spotki Perkins.
Pierwsze egzemplarze nowo-wyprodukowanych ciagnikow prezentowane beda podczas targéow
AGROSHOW 2009 w Bednarach.

Ponadto spotka POL-MOT Warfama S.A. uzyskata $wiadectwo homologacji o numerze
PL*4152*00, wydane przez Ministerstwo Infrastruktury na pojazd typu 21A (pick-up z
podwdjna kabing) marki ZXAUTO o nazwie handlowej Grand Tiger. Uzyskane §wiadectwo ma
charakter migdzynarodowy i1 umozliwia Spoétce sprzedaz samochodu ZXAUTO Grand Tiger na
rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych (Raport biezacy 8/2009).

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju, POL-MOT Warfama S.A. zamierza podja¢ w Il

potroczu 2009 nastepujace dziatania:

e konsolidacje¢ ze spotka FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0., cO ma spowodowaé obnizenie
kosztow dziatalnosci oraz poprawg rentownosci produkcji; w dniu 31 lipca 20009r.
Zgromadzenie Wspolnikéw FMR POL-MOT Opalenica podjgto uchwatg o potaczeniu Spotki
z POL-MOT Warfama S.A., w tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie POL-
MOT Warfama S.A. podjgto uchwatg o potaczeniu spotki z FMR POL-MOT Opalenica;

e modernizacje infrastruktury produkcyjnej w posiadanych fabrykach, gdzie systematycznie
wprowadzane sa nowoczesne technologie umozliwiajace automatyzacj¢ procesow
produkcyjnych;

e zwigkszanie mocy produkcyjnych, efektywnosci 1 jakosci wytwarzanych elementow;

e poszerzanie oferowanego asortymentu poprzez akwizycje;

e W zakresie strategii marketingowej — dystrybuowanie produktow przez najlepszych i
najefektywniejszych dealerow w obszarze sieci dealerskie;.

- w zakresie dziatan POL-MOT Opalenica sp. z 0.0.:

e utrzymanie warunkow wspotpracy ze znaczacym odbiorca, firma Trioliet z Holandii,

e zwigkszenie wolumenu sprzedazy poprzez wzrost wydajnosci i realizacjg zaplanowanych
inwestycji.
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spétkami Grupy Kapitalowej.

W ocenie Zarzadu ogolne zasady zarzadzania przedsigbiorstwem nie ulegly istotnym zmianom.
20. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitalowej w ciagu |
polrocza 2009, zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz
uprawnienia os6b zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji.

POL-MOT Warfama S.A.:

W sktad Zarzadu na dzien 30.06.2009 wchodzili:

1. Stanistaw Kulas - Prezes Zarzadu
2. Adam Dobielinski - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

Zarzad POL-MOT Warfama S.A. nie posiada zadnych szczegdlnych uprawnien, poza
uprawnieniami wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2009 wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Pawel Gilewski - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

W I péiroczu 2009 sktad Zarzadu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
POL-MOT Opalenica sp. z 0.0.:

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2009r. byt nastepujacy:

1. Aniela Bartkowiak - Prezes Zarzadu
2. Kazimierz Sak - Czlonek Zarzadu
3. Krzysztof Kanduta - Czlonek Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2009r. byl nastgpujacy:
1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marek Wolniewicz - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Stanistaw Kulas - Czlonek Rady Nadzorczej

W I poétroczu 2009 sktad Zarzadu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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21. Wszelkie umowy zawarte miedzy Grupa Kapitalowa a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu sa zatrudnieni w Spotkach na podstawie umowy o pracg. W przypadku
rozwiazania umowy o prace przystuguja im odszkodowania i odprawy, wynikajace z przepisow

prawa pracy.

22. OkreSlenie lacznej liczby i wartos$ci nominalnej wszystkich akeji bedacych w posiadaniu
os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji emitenta na dzien przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Ewa Pradon* Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 732 242** 61,91*

* Pani Ewa Pradon posiada posrednio akcje emitenta poprzez osobe blisko z nia zwiazana;

**Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwiazku z czym jest
podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedziba w Warszawie. POL-MOT
Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji Emitenta co stanowi 61,91% udziat w ogoélne;j liczbie glosow.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmiot
zalezny, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu pétrocznego za
2009 rok, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogo6lnej liczby glosow sa nastgpujace
podmioty:

o :
% udziat % udziat
L o . w
. llosé akciji w Liczba s
Nazwa podmiotu : - ogolnej
(szt.) kapitale glosow liczbi
akcyjnym iczbie
gtosow
POL — MOT HOLDING S.A*  siedziba w 13732 242 61,01 | 13732242 | 61,91
Warszawie i spotki zalezne
Union Invgstment Towa_rzys_two Funduszy . 1 250 000 564 1 250 000 5 64
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Pozostali 7197 758 32,45 7197 758 32,45
Razem: 22 180 000 100,00 | 22 180 000 100,00

* |nvest-Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujacy wobec Pol-Mot Holding S.A., Zrédlo: Zarzad Emitenta

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Do dnia publikacji niniejszego Raportu polrocznego nie zostaty zawarte umowy, ktore mogtyby
skutkowa¢ zmianami w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Jednakze na sklad akcjonariatu moga mie¢ wplyw obowiazujace w Spoélce Program
Motywacyjny i Program Motywacyjno — Lojalnosciowy. Ww. Programy zostaly uchwalone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie POL-MOT Warfama S.A. odpowiednio w dniu 27
kwietnia 2007r. uchwala nr 17/2007 w sprawie ustanowienia w Spolce Programu
Motywacyjnego dla pracownikow Spotki oraz w dniu 6 maja 2008r. uchwata nr 28/2008 w
sprawie ustanowienia w Spotce Programu Motywacyjno — Lojalnosciowego dla pracownikow
Spoiki.

Powyzsze Programy realizowane sa poprzez emisj¢ warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego akcji
Spotki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spétki w mysl art. 453 § 2 ksh.
Warranty objete beda przez Osoby Uprawnione po spetnieniu kryteridéw udziatu w Programach.
Szczegotowe warunki realizacji Programow, ustalenie krggu 0sob uczestniczacych, maksymalny
limit warrantow subskrypcyjnych przypadajacy na kategorie 0sob uczestniczacych, a takze
wskazanie Kryteriow, po spetnieniu ktorych mozliwe jest objecie warrantow subskrypcyjnych,
zostaly ustalone w Regulaminie Programu Motywacyjnego przyjetym 20 grudnia 2007r. na
posiedzeniu Rady Nadzorczej Emitenta oraz w Regulaminie Programu Motywacyjno-
Lojalnosciowego przyjetym 4 grudnia 2008r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej Emitenta.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do POL-MOT Warfama.

W kapitale akcyjnym nie wystepuja akcje, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do spotek Grupy Kapitatowe;.

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Decyzja o0 utworzeniu programu zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie, natomiast kontrola
jego wykonywania nalezy do Rady Nadzorczej. Informacje odnosnie Programu Motywacyjnego i
Programu Motywacyjno-Lojalnosciowego zostaly umieszczone w pkt. 24.

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami opublikowanego Prospektu Emisyjnego, Akcjonariusz dominujacy
(POL-MOT HOLDING S.A.) zobowiazal si¢, iz w terminie 12 miesigcy od daty pierwszego
notowania akcji Emitenta (25.01.2008) nie dokona sprzedazy zadnej Akcji bez zgody
Millennium DM. Jednoczesnie Akcjonariusz zobowiazal sig, iz nie zawrze zadnej umowy, ktora
skutkowalaby lub mogtaby skutkowa¢ (np. dotyczaca obciazenia Akcji) przeniesieniem
wlasnosci Akcji przed uplywem terminu 12 miesigcy od daty pierwszego notowania akcji
Emitenta.
Zobowiazanie, o ktorym mowa powyzej nie dotyczyto:

- sprzedazy Akcji w odpowiedzi na wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji, z

wylaczeniem wezwania oglaszanego na podstawie art. 72 Ustawy o ofercie.

Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej — za I pétrocze 2009
Integralna cze$é Skonsolidowanego Raportu Srédrocznego - za rok 2009

-21/22 -




POLIMOT

Grupa Kapitatowa POL — MOT WARFAMA Warfama

Zadne inne ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wlasnoéci akcji Spotki oraz wszelkich
ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu nie istnieja.

28. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci oraz § 26 pkt.19 Statutu Spoétki, wyboru audytora dokonata Rada
Nadzorcza Spoiki.

Uchwata nr 264/2008 z dnia 10 pazdziernika 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki wybrata na
audytora firme¢ Grant Thornton Frackowiak Sp. z o. 0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny
Ludoéw 2, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 238.

W dniu 25 listopad 2008 r. z wybranym podmiotem zostala zawarta umowa, ktéra objeta swym
zakresem badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2008 oraz sprawozdania za |
potrocze 2009r.

Wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z powyzszej umowy wynosi 98.800 zt netto.

29. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym
sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Zarzad Spotki o$wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania raportu z przegladu.

DOBRE MIASTO, 28 sierpien 2009r.

Stanistaw Kulas Adam Dobielinski  Jan Andrzej Wielgus
Prezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Czlonek Zarzadu
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