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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
Il KWARTAL 2010

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZ W TYS. EUR
NARASTAJACO ZA TRZECI KWARTAL 2010

w tys. PLN w tys. EUR
3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco |narastajgco | narastajagco |narastajaco
za okres za okres za okres za okres
01-01-2010 01-01-2009 |01-01-2010 01-01-2009
30-09-2010 30-09-2009 |30-09-2010 30-09-2009
dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 95 629 87 703 23891 19 936
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 765 5362 191 1219
[ll. Zysk (strata) brutto 891 2663 223 605
IV. Zysk (strata) netto 617 1940 154 441
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 6717 11 398 1678 2591
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1513 -5 472 378 1 244
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i i
finansowej 5961 5 685 1489 1292
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 269 241 -567 55
Stany na koniec nastepujacych okresow: SIEN [ SIEN 177 SIEN[1f2) SIET 172
y epujacy " 130.09.2010  [31.12.2009 |30.09.2010 |31.12.2009
IX." Aktywa obrotowe 76 795 54 131 19 261 13176
X. Aktywa trwate 52 059 47 647 13 057 11 598
XI.  Aktywa razem 128 854 101 778 32319 24 774
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 9615 7 280 2412 1772
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 57 828 37 700 14 504 9177
XIV. Kapitat wtasny 61 411 56 798 15 403 13 826
XV. Kapitat akcyjny 22 180 22 180 5563 5399
;(;{') Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w 22180000| 22180000| 22180000| 22 180 000
XVII. Zysk netto na jedng akcje zwyktg w
(PLN) oraz (EUR) 0,03 0,09 0,01 0,02
zysk netto/Sredniowazona liczba akgji ! ’ ’ ’
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykig w (PLN) oraz (EUR) 277 256 069 062
kapitat wlasny/$redniowazona liczba akcji ’ ’ ’ ’
dane dotyczace skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
l. Prz’ycr_\ody ngttq ze sprzedazy produktéw, 87 791 87 703 21933 19 936
towarow i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 625 5362 156 1219
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[ll. Zysk (strata) brutto 255 2 663 64 605
IV. Zysk (strata) netto 74 1940 18 441
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 5877 11 398 -1 468 2591
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2501 -5 472 625 1244
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i i
finansowej 6 105 5 685 1525 1292
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 273 241 -568 55

Stany na koniec nastepujacych okresow: SEhllir) SEhlif) Stan na Stan na

* 130.09.2010 31.12.2009 |30.09.2010 |31.12.2009

IX." Aktywa obrotowe 72716 54 131 18 238 13176
X. Aktywa trwate 46 293 48 011 11611 11 687
XI. Aktywa razem 119 009 102 142 29 849 24 863
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 6 852 7 280 1719 1772
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 54 862 37 700 13 760 9177
XIV. Kapitat wtasny 57 295 57 162 14 370 13 914
XV. Kapitat akcyjny 22 180 22 180 5563 5399
;(Z\f') Srednia wazona liczba akcji zwyktych (W | 55 185000 | 22180 000| 22180000| 22 180 000
XVII. Zysk netto na jedng akcje zwykig w
(PLN) oraz (EUR) 0,003 0,09 0,001 0,02
zysk netto/$redniowazona liczba akgji ' ' ' '
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykig w (PLN) oraz (EUR) 2,58 2,58 0,65 0,63

kapitat wiasny/$redniowazona liczba akcji

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec Il kwartatu 2010 roku — 3,9870 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2009 roku — 4,1082 PLN/EUR
pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywéw pienieznych za 11l kwartat 2010 roku — 4,0027

PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz przeptywéw pienieznych za Ill kwartat 2009 roku — 4,3993

PLN/EUR

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec Koniec
okresu okresu
30.09.2010 31.12.2009
AKTYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Aktywa trwate 52 059 47 647
Wartosci niematerialne 2079 2173
Rzeczowe aktywa trwate 46 267 37 840
Inwestycje dtugoterminowe 2 358 6 095
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1355 1539
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 1355 1539
Aktywa obrotowe 76 795 54 131
Zapasy 46 338 34 668
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci 28 122 14 641
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 83 301
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2223 4 492
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 29 29
AKTYWA RAZEM 128 854 101 778
Koniec Koniec
okresu okresu
30.09.2010 31.12.2009
PASYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Kapitat wiasny 61411 56 798
Kapitat zaktadowy 22 180 22 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 20902 20 902
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane 18 329 13716
Zobowiagzania diugoterminowe 9615 7 280
Kredyty i pozyczki 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2973 2914
Pozostate rezerwy 2145 2145
Pozostate zobowigzania finansowe 4 497 2221
Zobowiagzania krotkoterminowe 57 828 37 700
Kredyty i pozyczki 23916 15771
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
pozostate 31 805 18 878
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 38
Pozostate zobowigzania finansowe 1268 1888
Rezerwy na zobowigzania 801 1163
PASYWA RAZEM 128 854 101 778

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009  30.09.2009
w tys. PLN wtys. PLN  wtys. PLN wtys. PLN

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 26 814 95 629 22 580 87 703
Koszt wlasny sprzedazy 23 875 81 310 19 146 72971
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 2939 14 319 3434 14 732
Pozostate przychody operacyjne 588 815 690 1946
Koszty sprzedazy 1687 5146 1290 2197
Koszty ogolnego zarzadu 2992 8 840 2727 8 286
Pozostate koszty operacyjne 181 383 727 833
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej -1333 765 -620 5 362

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci 0 -42

Przychody finansowe 228 1384 -206 24
Koszty finansowe 405 1216 500 2723
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1 510 891 -1 326 2 663
Podatek dochodowy -36 162 -77 723
Zyski (straty) mniejszo$ci 82 112

Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 556 617 -1 249 1 940
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,03 0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (zt) 277 256

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009
w tys. PLN w tys. PLN
Dzialalnos¢ operacyjna
Zysk brutto 891 1940
Korekty o pozycje: -7 608 9 458
Amortyzacja 3902 4018
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 891 871
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 77 21
Zmiana stanu rezerw -362 -658
Zmiana stanu zapasow -11 494 8129
Zmiana stanu naleznosci -11 063 1 499
Zmiana stanu zobow. krétkoterm., z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10 796 -4 001
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 384
Inne korekty -201 -763
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 717 11 398
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 288 a1
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych 500
Odsetki uzyskane 187 19
Inne wpltywy inwestycyjne 1324
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 3077 3915
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 235 2117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 513 -5 472
Dziatalnos¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji
Wptywy z kredytdw i pozyczek 8102
Spfata kredytéw i pozyczek 3145
Wykup diuznych papierow wartosciowych
Spfata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1 063 1 650
Odsetki zaptacone 1078 890
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5961 -5 685
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 269 241
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -2 269 241
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 492 1661
Srodki pieniezne na koniec okresu 2223 1902

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy ze . .
Kapitat sprzedazy  Pozostate Zyski Udzialy Sl
- " . . - zatrzyman Razem niekontr kapitat
akcyjny akcji powyzej kapitaty R
X PN e olujace wiasny
ich wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2009 roku 22180 20 902 0 14 491 57 573 0 57 573
Korekty btedéw podstawowych 0 0
Stan na 1 stycznia 2009 roku (po 22 180 20 902 0 14 491 57 573 57 573
korekcie)
Roznice kursowe z konsolidaciji 0
Zysk lub (strata) roku 1940 1940 1940
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Wyptata dywidendy 0
Wycena aktywéw finansowych dostepnych 0
do sprzedazy
Podatek odroczony 0
Udziat akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 22180 20 902 0 16 431 59 513 0 59 513
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22180 20 902 0 13716 56 798 56 798
Korekty btedéw 59 59 59
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22180 20 902 0 13775 56 857 0 56 857
Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) roku 617 617 112 729
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Wyptata dywidendy
Wycena aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy
Podatek odroczony
Udziat akcjonariuszy mniejszo$ciowych 3825 3825
22180 20 902 0 14 392 57 474 3937 61 411

Stan na 30 wrzesnia 2010 roku

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: POL-MOT WARFAMA Spétka Akcyjna

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zi

Numer telefonu: (48 89) 615 34 00

Numer faksu: (48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl www.supertraktor.pl

POL-MOT Warfama S.A. — jednostka dominujaca — zostala utworzona w wyniku
przeksztalcenia POL-MOT Warfama Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna. Uchwata w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w
spotke akcyjna podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Obecna struktura oddzialowa Spotki
powstata poprzez potaczenia POL-MOT Warfama S.A. ze spotkami zaleznymi oraz poprzez
utworzenie oddzialu w Lublinie. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

POL-MOT Warfama S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w Olsztynie V
Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Glowna dziatalnos¢ Spotki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa 1 le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 zt i dzieli si¢ na
22.180.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela, o nominale 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej wchodza dwie spolki:
1. POL-MOT Warfama S.A. (jednostka dominujaca)

POL-MOT Warfama S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i
urzadzen dla rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki nawozdw, przyczepy do
ciagnikéw, ciagniki rolnicze, tadowacze czolowe, maszyny do zbioru i transportu
sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i1 brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki 1
fadowacze chwytakowe. Spotka posiada zaklad produkcyjny w Dobrym Miescie k. Olsztyna
oraz trzy oddziaty Spotki w Biedaszkach Matych k. Ketrzyna, Lublinie oraz Opalenicy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:
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Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu
Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
Jan Andrzej Wielgus - Czlonek Zarzadu
Tomasz Horbal - Czlonek Zarzadu

Poczatki dziatalnos$ci Emitenta siggaja 1946 roku kiedy powstato Przedsigbiorstwo Panstwowe
— Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre Miasto.
Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny i urzadzenia dla rolnictwa
moze pochwali¢ si¢ dtuzsza od Emitenta tradycja i bogatszym do$wiadczeniem. Pierwszymi
wyrobami fabryki byly milocarnie ,Jutrzenka”. W kolejnych latach fabryka rozszerzata
asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieréwieczu dziatalnos$ci fabryka zostata rozbudowana.
W roku 1978 w przedsigbiorstwie rozpoczgto seryjna produkcje przyczep wywrotek.
Przetlomowym rokiem w dziatalnosci firmy byt rok 1997, kiedy to zaklad zostat
sprywatyzowany a wigkszosciowy pakiet akcji Warfamy (85,7% kapitatu akcyjnego) nabyty
zostat przez POL-MOT Holding S.A. Od tego momentu nastapit dynamiczny rozwdj Spoiki.
Do produkcji wprowadzone zostaty prasy zwijajace oraz owijarki i zbieracze bel stanowiace
kompletna lini¢ technologiczna do zbioru i przechowywania zielonek, siana 1 stomy. W roku
2003 oferta produkcyjna powigkszona zostata o rodzing ciagnikowych koparko-tadowarek
zawieszanych Mikrus.

Pod koniec 2006 roku POL-MOT Warfama S.A. podpisata umowe o wspotpracy handlowej z
chinskim koncernem Shandong Foton Heavy Industries Co., Ltd w zakresie dystrybucji jego
wyrobow na rynku polskim i rynkach os$ciennych.

Rok 2006 zaznaczyl si¢ dwoma istotnymi wydarzeniami, z ktérych duze znaczenie ma
polaczenie POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie z POL-MOT TUR S.A. w
Biedaszkach Matych — producentem znanego przede wszystkim z popularnych w catym kraju
ciagnikowych tadowaczy czotowych TUR. Drugim waznym wydarzeniem bylo wprowadzenie
na polski rynek rolny pierwszej partii traktorow sprzedawanych pod marka FOTON POL-
MOT.

W grudniu 2006r. POL-MOT Warfama S.A. zakupita od POL-MOT Holding S.A., 100%
udziatéw Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica Sp. z 0.0. z siedziba w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007 r. na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie mialo miejsce
pierwsze notowanie Praw Do Akcji POL-MOT Warfama S.A. Kurs otwarcia wyniost 4,18 zi,
co w poréwnaniu z ceng emisyjna stanowito wzrost o 4,5%.

Uchwala Zarzadu z dnia 9 czerwca 2008r. zatwierdzona uchwata Rady Nadzorczej utworzony
zostal Oddziat Spotki w Lublinie.

W dniu 17 kwietnia 2009r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie Wydzial V
Gospodarczy sygn. akt V Gup 7/06 zakonczono postgpowanie upadtosciowe, a w dniu 10 lipca
2009r. uprawomocnito si¢ postanowienie o wykresleniu Spotki Felgex sp. z 0.0. z Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. POL-MOT Warfama S.A. byta podmiotem
dominujacym w stosunku do Felgex Sp. z 0.0. w upadtosci z siedziba w Dobrym Miescie.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydzial VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu
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potaczenia spotki POL-MOT Warfama S.A. ze spotka Fabryka Maszyn Rolniczych POL-MOT
Opalenica sp. z 0.0. Poniewaz POL-MOT Warfama S.A. posiadata 100% udziatéw w spotce
FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. polaczenie nastapilo poprzez przeniesienie catego
majatku Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z o.0. (spétka przejmowana) na
spotke POL-MOT Warfama S.A. (spdtka przejmujaca), bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej. Zgodnie z art. 494 Kodeksu spotek handlowych z dniem
potaczenia POL-MOT Warfama S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowiazki spotki FMR
POL-MOT Opalenica sp. z 0.0., ktora zgodnie z art. 493 § 1 ksh zostata rozwigzana bez
przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru.

Uchwala Zarzadu z dnia 12 sierpnia 2009 r. zatwierdzona uchwata Rady Nadzorczej utworzony
zostal Oddziat Spotki w Opalenicy.

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Spotka POL-MOT Warfama S.A. zakupita od syndyka masy
upadtosciowej spotki DAEWOO MOTOR POLSKA - sp. z o. 0. nieruchomosci potozone w
Lublinie przy ul. Metgiewskiej 7-9. Cze$¢ z nabytej nieruchomo$ci Emitent dotychczas
dzierzawitl, prowadzac w niej osrodek badawczo-rozwojowy oraz produkcj¢ maszyn i urzadzen.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie jest spotka zalezna od spotki POL-MOT
Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji POL-MOT

Warfama S.A. co stanowi 61,91% udziatu w ogo6lne;j liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

2. Bioenergia Invest sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

Firma: Bioenergia Invest sp. z 0. o.

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 525-243-76-44

REGON 141585020

Kapitat akcyjny: 8.118.000,00 z}

Numer telefonu: (+48 89) 615 36 09

Numer faksu: (+48 89) 615 36 09

E-mail: sekretariat@bioenergiainvest.pl

Bioenergia Invest sp. z o.0. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000315483.

Gloéwna dziatalno$¢ firmy to produkcja i sprzedaz wyrobdéw (brykietu) ze stomy wg PKD
(2007) - 16.29Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastepujace osoby:

1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu
3. Mirostaw Motylinski - Czlonek Zarzadu
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Spotka powstala na mocy aktu zatozycielskiego z dnia 29 wrzesnia 2008r. jako spotka
Z ograniczona odpowiedzialno$cia pod nazwa INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie. Jej zalozycielem byla spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie. Gléwnym
przedmiotem dziatalnosci spotki INVEST-MOT Bioenergia od poczatku jej istnienia byta
produkcja, pozyskiwanie i sprzedaz réoznych rodzajow biomasy, w szczegdlnosci na potrzeby
produkcji energii elektrycznej.

W dniu 2 lutego 2009r. POL-MOT Warfama S.A. z siedziba w Dobrym Mie$cie zawarta ze
spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. umowe o wspotpracy w zakresie produkcji biomasy i
przystapita do spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. Ta data uwazana jest za poczatek operacyjnej
dziatalnosci spotki.

W zwiazku z zawarciem powyzszej umowy POL-MOT Warfama S.A. przystapila do spotki
INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. poprzez objecie udzialéw w kapitale zaktadowym
podwyzszonym z kwoty 50.000 zt do kwoty 8.118.000 zt. Oprécz ustalen dotyczacych
zaangazowania kapitalowego w realizacj¢ wspdlnego przedsiewzigcia, strony zawarly
porozumienie 0 zmianie nazwy spoOtki z INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. na nowa -
Bioenergia Invest sp. z 0.0. oraz o przeniesieniu siedziby spotki z Warszawy do Dobrego
Miasta. Ponadto zarejestrowano zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej spotki. W skiad
Zarzadu weszli Pan Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu, Pan Dariusz Cycan - Czlonek
Zarzadu (nastgpnie Wiceprezes Zarzadu), Pan Mirostaw Motylinski - Czlonek Zarzadu, za$
funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej objgli Pan Stanistaw Kulas - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej (odwotany w dniu 25.10.2010), Pan Pawet Gilewski - Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej (powotany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 27.10.2010), Pan Karol
Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej oraz Pani Katarzyna Swiderska - Czlonek Rady
Nadzorczej (powotana na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 27.10.2010).

W dniu 21 kwietnia 2010r. spotka POL-MOT Warfama S.A. nabylta od sp6tki INVEST-MOT
sp. z 0.0. w Warszawie kolejne udzialy w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0., zapewniajac sobie
51% udziat w kapitale zaktadowym spoiki.

Dziatalno$¢ spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. polega na organizowaniu sieci produkcji
brykietu ze stomy poprzez wydzierzawianie kompletnych linii technologicznych do
brykietowania stomy dzierzawcom z terenu catego kraju oraz odbiorze wyprodukowanego
przez nich brykietu ze stomy. Uzyskany w ten sposéob brykiet jest sprzedawany przez spotke do
elektrowni stosujacych technologi¢ wspotspalania biomasy z weglem oraz spalania biomasy.
Ogolna ilo$¢ brykietu produkowanego przez spotke w ramach uméw kooperacyjnych z siecia
dostawcoOw stale wzrasta, a zdolnosci produkcyjne sieci dostosowywane sa do aktualnych
potrzeb rynkowych. Warunkiem nawigzania wspotpracy ze spotka jest chgé zorganizowania
produkcji brykietu i zapewnienie odpowiedniej iloSci materiatu do produkc;ji.

— Oswiadczenie o zgodnosci —

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POL-MOT Warfama
S.A. za Ill kwartal roku 2010 sporzadzone zostalo w oparciu o:

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej /MSSF/, Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci /MSR/ (w szczegdlnosci o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
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rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz

rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkoéw
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 ze zm.).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej — POL-MOT Warfama S.A. oraz jednostki zaleznej
Bioenergia Invest sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zaistniaty zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie wskazano
inng walute.

W niniejszym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotka prezentuje
dane w uktadzie nastepujacym: 3 kwartaty roku 2010, tj. od 01.01.2010r. do 30.09.2010r. oraz
odpowiednio dane poréwnywalne za okres 01.01.2009r. - 30.09.2009r. wraz ze stanem pozycji
bilansowych na dzien 30.09.2010r. oraz na dzien 31.12.2009r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy POL-MOT Warfama S.A. na mocy art. 45 ust.
1 Ustawy o Rachunkowos$ci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 podj¢to
decyzje, iz poczawszy od 01.01.2008 roku, sprawozdania finansowe sporzadzane beda zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za Il kwartat 2010
obejmuje:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

+ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych;

+ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz

* informacj¢ dodatkowa.

Wiadze Spéftki.

W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2010r. wchodzili:
Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu
Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
Jan Andrzej Wielgus - Czlonek Zarzadu
Tomasz Horbal - Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2010 wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Ryszard Mrozek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Pawel Gilewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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4. Henryk Goryszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
5. Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej,
6. Michat Szwonder — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Prokurentami na dzien 30.09.2010r. byli:
1. Ewa Pradon — Gtowna Ksiggowa.
2. Marcin Matusewicz — Zastgpca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.

Sprawozdawczosé dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki, ktoéra angazuje si¢ w dzialalnos¢
gospodarcza jednostki, w zwiazku z ktora moze osiaga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sa regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sa oddzielne informacje
finansowe.

Dokonano podziatu jednostki na segmenty operacyjne, obejmujace oddzialy w: Dobrym
Miescie, Biedaszkach, Opalenicy i Lublinie oraz spotke zalezna Bioenergia Invest sp. z 0.0.
Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty. Segmenty te
spelniaja progi ilosciowe, a lacznie przychody tych segmentow stanowia 100% przychodow
Grupy Kapitatowe;.

Oddziat w Dobrym Miescie wytwarza przede wszystkim rozrzutniki nawozoéw naturalnych,
przyczepy rolnicze oraz prasy zwijajace. Glownym produktem wytwarzanym w oddziale w
Biedaszkach sa tadowacze czotowe. Oddzial w Opalenicy $wiadczy ustugi kooperacyjne oraz
produkuje zespoty i podzespoty wozow paszowych. Oddziat w Lublinie zajmuje si¢ gtéwnie
kompletacja 1 sprzedaza ciagnikow rolniczych oraz zostanie tam uruchomiona produkcja
nowych wyrobéw m.in. samochodow typu pick-up. Zarzad planuje rowniez rozbudowg w tym
oddziale o$rodka badawczo-rozwojowego, ktorego gldownym zadaniem bedzie praca nad
rozszerzaniem asortymentu oraz unowocze$nianiem maszyn znajdujacych sig w ofercie
Emitenta.

Spotka Bioenergia Invest sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja brykietu oraz $wiadczy ustugi
dzierzawy linii do brykietowania, w ramach umow kooperacyjnych z dostawcami. Uzyskany w
ten sposob brykiet jest sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologi¢
wspolspalania biomasy z weglem. Spotka analizuje mozliwo$¢ poszerzenia dziatalnosci o
pozyskiwanie energii ze zrodet OZE (Odnawialne Zrodta Energii).

Spadek wyniku operacyjnego w zaktadach w Dobrym Miescie i w Biedaszkach po Il
kwartatach 2010r. spowodowany jest gltéwnie pogorszeniem sytuacji na rynku maszyn
rolniczych, z uwagi na opoOznienia w naborze wnioskéw o dotacje (PROW 2007-2013,
dziatanie Modernizacja Gospodarstw Rolnych) oraz Obnizeniem si¢ marzy na sprzedazy
produktéw wynikajacej ze wzrostu cen surowcow.

Odziat w Lublinie po III kwartatach 2010r. wykazat stratg na wyniku operacyjnym segmentu w
kwocie 925 tys. zl. Strata ta jest spowodowana zwigkszeniem kosztow sprzedazy w wyniku
poniesionych wydatkéw na kampani¢ reklamowo-marketingowa, w zwiazku z wprowadzaniem
na rynek nowego produktu w postaci ciagnika rolniczego POL-MOT H oraz poniesieniem
kosztow na rozwoj osrodka badawczo-rozwojowego.
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Wynik operacyjny oddzialu w Opalenicy po III kwartatach 2010r. wyniost -1 130 tys. zt i
spowodowany jest w znacznej mierze zmniejszeniem si¢ zamowien z krajow Europy
Zachodniej w wyniku pogorszenia si¢ sytuacji W branzy rolniczej na rynkach zagranicznych
oraz umocnieniem polskiej waluty wobec waluty strefy euro.

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczgce segmentow dziatalnosci:

Zakladw | Oddziatw | oyqpi01y | Odziatw | SPOka Dziatalnosé
01.01.2010 - 30.09.2010 Il?nqb[ym Biedaszkach Opalenicy | Lublinie Bioenergia | Razem | Wylaczenia ogétem
iescie Matych Invest
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym: 42 289 17 100 13 965 12 941 9334 | 95629 0 95 629
sprzedaz miedzy
segmentami 1 496 441 1540 -1 540 0
Przychody segmentu ogétem 43 785 17 100 13 965 12 941 9378| 97 169 -1 540 95 629
Wynik operacyjny segmentu -97 2194 -1130 -925 291 333 333
Aktywa segmentu sprawozdawczego | 85 303 12 382 15714 5610 14 520 | 133529 -4 675 128 854
Pozostate przychody nie przypisane 815
do segmentow
Pozostate koszty nie przypisane do
segmentow (383)
Wytaczenie wyniku z transakcji 0
pomiedzy segmentami
Korekty razem 0
Zysk/strata z dzialalnosci
operacyjnej 765
Przychody finansowe 1384
Koszy finansowe (1 216)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metoda praw (42)
wiasnosci
Zyski (straty) mniejszosci (112)
Zysk (strata) przed
opoda}tkowaniem 779
Zrodfo: Zarzad Emitenta
Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczgce segmentow dziatalnoSci:
Zasladhy Oddziat w Oddziat w Dziatalnosé
01.01.2009 - 30.09.2009 Dobrym Biedaszkach o " Razem Wylaczenia .
L7 palenicy ogotem
Miescie Matych
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym: 53475 17 410 16 818 87 703 0 87703
sprzedaz migedzy
segmentami
Przychody segmentu ogétem 53475 17 410 16 818 87 703 0 87 703
Wynik operacyjny segmentu 1152 1897 1200 4 249 4 249
Aktywa segmentu sprawozdawczego 80 125 8 200 15 085 103 410 103 410
Pozostate przychody nie przypisane
do segmentow 1946
Pozostate koszty nie przypisane do
segmentéw (833)
Wytaczenie wyniku z transakgcji 0
pomiedzy segmentami
Korekty razem 0
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej 5 362
Przychody finansowe 24
Koszy finansowe (2723)
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Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodg praw
witasnosci

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 2 663

Zrédto: Zarzad Emitenta

2.4. Zysk przypadajacy na jedna akcje.
W okresie od 01.01.2010 do 30.09.2010 nie miata miejsca wyptata dywidendy.
Wyliczenie zysku na jednq akcje i rozwodnionego zysku przypadajqcego na jednq akcje zostato

oparte na nastepujqcych danych:

01.01.2010- 01.01.2009-

Zys ey L) 30.09.2010  30.09.2009

Zysk netto narastajaco za dany okres dla celéw

wyliczenia zysku na jedng akcje 617 1940
Wplyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:

Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku

rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 617 1940

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akgji na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng

akcje 22180000 22180000
Wptyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji

zwyktych 0 0
Wynik:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby
wyliczenia warto$ci zysku rozwodnionego na
jedng akcje 22180000 22180 000

Dziatalnos¢ kontynuowana (w tys. PLN)

Zysk netto narastajgco za dany okres 617 1940
Wynik dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na
potrzeby wyliczenia zysku na jedng akcje, po
wylaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej 617 1940
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk przypadajacy na jedna akcje, po
wylaczeniu wyniku na dziatalnosci
~ zaniechanej (w PLN) 0,03 0,09
Zrédto: Zarzad Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej POL-MOT Warfama
»dziatalnos¢ zaniechana” nie wystepuje.
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2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtownych instrumentéw finansowych z ktorych korzysta Spotka naleza kredyty bankowe,
leasing operacyjny oraz S$rodki pienigzne. Glownym celem tych instrumentow jest
finansowanie biezacej dziatalnosci oraz inwestycji.

Ze wzgledu na znaczna warto$¢ zakupow kluczowych surowcow Spotka narazona jest na
ryzyko zmiany ich cen. W celu zminimalizowania ryzyka zmiany cen surowcoéw w roku 2009
nastapito zcentralizowanie zakupdéw surowcow poprzez utworzenie komorki odpowiedzialnej
za stale monitorowanie rynkowych cen surowcoéw (w szczegdlnosci cen stali) oraz ich zakup
dla wszystkich oddziatlow Spoiki.

Realizujac umoweg z firma Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. o kooperacji w produkcji
traktorow POL-MOT H (Raport biezacy nr 15/2009) Spoétka POL-MOT Warfama S.A.
dokonuje zakupu towarow w walucie EUR. Ze wzgledu na catkowita warto§¢ umowy
(27.000.000 EUR), Spotka rozwaza wprowadzenie instrumentdw zabezpieczajacych transakcje
Zwiazane Z ww. Umowa.

Okoto 18,2% sprzedazy Grupy Kapitalowej stanowi eksport w walutach obcych, gléwnie w
walucie EUR.

Zarzad monitoruje poziom ryzyka wynikajacy z zawartych umoéw handlowych. W przypadku
nadmiernej koncentracji Spotka stara si¢ badZ ubezpieczy¢ to ryzyko, badz w przypadkach
braku takiej mozliwosci lub niewielkiej kwoty eksponowanej szacuje jego wptyw na wynik
finansowy Spoiki.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem w Spotce POL-MOT Warfama S.A. jest utrzymanie
dobrego 1 stabilnego standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztattowaniu odpowiednich
wskaznikoéw kapitatowych na bezpiecznym poziomie.

Spotka monitoruje strukturg kapitatowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych zmian
warunkow ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywna polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentoéw finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 30 wrzes$nia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian

dotyczacych zarzadzania kapitatem w zakresie celow, zasad 1 procesOw obowiazujacych w
Spotce.

2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawiono ponize;j.

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow Spotka sporzadza w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Srodki trwate na dzien przejécia na MSSF wyceniono wedlug wartosci godziwej, a nowo
przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$¢.
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Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwalych w budowie zalicza si¢ réznice
kursowe oraz odsetki i prowizje od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie
srodkow trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntow zostalo zaprezentowane
W wartosciach niematerialnych i prawnych.

3. Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych
W bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku
oraz wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sa jednorazowo odpisane w koszty w
momencie przekazania do uzytkowania, przyrzady 1 oprzyrzadowanie wytworzone
we wlasnym zakresie — zalicza si¢ zgodnie z opinia komisji odbioru.

Srodki trwate umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznos$ci.

4. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej
srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartos$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i splat¢ rat
kapitalowych przy uwzglednieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowiazania.
Koszty finansowe sa uymowane bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat. Spotka do ewidencji
srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych wprowadzita maszyny i urzadzenia, a takze
oprogramowanie bgdace przedmiotem leasingu. Stawki amortyzacyjne przyje¢to zgodnie z
przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja od tych $rodkéw nie
stanowi kosztu uzyskania przychodu.

5. Zapasy nabyte w ciagu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem
polproduktow i towardw, ktére wycenia si¢ wg cen nabycia. Warto$¢ rozchodu zapasu
materialow ustalana jest metoda FIFO. Zapasy na dzien bilansowy wyceniane sa wg ceny
zakupu lub odpowiednio cen nabycia albo kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto. Zapasy, ktore utracity swoja przydatnos¢ handlowa obj¢te sa odpisem aktualizujacym.

6. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wg wartosci
nominalnej. Wplyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez
bank prowadzacy rachunek, za$ rozchdd wg kursu sprzedazy banku z dnia poprzedzajacego ich
przychod i1 rozchdéd. Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wycenia si¢ wg Sredniego kursu
NBP.

Réznice kursowe od nalezno$ci 1 zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien wyceny i przy zaptacie zalicza si¢ odpowiednio :

- yjemne do kosztow finansowych

- dodatnie do przychodéw finansowych

7. Naleznosci i zobowiazania w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Odpisem aktualizujacym objgte sa naleznosci dochodzone na drodze
sadowej 1 roszczenia sporne.
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8. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow — czynne dokonywane sa, jezeli koszty
poniesione dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

9. Kapitat podstawowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okre§lonej w statucie wpisanej w
rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatlowe ujmuje si¢ jako
nalezne wktady na poczet kapitatu.

10. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego Spofki.

11. Rezerwy — Spotka tworzy rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-
rentowe i niewykorzystane urlopy, a takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty
finansowe i prace audytorskie. Wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalno-rentowe dokonuje aktuariusz.

12. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane sa jako przychody przysztych
okresOw, ktore sa w sposob racjonalny i1 systematyczny ujmowane jako przychody w
poszczegolnych okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére
dotacje maja w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje do aktywow podlegajacych amortyzacji sa
ujmowane jako przychod na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
dokonywanych od tych aktywow.

13. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci — Spotka sporzadza sprawozdanie
wedlug podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podziatu geograficznego.
Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci sa prezentowane w nastgpujacym podziale:
oddzialy w Dobrym Miescie, Biedaszkach, Opalenicy i Lublinie oraz spotka zalezna
Bioenergia Invest sp. z 0.0.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktow. Segmenty
te spetniaja progi ilosciowe, a tacznie przychody tych segmentow stanowia 100% przychodow
spotki.

Segment operacyjny jest czgScia sktadowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢
gospodarcza jednostki, w zwiazku z ktora moze osiaga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sa regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sa oddzielne informacje
finansowe.

14. Przychody - ujmowane sa w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotka
uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwoteg przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastegpujace kryteria obowiazuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wlasno$ci
towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu naymu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
trwajacych umow.

15. Koszty dzialalnosci operacyjnej:
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a) koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towardw ujmowane sa wspdtmiernie do
przychodow ze sprzedazy i obejmuja wartos¢ sprzedanych produktow, towaréw i innych
sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu, promocji oraz reklamy,

c) koszty ogolnego zarzadu stanowia koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci koszty
administracyjne.

16. Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym 0s6b
prawnych i zmiang stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowiazania podatkowe ustalane sa na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich roznic
przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z
tytutu podatku odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w nastgpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé
wyzej wymienione roznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwo$¢  wykorzystania przez Spotkge korzySci ekonomicznych zwiazanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedlug przewidywan kierownictwa beda obowiazywaty w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest
w rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwiazywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezposrednio w kapitale
wiasnym jednostki.

W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Prawo to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega
amortyzacji.
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3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 wrzesnia 2010 roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia
2009 do 30 wrzesnia 2009 roku. Wybrane dane finansowe za trzeci kwartal 2010 roku oraz
2009 roku zostaly przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozyciji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego — 30 wrzesien 2010 r. —
przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 3,9870.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywow i1 pasywow bilansu na dzien 31 grudzien
2009 r. przyjeto Sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,1082 zl 1 obowiazujacy
w dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrze$nia
2010r. przyjeto kurs $redni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca W danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien =
4,0027.

Do przeliczania danych rachunku zyskow i strat za okres porownywalny od 1 stycznia 2009 r.
do 30 wrzesnia 2009 r. przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzien = 4,3993.

Do przeliczenia danych rachunku przeplywow pienigznych przyjeto dla obliczenia przeptywow
z dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywow netto — kurs $redni EUR
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien odpowiednio w roku 2010 i
2009 = 4,0027 oraz = 4,3993.

Najwyzszy kurs w okresie objetym sprawozdaniem za I kwartat 2010 r. dla EUR wynosit
4,1770 zt (za 11l kwartat 2009 r.— 4,8999 zt), najnizszy za$ — 3,8356 zt (za Ill kwartat 2009 —
3,9170 zh).

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale
2010r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan lub
niepowodzen.

Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama S.A. w IlIl kwartale 2010r. osiagngta zysk na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 765 tys. zt (nizszy o 86% w stosunku do zysku w III
kwartale 2009r.), co przetozylo si¢ na zysk netto w wysokosci 617 tys. zt (nizszy o 68% w
stosunku do III kwartatow 2009r.).
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Spadek zysku na dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt wzrostem Kosztow sprzedazy oraz
obnizeniem warto$ci w pozycji Pozostate przychody operacyjne. Znaczacy wpltyw na wzrost
Kosztow sprzedazy mialy zwigkszone wydatki na kampani¢ reklamowo-marketingowa, w
zwiazku z wprowadzaniem na rynek nowego produktu w postaci ciagnika rolniczego POL-
MOT H. Ponadto w Il kwartale 2009 Koszty sprzedazy pomniejszone zostaly o rozwiazane
odpisy aktualizujace naleznosci sptacone w wysokosci 1 490 tys. zt.

Niekorzystny wptyw na zysk z dzialalnosci operacyjnej po Il kwartatach 2010r. miaty rowniez
Pozostate przychody operacyjne, ktore byly nizsze 0 58% w pordéwnaniu do Il kwartatow
2009r. W roku 2009 znaczna czes¢ tej pozycji stanowit efekt nabycia udziatow w spotce
Bioenergia Invest sp. z 0.0. w zamian za aport.

Dodatni istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej po 11l kwartatach 2010r. miat
wzrost Przychodow finansowych W kwocie 633 tys. zl, z ktorej 399 tys. zt wynika z ujgcia na
dzien objecia kontrola spotki Bioenergii Invest sp. z 0.0. (22.04.2010) zmian warto$ci udziatow
wycenionych uprzednio metoda praw wilasnos$ci, natomiast kwota 234 tys. z} stanowi rdznice
pomigdzy warto$ciag godziwa a wartoscia bilansowa, uprzednio nalezacych do Spétki POL-
MOT Warfama S.A. udziatow, wycenionych na dzien 22.04.2010.

Rowniez korzystny wplyw na wynik finansowy netto w III kwartale 2010r. miato zmniejszenie
Kosztow finansowych w stosunku do Il kwartatow 2009 (0 55%).

Zysk spotki zaleznej Bioenergia Invest sp. z 0.0. za okres od 22.04.2010 do 30.09.2010 r. (od
dnia objecia kontroli) wyniost 229 tys. zt. Udziatowcy niekontrolujacy posiadaja 49% udziatow
tej Spotki, w zwiazku z czym zysk Grupy Kapitalowej za III kwartaly 2010r. pomniejszony
zostal o kwotg 112 tys. zt, stanowiaca zysk przypadajacy na udziaty niekontrolujace.

Z uwagi na trudng sytuacj¢ w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych w dwdéch pierwszych
kwartatach roku 2010, Spotka POL-MOT Warfama S.A. odnotowata po III kwartatach 2010r.
obnizenie si¢ przychodow ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz eksportowa spadta 0 26,7% w
porownaniu ze sprzedaza eksportowa z III kwartatu 2009r. Aktualnie Spotka obserwuje
tendencje wzrostowe rynkow zagranicznych.

Jednoczesnie po 111 kwartatach 2010r. Spotka odnotowata wzrost 0 10% sprzedazy krajowej w
stosunku do III kwartatu 2009r. pomimo, iz sytuacja na rynku krajowym ulegta pogorszeniu.

Wzrosty rowniez przychody ze sprzedazy spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. 0 68,4% w
porownaniu do przychodow ze sprzedazy tej spotki po III kwartatach 2009r. Calkowita
sprzedaz spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. stanowita sprzedaz krajowa. Wzrost przychodéw ze
sprzedazy w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0., zwiazany jest ze zwigkszeniem iloSci
dzierzawionych linii do brykietowania w zwiazku ze stale rosnacym zapotrzebowaniem
elektrowni na biomasg.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W opinii Zarzadu POL-MOT Warfama S.A. czynnikiem, ktory niekorzystnie wplynal na wynik
finansowy netto po III kwartatach 2010r. byt spadek sprzedazy eksportowej w I potroczu
2010r., na skutek trudnej sytuacji w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych. Rownocze$nie
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Spotka odnotowala w tym okresie wzrost sprzedazy krajowej, co przetozylo si¢ na wzrost
catkowitych przychodow ze sprzedazy Spotki w poroéwnaniu do III kwartatow 2009r. Ponadto
przychody ze sprzedazy spotki zaleznej Bionergia Invest sp. z 0.0. wzrosty o 68,4% w stosunku
do IIT kwartatow 2009r.

Ostatecznie przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama po III kwartatach
2010r. wyniosty 95 629 tys. zt 1 byly wyzsze 0 9% od przychodow ze sprzedazy uzyskanych po
IIT kwartatach 2000r.

Drugim znaczacym czynnikiem wplywajacym niekorzystnie na wynik finansowy Spotki w III
kwartale byt wzrost cen stali. Stal jest podstawowym surowcem wykorzystywanym przez
Spotke w procesie produkcyjnym. Od poczatku roku 2010 do konca III kwartatu tego roku
nastapit wzrost o 38% cen tego surowca (warto$¢ ta zostata wyliczona na przyktadzie cen
blachy goracowalcowanej S235JR2), co przetozylo si¢ na wzrost kosztow wytworzenia
produktow Spotki POL-MOT Warfama S.A. i spowodowato obnizenie marzy na sprzedazy.

Kolejnym czynnikiem w opinii Zarzadu majacym niekorzystny wptyw na wynik finansowy
Grupy Kapitatowej w III kwartale 2010r. bylo opoznienie przez ARIMR naboru wnioskow 0
dotacje na zakup sprzetu rolniczego (dzialanie Modernizacja Gospodarstw Rolnych).
Realizowane byty jedynie wyptaty srodkéw z wnioskéw zakwalifikowanych w poprzednich
transzach naboru w ramach programu PROW 2007-2013.

Oprocz powyzszych w okresie sprawozdawczym nie wystapily inne zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktore mialtyby znaczny wptyw na wyniki osiagnigte przez Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki po
Il kwartatach 2010 roku.

Sezonowo$¢ sprzedazy maszyn rolniczych w duzym stopniu odpowiada sezonowi
agrotechnicznemu w rolnictwie w taki sposob, ze sprzedaz okreslonych grup maszyn
zwiazanych z konkretnymi operacjami agrotechnicznymi wyprzedza je o kilka tygodni.
Sprzedaz maszyn i urzadzen do produkcji rolnej odbywa si¢ przez caty rok, za wylaczeniem
miesigey ostrej zimy oraz miesigey letnich intensywnych prac polowych. Od 2003r. nastgpuje
sptaszczenie sezonowosci sprzedazy, ktore spowodowane jest przystapieniem Polski do Unii
Europejskiej i pojawieniem si¢ programow wspotfinansowania inwestycji w sektorze rolnym
(w szczegblnosci PROW 2007-2013, opisany w punkcie 3.16).

Zgodnie z wiedza Zarzadu w III kwartale 2010r. ARiIMR nie prowadzita naboru wnioskoéw 0
dotacje na zakup sprzetu rolniczego (dziatanie Modernizacja Gospodarstw Rolnych).
Realizowane byly jedynie wyptaty srodkéw z wnioskéw zakwalifikowanych w poprzednich
naborach PROW 2007-2013.

3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatlowych
papieréow wartosciowych.

Przedmiotowe operacje nie mialy miejsca w dziatalnosci Spotki w 111 kwartatach 2010 roku.
Spoétka nie emitowata oraz nie wykupywata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
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3.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spétce dywidendy,
tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Spotka nie dokonata wyptaty dywidendy za rok 2009.

W Spoétce POL-MOT Warfama S.A. akcje uprzywilejowane nie wystepuja.

3.7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu 30.09.2010r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Spotka POL-MOT Warfama S.A. zakupita od syndyka masy
upadtosciowej spotki DAEWOO MOTOR POLSKA sp. z o. 0. nieruchomos$ci polozone w
Lublinie przy ul. Metgiewskiej 7-9. Ww. nieruchomosci zostaty nabyte na podstawie umowy
sprzedazy za taczna ceng 6.537.210,67 PLN (Raport biezacy nr 23/2010).

Cz¢$¢ z nabytej nieruchomosci Emitent dotychczas dzierzawil, prowadzac w niej osrodek
badawczo-rozwojowy oraz produkcje maszyn i urzadzen. Nieruchomo$é bedzie stanowita
siedzibg oddzialu Spoétki w Lublinie. W nowej lokalizacji Emitent bedzie produkowal m.in.
przyczepy, naczepy, wozy asenizacyjne, ciagniki rolnicze oraz samochody typu pick-up.
Rozbudowany zostanie rowniez oddziat badawczo-rozwojowy, ktérego gtownym zadaniem
bedzie opracowywanie dokumentacji konstrukcyjnej nowych wyrobow, wykonywanie
prototypow oraz przeprowadzanie badan.

W ocenie Emitenta po dniu 30.09.2010r. nie wystapily inne nie ujete w tym sprawozdaniu
zdarzenia mogace W znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe Grupy
Kapitalowe;.

3.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

1. W dniu 31 sierpnia 2009r. (dzief potaczenia) zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
w Olsztynie Wydziat VIII Gospodarczy KRS potaczenie POL-MOT Warfama S.A. ze spotka
zalezng Fabryka Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. w Opalenicy (KRS
37387). Polaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Fabryki Maszyn Rolniczych
POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. na POL-MOT Warfama S.A., bez podwyzszania kapitalu
zaktadowego na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia POL-MOT
Warfama S.A. z dnia 31 lipca 2009r. oraz Uchwatly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z dnia 31 lipca 2009r.

2. Postanowieniem Sadu Rejonowego z dnia 17 kwietnia 2009r. w Olsztynie Wydzial V
Gospodarczy sygn. akt V Gup 7/06 zakonczono postepowanie upadiosciowe Felgex sp. z 0. o.
w upadtosci likwidacyjnej. Postanowienie o wykresleniu spotki z KRS uprawomocnito si¢ w
dniu 10 lipca 2009r. Spotka Felgex sp. z 0.0. w Dobrym Miescie byta spotka zalezna od POL-
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MOT Warfama S.A. POL-MOT Warfama S.A. posiadata 93,4% udziatow w Felgex sp. z 0.0.
w Dobrym Miescie.

3. W dniu 21 kwietnia 2010r. Spoétka POL-MOT Warfama S.A. skorzystata z
przyshugujacego jej (na podstawie umowy o wspotpracy z dnia 2 lutego 2009r. zawartej ze
spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie) nieodwotalnego i bezwarunkowego prawa do
zakupu udzialow spoltki Bioenergia Invest sp. z 0.0. w liczbie, ktora zapewni Spodtce nie wigcej
niz 51% glosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. (opcja call) i
nabyta od spotki INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie 162 (slownie: sto sze$¢dziesiat dwa)
udziaty w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0. w Dobrym Miescie. Spotka zakupita ww. udziaty
za ceng 172 675 PLN, ktora zostala ustalona wedtug § 5 ust. 3 umowy o wspotpracy z dnia 2
lutego 2009r. i w dniu publikacji raportu posiada 4140 (51%) udziatéw w spolce Bioenergia
Invest sp. z 0.0., co zapewnia Emitentowi 51% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikoéw tej
spoiki.

Po zakonczeniu postgpowania upadtosciowego 1 wykresleniu Felgex sp. z 0.0. w Dobrym
Miescie z KRS oraz po potaczeniu POL-MOT Warfama S.A. z FMR POL-MOT Opalenica sp.
z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2009r. Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama przestata istniec.

Do 21 kwietnia 2010r. POL-MOT Warfama S.A. dziatata jako jedna spotka majaca siedzibg w
Dobrym Miescie i oddzialy w Biedaszkach Matych (k. Ketrzyna), Lublinie i Opalenicy (k.
Poznania). W dniu 21 kwietnia 2010r. POL-MOT Warfama S.A. skorzystata z przystugujacego
jej nieodwotalnego i bezwarunkowego prawa do zakupu udziatow spotki Bioenergia Invest sp.
z 0.0. W liczbie, ktora zapewni Spotce nie wigcej niz 51% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow Bioenergia Invest sp. z o.0.

Od dnia 22 kwietnia 2010r. istnieje Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama, w ktorej spotka
dominujaca jest POL-MOT Warfama S.A. natomiast spotka zalezna Bioenergia Invest sp. z
0.0.

W dniu 12 pazdziernika 2010r. Spotka POL-MOT Warfama S.A. podpisata umowe z Kredyt
Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie 0 kredyt inwestycyjny na sfinansowanie zakupu
nieruchomosci potozonej przy ul. Metgiewskiej 7-9 w Lublinie. Na mocy postanowien
powyzsze] umowy Bank wudzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w kwocie
6 527 466,67 zt. Data ostatecznej sptaty kredytu jest dzien 30 wrzesnia 2017r. (Raporty biezace
nr 21/2010 i nr 22/2010).

3.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych Grupy Kapitalowej, ktoére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystapily zdarzenia majace wptyw na powstanie zobowiazan lub
aktywow warunkowych.
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3.10. Podanie informacji, czy byly publikowane prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Jezeli tak, nalezy sporzadzi¢ informacje Zarzadu Spétki
zawierajgcq stanowisko dotyczace mozliwosci realizacji tych prognoz oraz
stosunek wynikéw Il kwartatu 2010 r. do wynikéw zawartych w prognozach.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2010.

3.11.Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajacych
bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz informacje na temat zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji, ktére nastapily w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego
za 1l kwartat 2010 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu, sa nastepujace podmioty:

o udziat % udziat
. llosé akeji " . Liczba w ogolnej
Nazwa podmiotu w kapitale . N
(szt.) : glosow liczbie
akcyjnym .
gtosow

POL — MOT HOLDING S.A.* z siedzibg w
Warszawie i spoftki zalezne

ALIOR SFIO (zarzadzany przez IPOPEMA

13732 242 61,91% 13732 242 61,91%

0 0
TEIS.A) 1199015 5,41% 1199 015 5,41%
Pozostali 7248 743 32,68% 7248 743 32,68%
Razem: 22180000 100,00% 22180000 100,00%

* Invest-Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujgcy wobec POL-MOT Holding S.A., Zrédto: Zarzad Emitenta

Schemat nr 2. Struktura akcjonariatu POL-MOT Warfama S.A. na dzien publikacji
raportu

Pozostali
32,68%

POL-MOT
HOLDING S.A.
61,91%

ALIOR SFIO
5,41%
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3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji emitenta na dzien przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Ewa Pradon* Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) gloséw
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 732 242** 61,91**

* Pani Ewa Pradon posiada posrednio akcje emitenta poprzez osobg blisko z nia zwiazana;

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwiazku z czym
jest podmiotem po$rednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedziba w Warszawie. Pol-
Mot Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji Emitenta co stanowi 61,91% udziat w ogoélne;j liczbie glosow.

3.13.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem Ilub organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publiczne;j.

Emitent nie rozpoczat, jak réowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wlasnych Spoétki. Emitent nie prowadzi rowniez
postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spotki POL-MOT Warfama S.A.

3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli warto$é tej transakcji lub wartosé
wszystkich zawartych ztym samym podmiotem transakcji w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w zilotych polskich
rownowartosé¢ kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

Emitent nie zawart z podmiotami powiazanymi transakcji o wartosci przekraczajacej kwotg
500 tys. EUR.
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3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartos¢€ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Emitenta.

W 2009 roku spotka POL-MOT Warfama S.A. udzielita porgczen za zobowiazania spotki
Bioenergia Invest sp. z 0.0. na rzecz:

e Kredyt Lease S.A. z siedziba w Warszawie z tytutlu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 876 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 12.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1650 tys. zt.

Do konca III kwartalu 2010 Spétka POL-MOT Warfama S.A. udzielita porgczen za
zobowiazania spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. na rzecz:

e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 19.02.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 718 tys. zl.

e Kredyt Lease S.A. z siedziba w Warszawie z tytulu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 29.03.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 745 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 04.08.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 699 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 24.09.2010r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 676 tys. zt.

Porgczenia udzielone sa bez wynagrodzenia na rzecz Spotki POL-MOT Warfama S.A.

Suma porgczen spotki POL-MOT Warfama S.A. za zobowiazania spotki Bioenergia Invest sp.
z 0.0. na dzien 30.09.2010 wynosi 3 955 tys. zt.

Po III kwartatach 2010 spotka Bioenergia Invest sp. z o. o. nie udzielita porgczen, pozyczek ani
gwarancji.

3.16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu wptyw na osiagnigte wyniki Spotki w najblizszych kwartalach bgdzie miat
stopien realizacji doptat Unii Europejskiej w ramach Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich
(PROW) na lata 2007-2013. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje¢ dotyczaca wyptaty srodkow
i naboru wnioskow w ramach PROW 2007-2013. Terminowa realizacja wyptat z PROW 2007-
2013 wptywa dodatnio na wzrost zaméwien na produkty Spoiki.
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Kolejnym czynnikiem, ktdry w ocenie Zarzadu Spotki moze mie¢ wplyw na wynik finansowy
Spotki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu jest przewidywany wzrost cen stali.
Spotka minimalizuje ryzyko wzrostu cen tego surowca poprzez utworzenie komorki
odpowiedzialnej za stale monitorowanie cen rynkowych oraz zakup stali dla wszystkich
oddziatow Spotki.

W wyniku realizacji umowy zawartej 20 maja 2009r. pomigdzy POL-MOT Warfama S.A. a
turecka spotka Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. Emitent planuje w kolejnych kwartatach
kontynuacj¢ dynamicznej sprzedazy ciagnikow o nazwie ,,POL-MOT H”. Umowa z firma
Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. zostala zawarta na trzy lata a jej warto$¢ wynosi
27.000.000 EUR. Nowe ciagniki ,,POL-MOT H” prezentowane byly m.in. podczas Targoéw
Techniki Rolniczej) AGROTECH 2010 w Kielcach oraz XII edycji Migedzynarodowej Wystawy
Rolniczej AGRO SHOW 2010 w Bednarach, cieszac si¢ duzym zainteresowaniem
zwiedzajacych.

W 1V kwartale 2010r. Spétka planuje uruchomienie sprzedazy samochodu typu pick-up marki
Grand Tiger, na ktory otrzymata $wiadectwo homologacji w roku 2009 (Raport biezacy nr
8/2009).

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Spotka POL-MOT Warfama S.A. zakupita od syndyka masy
upadtosciowej spotki DAEWOO MOTOR POLSKA — sp. z o. 0. nieruchomosci potozone w
Lublinie przy ul. Melgiewskiej 7-9. Czg$¢ z nabytej nieruchomosci Emitent dotychczas
dzierzawitl, prowadzac w niej osrodek badawczo-rozwojowy oraz produkcj¢ maszyn i urzadzen.
Czg$¢ ta stanowila jeden z oddziatow Spotki. W nowej lokalizacji Emitent bedzie produkowat
m.in. przyczepy, naczepy, wozy asenizacyjne, ciagniki rolnicze oraz samochody pick-up.
Rozbudowany zostanie rowniez oddziat badawczo-rozwojowy, ktorego gtdéwnym zadaniem
bedzie opracowywanie dokumentacji konstrukcyjnej nowych wyroboéw, wykonywanie
prototypow oraz przeprowadzanie badan. Nabycie ww. nieruchomosci w opinii Emitenta
bedzie miato dodatni wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej w przysztych kwartatach.

3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktoére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

W dniu 6 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki podjeto
Uchwale nr 28/2008 w sprawie ustanowienia w SpoOlce programu motywacyjno —
lojalnosciowego dla pracownikéw Spotki.

Uchwata zostala podjeta w zwiazku z zamiarem realizacji przez POL-MOT WARFAMA
Spotka Akcyjna (,,Spotka”) programu motywacyjno — lojalno$ciowego dla pracownikow
Spoiki, zwanego dalej ,,Programem Motywacyjno - Lojalnosciowym”, polegajacym na emisji
100.000 warrantow subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bgdzie uprawniat do objgcia 1 (jednej)
akcji Spotki serii M, po spetnieniu okreslonych kryteriow.

Program Motywacyjno - Lojalnosciowy realizowany bedzie w okresie 3 (trzech) lat poprzez
emisj¢ warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objgcia emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego akcji Spotki z pierwszenstwem przed
innymi akcjonariuszami Spotki w mysl art. 453 § 2 ksh. Warranty objgte beda po spelnieniu
kryteriow udziatu w Programie Motywacyjno - Lojalnosciowym przez Osoby Uprawnione.
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Celem Programu Motywacyjno-Lojalnosciowego bedzie zapewnienie optymalnych warunkow
dla wzrostu wynikéw finansowych Spotki 1 dlugoterminowego wzrostu wartosci Spoiki,
poprzez trwate zwiazanie osOb uczestniczacych w Programie Motywacyjno-Lojalno$ciowym
ze Spoika.

Szczegdtowe warunki realizacji Programu Motywacyjno-Lojalno$ciowego, ustalenie kreggu
0sOb uczestniczacych, maksymalny limit warrantéw subskrypcyjnych przypadajacy na
kategorie 0sob uczestniczacych, a takze wskazanie kryteriow, po spetnieniu ktorych mozliwe
jest objecie warrantdow subskrypcyjnych, zostaly ustalone w Regulaminie Programu
Motywacyjno-Lojalno$ciowego przyjetym 4 grudnia 2008r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej
Emitenta.

Spotka nie posiada innych informacji, ktore bylyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Dobre Miasto, 15 listopad 2010 r.

Adam Karol Jan Andrzej Tomasz
Dobielinski Zarajczyk Wielgus Horbal

Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |l KWARTAL 2010

1.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec Koniec
okresu okresu
30.09.2010 31.12.2009
AKTYWA wtys. PLN  w tys. PLN
Aktywa trwate 46 293 48 011
Wartosci niematerialne 1657 2173
Rzeczowe aktywa trwate 36 792 37 840
Inwestycje dtugoterminowe 6 527 6 544
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1317 1454
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 1317 1454
Aktywa obrotowe 72716 54131
Zapasy 46 079 34 668
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci 24 306 14 641
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 83 301
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2219 4 492
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 29 29
AKTYWA RAZEM 119 009 102 142
Koniec Koniec
okresu okresu
30.09.2010 31.12.2009
PASYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Kapitat wlasny 57 295 57 162
Kapitat zaktadowy 22 180 22 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20902 20 902
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane 14 213 14 080
Zobowiagzania dlugoterminowe 6 852 7 280
Kredyty i pozyczki 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2 959 2914
Pozostate rezerwy 2145 2145
Pozostate zobowigzania finansowe 1748 2221
Zobowiazania krotkoterminowe 54 862 37 700
Kredyty i pozyczki 23873 15771
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
pozostate 28 920 18 878
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1268 1888
Rezerwy na zobowigzania 801 1163
PASYWA RAZEM 119 009 102 142
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Zrédlo: Zarzqd Emitenta

1.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2010  30.09.2009 30.09.2009
w tys. PLN wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 22121 87 791 22 580 87 703
Koszt wiasny sprzedazy 19 449 73 928 19 146 72971
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 2672 13 863 3434 14 732
Pozostate przychody operacyjne 588 812 690 1946
Koszty sprzedazy 1681 5133 1290 2197
Koszty ogdlnego zarzadu 2 820 8 537 2727 8 286
Pozostate koszty operacyjne 178 380 727 833
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej -1 419 625 -620 5 362

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci

Przychody finansowe 228 750 -206 24
Koszty finansowe 352 1120 500 2723
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1 543 255 -1 326 2 663
Podatek dochodowy -74 181 77 723
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 469 74 -1 249 1940
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zh) 0,003 0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (zt) 2,58 2,58

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009
w tys. PLN w tys. PLN
Dzialalnos¢ operacyjna
Zysk netto 74 1 940
Korekty o pozycje: -5951 9458
Amortyzacja 3733 4018
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 753 871
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej =77 -21
Zmiana stanu rezerw -317 -658
Zmiana stanu zapasow -11 411 8 129
Zmiana stanu nalezno$ci -9 447 1499
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 10 620 -4 001
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 137 384
Inne korekty 58 -763
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 877 11 398
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 288 41
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych 500
Odsetki uzyskane 181 19
Inne wpltywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych 2735 3915
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 235 2117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 501 -5472
Dziatalnosé¢ finansowa
Wptyw netto z emis;ji akcji
Wptywy z kredytéw i pozyczek 8 102
Spfata kredytow i pozyczek 3145
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych
Spfata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1 063 1 650
Odsetki zaptacone 934 890
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 105 -5 685
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 273 241
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -2 273 241
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 492 1661
Srodki pieniezne na koniec okresu 2219 1902

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Kapitat
zapasowy ze Razem
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate Zyski kapitat
akcyjny powyzej ich kapitaty zatrzymane wlgsn
wartosci y
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22180 20902 14 080 57 162
Korekta btedow 58 58
Stan na 1 stycznia 2010 roku po korekcie 22 180 20 902 14138 57 220
Zwigkszenia : 0 0 0 74 74
Emisja akciji 0
Wynik biezacego okresu I *“
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie 0
grupy
Podziat zysku 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na 0 0
kapitaty wlasne
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 22180 20902 0 14213 57 295
Stan na 1 stycznia 2009 roku 22180 20902 0 14 491 57573
Zwiekszenia : 0 0 0 1940 1940
Emisja akciji 0
Wynik biezgcego okresu 1940 1940
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie
grupy
Podziat zysku
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na 0
kapitaty wlasne
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 22180 20902 0 16 431 59513
Zrédlo: Zarzqd Emitenta
Dobre Miasto, 15 listopad 2010 r.
Adam Karol Jan Andrzej Tomasz
Dobielinski Zarajczyk Wielgus Horbal
Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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