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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA

| KWARTAL 2017

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZ W TYS. EUR

NARASTAJACO ZA | KWARTAL 2017

WYBRANE DANE FINANSOWE

od 2017-01-01
do 2017-03-31

od 2016-01-01
do 2016-03-31

od 2017-01-01
do 2017-03-31

w tys. PLN w tys. EUR
Pierwszy Pierwszy Pierwszy Pierwszy
kwartat kwartat kwartat kwartat

od 2016-01-01
do 2016-03-31

dane dotyczgce skréconego skonsolidow

anego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatéw 72 280 74 355 16 852 17 070
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 468 3 301 1508 758
Zysk (strata) brutto 4 986 4 597 1162 1055
Zysk (strata) netto 3840 4 651 895 1068
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -49 845 -10728 -11 621 -2 463
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 247 -2 145 -757 -492
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 26 120 16 788 6 090 3 854
Przeptywy pieniezne netto, razem -26 972 3915 -6 288 899
Stan na Stan na Stan na Stan na
Stany na koniec nastepujacych okreséw: 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa obrotowe 365 286 340 471 86 565 76 960
Aktywa trwate 136 263 120 355 32 291 27 205
Aktywa razem 501 549 460 826 118 856 104 165
Zobowigzania dtugoterminowe 42 872 33 962 10 160 7677
Zobowigzania krétkoterminowe 310 742 286 810 73 639 64 830
Kapitat wiasny 147 935 140 054 35 057 31658
Kapitat akcyjny 54 180 54 180 12 839 12 247
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 54 180 000| 54 180 000 54 180 000 54 180 000
ot s a1 (L) oraz (EUR) 007 0,09 0,02 0.02
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w (PLN)
oraz (EUR)
kapitat wtasny/éredniowazona liczba akgji 2,73 2,58 0,65 0,58
dane dotyczgce skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i
materiatow 77 103 74 884 17 976 17 191
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7129 3683 1662 846
Zysk (strata) brutto 5764 5019 1344 1152
Zysk (strata) netto 4 579 5019 1068 1152
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -42 785 -11 260 -9 975 -2 585
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 847 -2 143 -897 -492
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 948 16 797 4 651 3 856
Przeptywy pieniezne netto, razem - 26 684 3394 -6 221 779
Stan na Stan na Stan na Stan na
Stany na koniec nastepujacych okreséw: 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa obrotowe 340 289 319 680 80 641 72 260
Aktywa trwate 118 732 119 936 28 137 27 110
Aktywa razem 459 021 439 616 108 778 99 371
Zobowigzania dtugoterminowe 42 737 37 758 10 128 8535
Zobowigzania krétkoterminowe 267 898 262 281 63 486 59 286
Kapitat wiasny 148 386 139 577 35164 31550
Kapitat akcyjny 54 180 54 180 12 839 12 247
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Zysk netto na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz (EUR)

zysk netto/$redniowazona liczba akdji 0,08 0,09 0,02 0,02
Wartos$¢é ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)

oraz (EUR)

kapitat wiasny/$redniowazona liczba akgji 2,74 2,58 0,65 0,58

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec | kwartatu 2017 roku — 4,2198 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2016 roku — 4,4240 PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochodow oraz przeptywow pienieznych za | kwartat 2017 roku — 4,2891 PLN/EUR
pozycje sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz przeptywdw pienieznych za | kwartat 2016 roku — 4,3559 PLN/EUR

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu Koniec okresu

31.03.2017 31.12.2016
AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 136 263 120 355
Wartosci niematerialne 23 588 17 394
Rzeczowe aktywa trwate 89 189 82 961
Nieruchomosci inwestycyjne 19 150 15 799
Nalezno$ci dtugoterminowe 93
Inwestycje diugoterminowe 36 36
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 207 4 165
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 4 207 4 165
Aktywa obrotowe 365 286 340 471
Zapasy 171 346 143 859
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 191 127 166 827
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2774 29 746
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 39 39
AKTYWA RAZEM 501 549 460 826
Koniec okresu Koniec okresu
31.03.2017 31.12.2016
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wiasny 147 935 140 054
Kapitat zaktadowy 54 180 54 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej 57 343 57 343
Kapitat akcyjny w trakcie rejestracji
Kapitat rezerwowy (z aktualizacji wyceny) -144 -4 374
Zyski zatrzymane 36 556 32 905
Udziaty niekontrolujgce
Zobowiagzania dlugoterminowe 42 872 33 962
Kredyty i pozyczki 18 851 10 569
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 064 7 064
Pozostate rezerwy 501 501
Pozostate zobowigzania finansowe i inne zobowigzania 16 456 15 828
Zobowigzania krétkoterminowe 310 742 286 810
Kredyty i pozyczki 113 615 99 971
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania 191 195 180 699
pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1188 652
Pozostate zobowigzania finansowe 1242 2038
Rezerwy na zobowigzania 2 862 2 886
Przychody przysztych okreséw 640 564
PASYWA RAZEM 501 549 460 826

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016

w tys. PLN w tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 72 280 74 355
Koszt wiasny sprzedazy 54 557 59 643
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 17 723 14712
Pozostate przychody operacyjne 1074 301
Koszty sprzedazy 4939 6 634
Koszty ogdlnego zarzadu 6 586 4 825
Pozostate koszty operacyjne 804 253
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej 6 468 3 301

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci

Przychody finansowe 1054 3662
Koszty finansowe 2536 2 366
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 986 4 597
Podatek dochodowy 1146 -40
Zyski (straty) mniejszosci -14
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 840 4 651
Zysk netto na jedng akcje zwykig (z4) 0,071 0,086
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w (zt) 2,73 2,58

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk netto 3840 4 651
Korekty o pozycje: -53 685 -15 379
Amortyzacja 2157 1961
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 861 1300
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 -63
Zmiana stanu rezerw -24 0
Zmiana stanu zapasow -9 486 -13 929
Zmiana stanu nalezno$ci -32 435 18 238
Zmiana stanu zobow krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -14 205 -21 629
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -563 -1 258
Inne korekty 0 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 845 10728
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 8 281
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 0 2
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 255 1140
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 3000 1288
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3247 2145
Dziatalnos¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji 400 0
Wptywy z kredytéw i pozyczek 34 799 37 212
Sptata kredytéw i pozyczek 8 681 22 325
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 789 461
Odsetki zaptacone 659 1300
Inne wplywy finansowe 1 050 3 662
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 26 120 16 788
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -26 972 3915
Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 746 1568
Srodki pienigezne na koniec okresu 2774 5483

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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Kapitat Kapitaly
zapasowy ze rezerwowe
Kapitat sPraz'f;?zy Pozostate aﬂ;ﬂg:::;:ji Zyski Udziaty E:;ﬁ:}
akcyjny powyzej ich kapitaty wyceny) zatrzymane | niekontrolujace wiasny
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2016 roku | 54 180 57 342 0 10 641 0 122 163
Korekty
Stan na 1 stycznia 2016 roku | 54 180 57 342 0 10 641 0 122 163
Zwiekszenia: 0 0 0 4 651 4 651
Emisja akcji 0
Wynik biezgcego okresu 4 651 4 651
Zyski (straty) z tytutu zmian
w sktadzie grupy
Podwyzszenie kapitatu
akcyjnego
Nadwyzka ze sprzedazy
akgji
Podziat zysku
Zmniejszenia:
Koszty emisji akcji
Podziat zysku z
przeznaczeniem na kapitaty
wifasne
Przeznaczenie na wypfate
dywidendy
Stan na 31 marca 2016 roku 54 180 57 342 0 15 292 0 126 814
0
Stan na 1 stycznia 2017 roku | 54 180 57 342 0 -4 374 27 854 5052 140 054
Korekty btedow 0
Stan na 1 stycznia 2017 roku | 54 180 57 342 0 -4 374 27 854 5052 140 054
Zwiekszenia: 0 0 0 4230 3 840 0 8 070
Emisja akgji 0
Wynik biezgcego okresu 3 840 0 3 840
Zyski (straty) z tytutu zmian
w sktadzie grupy
PodwyzZszenie kapitatu
akcyjnego
Nadwyzka ze sprzedazy
akcji
Podziat zysku
Kapitaly rezerwowe (kapitat z 4 230
aktualizacji wyceny) 4 230
Zmniejszenia: 0 0 0 0 189 0 189
0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z
przeznaczeniem na kapitaty
wifasne 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 189 189
Przeznaczenie na wypfate
dywidendy 0
Stan na 31 marca 2017 roku | 54 180 57 342 0 -144 31505 5052 147 935

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: URSUS Spétka Akcyjna

Siedziba: LUBLIN

Adres: 20-209 Lublin, ul. Frezeréw 7

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 54.180.000 zt

Numer telefonu: (+48) 22 266 02 66

Numer faksu: (+48) 22 506 55 35

E-mail: ursus@ursus.com

Adres internetowy: www.ursus.com www.supertraktor.pl

URSUS S.A. — jednostka dominujgca — zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia POL-MOT
Warfama Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (dzi§ URSUS S.A.). Uchwata
w sprawie przeksztalcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$ciag w spotke akcyjna podjeta
zostala w dniu 24 czerwca 1997 r. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

URSUS S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w Olsztynie
V Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Gtéwna dzialalno$¢ Spoiki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 54.180.000 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wchodzi pieé
spotek:

1. URSUS S.A. (jednostka dominujaca)

URSUS S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen dla rolnictwa takich
jak: ciaggniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozoéw, przyczepy do ciggnikéw, tadowacze
czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i brykietowania
stomy, koparko-tadowarki, tadowacze chwytakowe oraz trolejbusy i autobusy elektryczne. Spotka
posiada oddziat glowny w Lublinie oraz dwie Dywizje Produkcyjne Spotki w Dobrym Miescie k.
Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujace osoby:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Monika Kosko - Wiceprezes Zarzadu
3. Marek Wtodarczyk - Czlonek Zarzadu

4. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

5. Zoran Radosavljevi¢ - Czlonek Zarzadu

W dniu 30 marca 2017 r. Rada Nadzorcza URSUS S.A. postanowila odwota¢ z dniem 31 marca
2017 r. Pana Abdullaha Akkusa z funkcji Cztonka Zarzadu URSUS S.A., ktora to funkcje pehit od
dnia 1 marca 2014 r. Jednocze$nie Rada Nadzorcza URSUS S.A. postanowita powota¢ z dniem 31
marca 2017 r. Pana Zorana Radosavljevica do Zarzadu Spotki 1 powierzyta mu funkcje Cztonka
Zarzadu URSUS S.A. biezacej, wspolnej kadencji.

Historia

Poczatki dzialalno$ci Emitenta siggaja 1946 roku kiedy powstato Przedsigbiorstwo Panstwowe —
Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre Miasto. Niewiele
istniejacych obecnie w kraju firm produkujacych maszyny i urzadzenia dla rolnictwa moze
pochwali¢ si¢ dluzszg od Emitenta tradycja i bogatszym doswiadczeniem. Pierwszymi wyrobami
fabryki byty mtocarnie ,,Jutrzenka”. W kolejnych latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji.
Po pierwszym ¢wieréwieczu dzialalnosci fabryka zostata rozbudowana. W roku 1978 w
przedsigbiorstwie rozpoczeto seryjng produkcje przyczep wywrotek. Przetomowym rokiem w
dziatalnosci firmy byt rok 1997, kiedy to zaktad zostal sprywatyzowany, a wigkszosciowy pakiet
akcji Warfamy (85,7% kapitalu akcyjnego, obecnie URSUS S.A.) nabyty zostat przez POL-MOT
Holding S.A. Od tego momentu nastgpit dynamiczny rozwdj Spoitki.

Natomiast w grudniu 2006 r. URSUS S.A. zakupil od POL-MOT Holding S.A., 100% udziatow
Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z siedzibag w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007 r. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie mialo miejsce
pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. (dzisiaj URSUS S.A.). Kurs otwarcia
wyniost 4,18 zl, co w poréwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost o 4,5%.

Z dniem 01.06.2012 r. Spotka zmienita nazwe na URSUS S.A. (z POL-MOT Warfama S.A.), co
stanowito kolejny etap w rozwoju najsilniejszej marki w polskiej branzy rolniczej. Przeniesienie
siedziby Spotki do Lublina dopetnito wezesniejsze zmiany korporacyjne.

Do konca roku 2013 spotka URSUS S.A. posiadata oddzial gtéwny w Lublinie oraz trzy pozostate
oddzialty - w Opalenicy k. Poznania, Dobrym Miescie k. Olsztyna i Biedaszkach Matych k.
Ketrzyna. Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2013r. oddziat spotki w
Biedaszkach Matych z dniem 1 stycznia 2014 r. zostaty przejete przez oddziat spotki w Dobrym
Miescie. Przejecie oddziatu stanowito element proceséw restrukturyzacyjnych jakie zostaly
rozpoczete w spotce w drugiej potowie 2013 r.

Poczawszy od roku 2014 Spotka posiada oddziat gtowny w Lublinie oraz dwie dywizje produkcyjne
Spotki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Wprowadzajagc URSUS w nowa er¢ Emitent stal si¢ godnym kontynuatorem ponad 120- letniej
znakomitej tradycji produkcji polskich ciggnikow rolniczych, co w potaczeniu z doswiadczeniem
Emitenta i jego historig daje najmocniejszg polskg marke i olbrzymi atut w zdobywaniu rynkow i
dalszym rozwoju Spotki.
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Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotkg zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A.
w Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A. wraz
z podmiotem zaleznym REO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Inwestycje S.K.A. posiada
24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% ogodtu akcji URSUS S.A. i uprawnia do 24.629.000 gtos6w na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 45,46% ogotu glosow.

2. URSUS BUS S.A. (jednostka zalezna)
W dniu 24.04.2015 r. zostata zawigzana spotka URSUS BUS S.A. z siedziba w Lublinie.

Wspolnikami ww. Spoétki jest Emitent, ktory objal 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z o.0., ktora
objeta 40% akcji. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony, a gtdbwnym przedmiotem dziatalno$ci
Spoiki jest produkcja i sprzedaz autobuséw i trolejbusow.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Spotki URSUS BUS S.A. z dnia 14 czerwca 2016 r.,
kapitat Spotki zostal podwyzszony z kwoty 100.000 zt. do kwoty 12.627.500 zt w drodze emisji
12.527.500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wszystkie nowo utworzone akcje zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki:
URSUS S.A. i AMZ Kutno S.A. za wklady niepieni¢zne i czg¢sciowe wkiady pieniezne, z
zachowaniem dotychczasowych proporcji udzialu w akcjonariacie.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Walne Zgromadzenie Spotki URSUS BUS S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o 1.000.000 zi, tj. do kwoty 13.527.500 zt w drodze
emisji akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaty objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spoiki.

Powstanie spotki URSUS BUS S.A. jest wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta w zakresie
zwickszenia aktywnosci marki URSUS na rynku autobuséw, trolejbusoOw i autobusow
elektrycznych. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy i autobusy elektryczne
beda odpowiedzig na zwigkszajace si¢ zapotrzebowanie na innowacyjne iekologiczne $rodki
komunikacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastepujace osoby:

1. Tomasz Nita - Prezes Zarzadu
2. Wojciech Pyzio - Czlonek Zarzadu
3. Filip Walczak - Czlonek Zarzadu

W dniu 17 stycznia 2017 r. Zarzad Spétki udzielit prokury tacznej Panu Marcinowi Matusewiczowi.
Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 7 lutego 2017 r. Pan Wojciech Zachorowski zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki, ktorg petnil od dnia 1 wrzesnia 2016 r.

W dniu 3 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita odwota¢ z dniem 3 kwietnia 2017
r. Pana Jana Wielgusa z funkcji Prezesa Zarzagdu URSUS BUS S.A., w zwigzku zakonczeniem jego
misji w rozwoju Spoiki, i powotala z dniem 4 kwietnia 2017 r. aktualny sktad Zarzadu Spotki.
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W sktad Rady Nadzorczej URSUS BUS S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:
1. Marek Pol — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Zygmunt Fabisiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Andrzej Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka URSUS BUS S.A. jest objeta konsolidacjg na dzien 31.03.2017 r.
3. URSUS Zachod sp. z o0.0. (jednostka zalezna)

W dniu 16.03.2015 r. zostata zawigzana spotka URSUS Zachdd sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie.
Spotka URSUS S.A. objeta 51% udziatéw spotki URSUS Zachod sp. z 0.0., natomiast pozostate 49%
udziatéw objeli tacznie Marzena Nowe i Karol Nowe.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gtdéwnym przedmiotem dzialalno$ci spotki jest sprzedaz
ciggnikdéw 1 maszyn rolniczych.

W dniu 8 maja 2017 r. sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki URSUS
Zachod sp. z 0.0. z kwoty 5.000 zt do 395.000 zt. Wszystkie udziaty w URSUS Zachdd sp. z 0.0. s3
w posiadaniu ww. wspdlnikow Spoétki, z zachowaniem ich dotychczasowych proporcji udziatu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastepujace osoby:
Karol Nowe - Prezes Zarzadu,

Marzena Nowe — Wiceprezes Zarzadu,

Michal Wisniewski — Czlonek Zarzadu.

W dniu 2 lutego 2017 r. URSUS Zachod sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw spotki Dystrybucja Wschod
sp. z 0.0. (obecnie URSUS Wschod sp. z 0.0.) - 999 udziatéw od spotki Invest- Mot sp. z 0.0. oraz 1
udzial od Pana Marcina Nowickiego, wszystkie po cenie 6.602,10 zt za udzial, za taczng ceng
6.602.100 zt. Aktualnie Spotka URSUS Zachod sp. z o.0. posiada 100% udziatéw URSUS Wschod
Sp. Z 0.0.

W zwigzku z nabyciem 100% udziatow spotki URSUS Wschdd sp. z o.0. przez spotke URSUS
Zachdd sp. z 0.0. obydwie spotki sg objete konsolidacja danych na dzien 31.03.2017 r.

4. URSUS sp. z o0.0. (jednostka zalezna)

W dniu 18 lutego 2016 r. Spoétka URSUS S.A. powotata spotke URSUS sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie, w ktorej objeta 100% udziatow. W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spotka zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr KRS 0000610381. Gtownym przedmiotem dziatalno$ci spotki
jest sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a jej
kapitat zakladowy wynosi 5.000,00 zi.

Prezesem Zarzadu Spotki jest Pan Karol Zarajczyk.

Spotka URSUS sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 31.03.2017 r. z uwagi na nieistotno$¢
danych finansowych spotki.

5. AIU+ sp. z o0.0. (jednostka zalezna)

W dniu 2 stycznia 2017 r. zostat podpisany akt notarialny, na mocy ktérego zostata utworzona
spotka AIU+ sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Spétka URSUS S.A. objeta 24% udziatéw w nowo
utworzonym podmiocie. W dniu 24 marca 2017 r. Spdétka zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000669664. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci AIU+ sp. z o.o.
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sg badania naukowe 1 prace rozwojowe. Czas trwania spolki jest nieoznaczony, a jej kapitat
zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.
Prezesem Zarzadu Spotki jest Pan Bartlomiej Bankowski.

Spotka URSUS sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 31.03.2017 r. z uwagi na nieistotnos¢
danych finansowych spoiki.

— Oswiadczenie o zgodnosci —

Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS S.A. za [ kwartat

2017 roku sporzadzone zostalo w oparciu o:

e Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej /MSSF/, Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci /MSR/ (w szczegdlnosci o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. z pézniejszymi zmianami (t.].
Dz.U. 22013 r. poz. 330, 613, z 2014 r. poz. 768, 1100, z 2015 r. poz. 4, 978, 1045, 1166, 1333,
1844, 1893) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi;

¢ Krajowy Standard Rachunkowosci nr 9 oraz;

e uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej — URSUS S.A. oraz jednostek zaleznych URSUS BUS S.A.,
URSUS Zachod sp. z 0.0. 1 URSUS Zachod sp. z 0.0 .Spotki URSUS sp. z 0.0. oraz AIU+ sp. z 0.0.
nie zostaty objete konsolidacja na dzien 31.03.2017 r. z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych
spotek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
zaistnialy zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci.

Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie wskazano inng
walute.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitent prezentuje dane w uktadzie
nastepujacym:

- I kwartat 2017 r., tj. 01.01.2017 - 31.03.2017 i odpowiednio dane poréwnywalne za okres
I kwartatu 2016 r., t. 01.01.2016 - 31.03.2016 (sprawozdania z catkowitych dochodow);

- stany pozycji bilansowych na dzien 31.03.2017 r. oraz na dzien 31.12.2016 r. (sprawozdanie z
sytuacji finansowej).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy URSUS S.A. na mocy art. 45 ust. 1 Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 podjeto decyzje, iz poczawszy
od 01.01.2008 r. sprawozdania finansowe sporzadzane beda zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za I kwartal 2017 r.
obejmuje:
* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;
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* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych;

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
« informacj¢ dodatkowa.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartal 2017 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjatkiem
zmian opisanych ponize;.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupg Kapitatowg URSUS zostal przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2017
roku.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzuja zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych porownywalnych za I kwartat 2016 roku i/lub
na dzien 31 grudnia 2016 roku

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w Zycie.

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub poézniej. Celem standardu jest
uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad
podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard
wprowadza réwniez nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad
ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczgta analize skutkow
wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter
przejsciowy w zwiazku z toczacymi si¢ pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania
operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy
jednostka podejmie decyzj¢ o przejsciu na MSSF.



Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2017

&
£ URSUS

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska jako
data wejscia w zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury zatwierdzenia standardu i1 poczekac
na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostal opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub p6zniej i
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychodow 1 zawiera zasady, ktore zastapig wiekszos$¢ szczegdlowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia
2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci opublikowala projekt zmian
w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow
wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie (ale pod warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zast¢puje
dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do
umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow
wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem,
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem

Zmiany w MSSF 10 1 MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i maja
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej (termin
wejscia w zycie obecnie zostal odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany
doprecyzowuja rachunkowos$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad
jednostka zalezna, ktora nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,,Polaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czgsci udziatow w tej jednostce zaleznej do
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia uymowanego metodg praw wilasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska
jako data wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢
formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest
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doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania aktywéw z tytutlu podatku odroczonego
dotyczacych dluznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska
jako data wejscia w zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie
formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian byto
zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie
dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowe;j
zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnos$ci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska
jako data wejscia w zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie
formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono
zastosowanie do okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie
z datg rozpoczgcia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie
watpliwosci pojawiajacych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odno$nie: identyfikacji zobowigzania do speknienia
$wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji
zleceniodawcy/agenta oraz przychodow z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy
wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji platno$ci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajow
transakcji platno$ci na bazie akcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub
poOznie;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.



Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2017

&
£ URSUS

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne
poprawki do nastepujacych 3 standardow:

- MSSF 1 Sroédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w zakresie usunigcia kilku zwolnien
przewidzianych w tym standardzie, ktore nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialbw w innych jednostkach, w zakresie
doprecyzowania wymogéw odnosnie ujawnien informacji na temat udziatow niezaleznie od tego
czy sa one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i
dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach, w zakresie
momentu, w ktorym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac
o wyborze sposobu wyceny udzialtow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych
przedsigwzieciach w warto$ci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r.
(niektore juz dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r.) lub pdznie;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej, a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest
wskazanie w jaki sposob okresli¢ date transakcji dla celow ustalenia wlasciwego kursu (do
przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje
zaliczke w walucie obcej.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczela analize skutkow
wdrozenia nowej interpretacji.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostala opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j. Jej celem jest doprecyzowanie, ze
przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, 1 tylko
wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6zZnig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem,
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzieciem opublikowane w dniu 11
wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016
roku,

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu
12 kwietnia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji opublikowane
w dniu 20 czerwca 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku,

e Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)
opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej, a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu
8 grudnia 2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8
grudnia 2016 roku.

2.2. Wiadze Spoéfki.

URSUS S.A.
Sktad Zarzadu na dzien 31.03.2017 r.:
1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu
2. Monika Kosko - Wiceprezes Zarzadu
3. Marek Wlodarczyk - Czlonek Zarzadu
4. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
5. Zoran Radosavljevi¢ - Czlonek Zarzadu

Na dzien 31.03.2017 r. prokurentami s3:
1. Agnieszka Wisniewska — Gtowna Ksiggowa, Zastgpca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.
2. Marcin Matusewicz - Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy.

W dniu 12 stycznia 2017 r. Pani Joanna Lisowska — Janowska zlozyla rezygnacj¢ z funkcji
prokurenta w Spotce, ktorg petnita od dnia 11 kwietnia 2016 .

Zarzad URSUS S.A. nie posiada zadnych szczeg6lnych uprawnien, poza uprawnieniami
wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2017 r. wchodzili:
Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Nita - Czlonek Rady Nadzorczej

Michal Szwonder
Stanistaw Stuzatek

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

S e

W sktad Komitetu Audytu na 31.03.2017 r. wchodzili:
1. Michat Szwonder - Przewodniczacy Komitetu Audytu
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2. Zbigniew Nita - Czltonek Komitetu Audytu
3. Stanistaw Stuzatek - Cztonek Komitetu Audytu

URSUS BUS S.A.:

W skiad Zarzadu na dzien 31.03.2017 r. wchodzit:
1. Jan Wielgus — Prezes Zarzadu

URSUS Zachdd sp. z o.0.:

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2017 r. wchodzili:
1. Karol Nowe — Prezes Zarzadu,
2. Marzena Nowe — Wiceprezes Zarzadu,
3. Michatl Wisniewski — Cztonek Zarzadu.

URSUS sp. z o.0.:

W skiad Zarzadu na dzien 31.03.2017 r. wchodzit:
1. Karol Zarajczyk — Prezes Zarzadu

AIU + sp. z o.0.:

W skiad Zarzadu na dzien 31.03.2017 r. wchodzit:
1. Bartlomiej Bankowski — Prezes Zarzadu

. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czg¢scig skltadowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dzialalnos$¢ gospodarcza
jednostki, w zwiazku z ktora moze osiggac przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki s regularnie
monitorowane przez Zarzad oraz dla ktérej dostgpne s oddzielne informacje finansowe.

Dokonano podziatu jednostki na segmenty operacyjne, obejmujace dywizje produkcyjne w:
Lublinie, Dobrym Miescie i Opalenicy oraz spotki zalezne URSUS BUS S.A., URSUS Zachdd sp.
7 0.0. 1 URSUS Wschod sp. z 0.0. (URSUS Zachéd sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw spotki URSUS
Wschod sp. z 0.0.) Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty.
Segmenty te spetniajg progi ilosciowe, a facznie przychody tych segmentow stanowia 100%
przychodéw Grupy Kapitatowe;.

Dywizja produkcyjna w siedzibie gtownej spotki w Lublinie zajmuje si¢ gtownie produkcja,
kompletacja i montazem ciggnikéw rolniczych marki URSUS. Zarzad URSUS S.A. planuje rowniez
rozbudowe¢ w Lublinie osrodka badawczo-rozwojowego, ktorego gldownym zadaniem bedzie praca
nad rozszerzaniem asortymentu oraz unowoczesnianiem maszyn i pojazdow znajdujacych sie
w ofercie Emitenta. Dywizja w Dobrym Miescie wytwarza przede wszystkim prasy zwijajace,
rozrzutniki nawozow naturalnych oraz przyczepy rolnicze i tadowacze czotowe TUR z osprzetem.
Dywizja w Opalenicy $wiadczy ustugi kooperacyjne oraz produkuje zespotly i podzespoty wozow
paszowych.

Gltownym przedmiotem dziatalnosci Spotki URSUS Zachod sp. z o.0. jest sprzedaz ciggnikow i
maszyn rolniczych marki URSUS. Spoétka otrzymata prawo wytacznej dystrybucji wyrobéw na
terytorium dziatalnosci. W trakcie 2016 r. teren dziatalnosci Spotki rozszerzal si¢ o kolejne
wojewodztwa. W dniu 2 lutego 2017 r. URSUS Zachod sp. z o0.0. nabyta 100% udzialéw spotki
Dystrybucja Wschdd sp. z 0.0. (obecnie URSUS Wschod sp. z 0.0.), a jej teren dziatania powigkszyt
si¢ o kolejne obszary kraju.
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Obecnie Spotka URSUS Zachdd jest wylacznym dealerem ciggnikéw 1 maszyn rolniczych
sygnowanych markag URSUS na przewazajacym terenie kraju z wylgczeniem wojewodztwa
warminsko-mazurskiego, 16dzkiego oraz cz¢sci wojewodztwa lubelskiego 1 mazowieckiego.

Spotka URSUS BUS S.A. zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza autobuséw i trolejbuséw. Produkowane
przez Spotke autobusy, trolejbusy i1 autobusy elektryczne, a takze projektowany autobus z napgdem
wodorowym sa odpowiedzig na zwigkszajace si¢ zapotrzebowanie na innowacyjne i ekologiczne
srodki komunikacji.

URSUS S.A.

Przychody ze sprzedazy spotki URSUS S.A. w [ kwartale 2017 r. wyniosty 77 103 tys. zt i byty one
wyzsze od przychodow uzyskanych w I kwartale 2016 r. o 3,0%. Sprzedaz krajowa wyniosta
38 031 tys. zt, co stanowito wzrost o 19,5%, natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 39 072 tys. zt
1 tym samym obnizyla si¢ 0 9,2% w stosunku do I kwartatu 2016 r.

Wzrost przychoddéw z sprzedazy krajowej o 19,5% spowodowany jest glownie zwigkszeniem
przychoddw ze sprzedazy ciggnikéw marki URSUS w Dywizji w Lublinie. W konsekwencji czego
Spotka odnotowata rowniez wzrost udzialu rejestracji ciggnikow URSUS w ogolnej liczbie
rejestracji z 6% w [ kwartale 2016 r. do 7,8% w I kwartale 2017 r. (dane wedlug CEPiK - Centralna
Ewidencja Pojazdow 1 Kierowcow).

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy krajowej miato wplyw réwniez zwigkszenie przychodéw ze
sprzedazy maszyn rolniczych produkowanych w Dywizji Dobre Miasto, tj. 0 58% w stosunku do I
kwartatu 2016r.

Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy ciggnikoOw 1 maszyn rolniczych w kraju jest efektem statej 1
konsekwentnej pracy URSUS S.A. nad odbudowa pelnej oferty ciagnikowej URSUS
przeznaczonych dla sektora rolniczego, komunalnego i lesSnego. Na przestrzeni dwoch ostatnich lat
Spotka URSUS z sukcesem wprowadzita do oferty 19 nowych produktow, w tym 8 nowych modeli
przyczep 1 9 nowych modeli ciggnikéw. Modele ciggnikéw, ktore zadebiutowaty w 2016 r., to:
URSUS C-382, C-392, C-3102. W roku 2017 spotka wprowadza swojej oferty ciagniki wyposazone
w nowoczesny uktad przeniesienia napedu z funkcjami Power Shift i Power Shuttle oraz w silnik
spetniajacy wymagania normy emisji spalin Euro IIIB. W 2017 roku URSUS S.A. ma zamiar
rowniez wprowadzi¢ do produkeji seryjnej kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM oraz
seri¢ nowych ciagnikow spelniajacych normy emisji spalin Euro IV, a takze ciagniki wyposazone
w nowoczesng skrzyni¢ biegow z funkcjg Hi-Lo.

W 1II pétroczu 2017 r. Spétka ma zamiar wprowadzi¢ do produkcji kolejne serie przyczep — seri¢
wywrotek tandemowych ,,D7” oraz seri¢ wywrotek skorupowych ,,D8”. Nowe modele wywrotek
zastapig modele znajdujace si¢ w aktualnej ofercie Spoétki. Celem wprowadzenia nowych serii
przyczep jest unowoczesnienie oraz zwigkszenie konkurencyjnosci oferty produktowej Spoiki.
Wprowadzenie nowych serii przyczep zwigkszy game oferowanych produktow o przyczepy o
zréznicowanej tadownoS$ci oraz przyczyni si¢ do zmniejszenia kosztow i poprawy wydajnosci
proceséw produkcyjnych. W I kwartale 2017 r. Spotka wprowadzita do oferty zmodernizowang
game rozrzutnikow obornika wyposazonych w system deflektorow oraz zmodyfikowany uktad
elementéw roboczych, rozszerzajac jednocze$nie mozliwos¢ ich zastosowan, a takze wzbogacajac
oferte Spotki o kolejne wyroby.

Obnizenie sprzedazy eksportowej w I kwartale 2017 r. w stosunku do I kwartatu 2016 r. wynika z
uwzglednienia w [ kwartale 2016 r. przychodow z realizacji umowy z etiopska spotka The Federal
Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION (ESC- Ethiopian Sugar
Corporation) o tacznej wartosci 37 178 tys. zt, podczas gdy w I kwartale 2017 r. w sprzedazy
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eksportowe] uwzgledniono warto$¢ realizacji umowy z tanzanska spotka National Development
Corporation (NDC) w kwocie 23 630 tys. zt (efekt wysokiej bazy). Wraz ze sprzedaza z roku 2016r.
Spoéika zrealizowata tacznie do konca I kwartatu 2017r. w ramach ww. umowy dostawy na kwote
54 891 tys. zt. Pozostala czg$¢ o wartosci 173 650 tys. zt bedzie zrealizowana w 2017 r., co przetozy
si¢ znaczgco na wyniki Spotki w kolejnych okresach.

Pomimo trudnej sytuacji w branzy rolniczej na rynku krajowym i rynkach zagranicznych Spoétka
aktywnie dziala w zakresie handlu zagranicznego i efektywnie pozyskuje nowych odbiorcow.
Strategia URSUS S.A. zaktada odbudowg kontaktow i relacji z partnerami handlowymi URSUS, a
takze pozyskanie nowych odbiorcow. Istotnym partnerem sg firmy dziatajace na rynkach Europy
Zachodniej i Srodkowej oraz rynkach wschodnich, a w szczegdInosci w takich krajach jak Czechy,
Szwecja, Niemcy, Norwegia, Holandia, Wegry, Chorwacja, Irlandia, Litwa, Grecja, Serbia, gdzie
eksportowane sg wyroby z petnej oferty Emitenta. Spétka podejmuje takze dzialania zmierzajace
do odbudowy pozycji marki URSUS na rynkach pozaeuropejskich.

Spotka URSUS S.A. w I kwartale 2017 r. wykazata zysk brutto w wysokosci 5 764 tys. zt., wobec
zysku brutto wykazanego w analogicznym okresie roku 2016 na poziomie 5 019 tys. zl, co stanowi
wzrost o 14,8% 1/r.

Pozytywny wplyw na wzrost zysku brutto miato gldéwnie obnizenie kosztow sprzedazy oraz kosztow
ogolnego zarzgdu, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zysk netto w 1 kwartale 2017 r. wynidst 4 579 tys. zl., wobec zysku netto wykazanego w I kwartale
2016 r. na poziomie 5 019 tys. zt, co stanowi spadek o 8,8% 1/r.

Spotka URSUS Zachad sp. z o.o.

Przychody ze sprzedazy w Spolce URSUS Zachdd w 1 kwartale 2017 r. wyniosty 8 645 tys. zt.
Spotka odnotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 902 tys. zt oraz zysk netto w
wysokosci 253 tys. zt. Wyniki te przyczynily si¢ do wzrostu wynikow osiggnietych prze Grupg
Kapitatowg URSUS.

Spotka URSUS Wschéd sp. z o.0.

Przychody ze sprzedazy w Spotce URSUS Wschod w I kwartale 2017 r. wyniosty 10 018 tys. zt.
Spoétka odnotowala zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 071 tys. zt oraz zysk netto w
wysokosci 316 tys. zt. Wyniki te przyczynily si¢ do wzrostu wynikow osiggnietych prze Grupg
Kapitatowg URSUS.

Spétka URSUS BUS S.A.

Przychody ze sprzedazy w Spotce URSUS BUS S.A. w I kwartale 2017 r. wyniosty 90 tys. zt.
Spotka wykazata strate brutto na sprzedazy w wysokosci 1 005 tys. zt. Po uwzglednieniu
pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych strata Spotki uksztaltowata si¢ na poziomie 1 008
tys. zl., za$ strata netto wyniosta 1 128 tys. zt. Spotka URSUS BUS jest Spotka na poczatkowym
etapie dziatalnos$ci, jednak pomimo tego w 2016 r. URSUS BUS znaczgco umocnit swoja pozycje
na rynku transportu miejskiego. W 2016 r. konsorcjum Ursus Bus wygrato dwa przetargi. Jeden na
dostawe¢ autobusow dla Torunia, drugi na dostawe autobusow dla Warszawy. Wartos¢ oferty za
realizacj¢ podstawowego zakresu zamowienia w Toruniu (3 autobusy MAXI i 2 autobusy MIDI)
wynosi 4,68 mln zl, za$ za realizacj¢ maksymalnego zakresu zamowienia (8 autobusoéw MAXI i 2
autobusy MIDI) wynosi 9,4 mln zt. Warto$¢ oferty za realizacj¢ zamowienia na 10 sztuk autobusow
miejskich elektrycznych w Warszawie wynosi 24,98 min zi. Dostawy majg by¢ realizowane w
terminie 245 dni od dnia udzielenia zamowienia.
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Grupa Kapitalowa URSUS

Przychody ze sprzedazy Grupy kapitalowej URSUS w I kwartale 2017 r. (po wylaczeniach)
wyniosty 72 280 tys. zt 1 byty one nizsze od przychoddéw uzyskanych w I kwartale 2016 r. 0 2,8%.
Sprzedaz krajowa wyniosta 33 208 tys. zl, co stanowito wzrost o 6,1%, natomiast sprzedaz
eksportowa wyniosta 39 072 tys. zl i tym samym obnizyla si¢ 0 9,2% w stosunku do I kwartatu
2016.

Grupa Kapitatowa URSUS w I kwartale 2017 r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy osiagneta
zysk w wysokosci 17 723 tys. zt. i byl on wyzszy od zysku brutto ze sprzedazy uzyskanego w I
kwartale 2016 r. 0 20,5%. Natomiast marza na poziomie zysku brutto ze sprzedazy w 1 kwartale
2017 r. wyniosta 25%, przy czym w I kwartale 2016r. wynosita ona 20%.

Na dziatalno$ci operacyjnej po uwzglednieniu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych
Grupa wykazata zysk na poziomie 6 468 tys. zl, w porownaniu do wartosci zysku 3 301 tys. zt
wykazanego w I kwartale 2016 .

Pozytywny wptyw na zysk na dziatalno$ci operacyjnej Grupy miato obnizenie kosztow sprzedazy
(0 26% r/r), natomiast negatywny wplyw miato zwigkszenie kosztow ogdlnego zarzqdu Grupy (o
37% r/r) spowodowane wzrostem tej pozycji w spotkach zaleznych Grupy URSUS tj. spotce
URSUS BUS S.A., URSUS Zachod sp. z 0.0. oraz URSUS Wschod sp. z o.0.

Negatywny wplyw na wynik netto Grupy w | kwartale 2017 r. miat wzrost kosztow finansowych o
170 tys. zt r/r. Wzrost kosztéw finansowych spowodowany jest wzrostem odsetek i prowizji z tyt.
zobowigzan kredytowych. Ponadto wptyw na wynik finansowy Grupy ma spadek przychodow
finansowych o 2 608 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim. Jest to efekt
stosowania instrumentow zabezpieczajacych ekspozycje walutowe opisanych w punkcie 2.5
niniejszego Sprawozdania.

Grupa URSUS w I kwartale 2017 r. wykazata zysk brutto w wysokosci 4 986 tys. zi., wobec zysku
brutto wykazanego r/r w 2016r. na poziomie 4 597 tys. zl, co stanowi wzrost o 8,5% t/r.

W I kwartale 2017 r. Grupa URSUS odnotowala zysk netto w wysokosci 3 840 tys. zt., wobec zysku
netto wykazanego w I kwartale 2016r. na poziomie 4 651 tys. zt, co stanowi spadek o 17,4% r/r.

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnoSci dotyczgce segmentow dziatalnosci:

Dywizja Dywizja
01.01.2017 - w Dywizja w URSUS URSUS URSUS -
31.03.2017 | Dobrym W | Opalenicy | Zachéd BUS | Wschod | Razem | Wylaczenia | Razem
g Yl Lublinie
Miescie

Przychody
segmentu ogdtem 13 167 58 461 5474 8 645 90 10 018 95 855 (23 575)| 72 280
Koszty segmentu
ogétem 11 737 44 954 4 452 7 743 76 8 947 77 909 (23 352) | 54 557
Zysk
(strata)brutto na
sprzedazy
segmentu 1430 13 507 1 022 902 14 1071 17 946 (223) | 17 723
Koszty sprzedazy 482 4 146 193 118 4 939 4 939
Koszty ogdlnego
zarzadu 740 3 287 327 669 901 663 6 587 6 587
Zysk (strata) na
sprzedazy
segmentu 208 6 074 503 233 -1 005 408 6 421 -223 6 197
Pozostate
przychody
operacyjne 20 955 44 55 1074 1074
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Pozostate koszty

operacyjne 1 675 36 3 89 804 804

Wynik

operacyjny

segmentu 227 6 354 547 252 (1.008) 319 6 691 (223) 6 467

Przychody

finansowe 1051 3 1 054 1 054

Koszty finansowe 2413 2 120 2 535 2 535

Wynik brutto

segmentu 227 4 992 547 253 (1128) 319 5 210 (223) 4 986

Podatek

dochodowy 1185 3 1188 (42) 1146

Zyski mniejszosci

Wynik netto

segmentu 227 3 807 547 253 (1128) 316 4 022 (181) 3 840

Aktywa segmentu 277 486 157 155 24 362 46 875 31 031 50 591 587 500 (85951) | 501 549

Amortyzacja

segmentu 574 1326 126 11 92 28 2157 2157

Naktady na AT

segmentu 15 821 836 836

Zrodto: Zarzad Emitenta
Dywizja w . . . ;
01.01.2016 - Dywizja w Dywizja w | Bioenergia URSUS -
31.03.2016 e Lublinie | Opalenicy | Invest Zacncdll e RXvidesenislEReze
iescie

Przychody segmentu
ogétem 6 531 63 208 5 145 502 3935| 79 321 (4 966) 74 355
Koszty segmentu
ogétem 5444 50 946 3814 369 3826 | 64 399 (4 756) 59 643
Zysk (strata)brutto na
sprzedazy segmentu 1 087 12 262 1331 133 109 | 14922 (210) 14 712
Koszty sprzedazy 477 5741 413 - 3 6 634 - 6 634
Koszty ogdlnego zarzadu 789 2 936 657 309 134 4 825 - 4 825
Zysk (strata) na
sprzedazy segmentu (179) 3 585 261 (176) (28) 3 463 (210) 3 253
Pozostate przychody
operacyjne 23 245 - 33 - 301 - 301
Pozostate koszty
operacyjne 4 247 1 - 1 253 - 253
Wynik operacyjny
segmentu (160) 3 583 260 (143) (29) 3 511 (210) 3 301
Przychody finansowe - 1 3 663 - 3663
Koszty finansowe 41 - 2 367 - 2 367
Wynik brutto segmentu (184) (28) 4 807 (210) 4 597
Podatek dochodowy - - - (40) (40)
Zyski mniejszosci (14) (14)
Wynik netto segmentu = = = (0) (170) 4 651
Aktywa segmentu 69 668 105 983 9 487 10 199 12 317 | 207 654 - 207 654
Amortyzacja segmentu 657 1 056 126 122 4 1 965 (4) 1961
Naktady na AT segmentu 142 1440 25 - - 1 607 - 1 607

Zrodto: Zarzad Emitenta
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Dywizja w
01.01.2017- Dobrym Dywizja w | Dywizja w | URSUS | URSUS | URSUS
31.03.2017 Miescie Lublinie Opalenicy | Zachéd BUS Wschoéd | Wytaczenia| Razem
Kraj (Polska) 7 863 29 880 289 8 645 90 10 018 -23576| 33208
Eksport 5 304 28 582 5 185 39 072
Razem 13 167 58 461 5474 8 645 90 10 018 -23 576 72 280
Dywizja w .. .. . .
01.01.2016 - Dywizja w | Dywizja w | Bioenergia Ursus .
31.03.2016 I:d‘:le’;‘c,:: Lublinie Opalenicy Invest Zachod e
Kraj (Polska) 4977 26 748 107 502 3935 -4 966 31 303
Eksport 1554 36 460 5038 43 052
Razem 6 531 63 208 5145 502 3 935 -4 966 74 355
Zrodto: Zarzad Emitenta
2.4. Zysk przypadajacy na jedng akcje.
W okresie od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. nie miata miejsca wyptata dywidendy.
Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato
oparte na nastepujqgcych danych:
01.01.2017- 01.01.2016-
Zysk (w tys. PLN) 31.03.2017 31.03.2016
Zysk netto narastajgco za dany okres dla celow
wyliczenia zysku na jedng akcje 3 840 4 651
Whptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 3 840 4 651
Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akcji na potrzeby wyliczenia
wartosci zysku zwyktego na jedng akcje 54 180 000 54 180 000
Wptyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji
zwyktych 0 0
Wynik:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng
akcje 54 180 000 54 180 000
Dziatalnosé kontynuowana (w tys. PLN)
Zysk netto narastajgco za dany okres 3 840 4 651
Wynik dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na potrzeby
wyliczenia zysku na jedng akcje, po wytgczeniu
wyniku na dziatalno$ci zaniechanej 3 840 4 651
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk przypadajacy na jedng akcje, po wylaczeniu
wyniku na dziatalnosci zaniechanej (w PLN) 0,071 0,086

Zrédito: Zarzad Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej URSUS ,,dzialalno$¢ zaniechana”
nie wystepuje.



Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2017

&
£ URSUS

2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gltownych instrumentoéw finansowych z ktérych korzystajg spotki Grupy Kapitatowej naleza
kredyty bankowe, factoring, leasing operacyjny, akredytywy oraz $rodki pieni¢zne. Glownym
celem tych instrumentow jest finansowanie biezagcej dziatalnosci oraz inwestycji.

W I kwartale 2017 r. sprzedaz Grupy realizowana w walutach obcych wyniosta 33% sprzedazy
ogbélem (w tym 25% sprzedazy ogdtem stanowita sprzedaz denominowana w USD, a 9% sprzedazy
ogotem stanowita sprzedaz denominowana w EUR), natomiast udziat zakupéw materialéw do
produkcji realizowanych w walutach obcych w zakupach ogdétem wyniost 20,4% (w tym 20,1%
zakupow ogotem realizowanych byto w EUR).

Zarzad spotki URSUS S.A. monitorujac ekspozycje na ryzyko walutowe Spotki 1 szacujac jego
wplyw na wynik finansowy Spotki w roku 2017 podjat decyzj¢ o stosowaniu instrumentow
zabezpieczajacych na ekspozycje walutowga w USD i1 EUR w roku 2017. Transakcje
zabezpieczajace ekspozycje walutowa zawierane s3 zgodnie z zasadami Polityki Rachunkowosci
Zabezpieczen. Polityka Rachunkowos$ci Zabezpieczen funkcjonuje w otoczeniu zdefiniowanym
przez Polityke Zarzadzania Ryzykiem Finansowym (PZRF), ktora okresla w szczegdlnos$ci podziat
uprawnien 1 odpowiedzialno$ci przy zawieraniu transakcji na pochodnych i niepochodnych
instrumentach finansowych. W Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym okreslono rowniez
katalog instrumentéw pochodnych, ktore Spotka moze zawiera¢, aby pozostawaé¢ w zgodzie z
przyjetym konserwatywnym modelem zarzadzania ryzykiem finansowym. Polityka zawiera
przyjete przez Spotke wytyczne prowadzenia rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami ~ Rachunkowos$ci 1  stosownymi aktami prawnymi
implementujgcymi ich zapisy w polskim porzadku prawnym. Dokument okresla metodologi¢
ksiggowania instrumentéw finansowych i zmian ich wartosci, jak réwniez prowadzenia
dokumentacji powigzan zabezpieczajacych i testow efektywnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka URSUS S.A. posiada nastepujace
instrumenty zabezpieczajace:

- terminowa transakcja walutowa typu forward zawarta z mBankiem SA. w dniu 25.01.2017 r. na
kupno kwoty 500 tys. USD z kursem wymiany 4,0772 przypadajacym na dzien 08.06.2017 r.;

- terminowa transakcja walutowa typu forward zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu
20.03.2017 r. na kupno kwoty 2 min EUR z kursem wymiany 4,33 przypadajacym na dzien
20.09.2017 r.;

- terminowa transakcja walutowa typu forward zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu
20.03.2017 r. na kupno kwoty 500 tys. USD z kursem wymiany 3,994 przypadajacym na dzien
20.09.2017 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka URSUS zamknela nastgpujace instrumenty
zabezpieczajace:

- terminowg transakcje walutowa typu forward zawarta z mBank S.A. w dniu 08.06.2016 r. na kupno
kwoty 380 tys. USD, rozliczong w dniu 9.01.2017 r. po kursie terminowym wynoszacym 3,834
PLN;

- terminowg transakcje walutowa typu forward zawarta z mBank S.A. w dniu 21.10.2016 r. na
sprzedaz kwoty 5 mIn USD, rozliczong w dniu 20.03.2017 r. po kursie terminowym wynoszacym
3,9855 PLN;

- terminowg transakcje walutowg typu forward zawartg z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu
21.10.2016 1. na sprzedaz kwoty 5 mln USD, rozliczong w dniu 20.03.2017 r. po kursie terminowym
wynoszacym 3,98PLN;
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- terminowg transakcje walutowg typu forward zawarta z mBank S.A. w dniu 14.11.2016 r. na
sprzedaz kwoty 5 mln USD, rozliczong w dniu 20.03.2017 r. po kursie terminowym wynoszacym
3,9855 PLN;

- terminowg transakcje walutowg typu forward zawartg z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu
9.11.2016 r. na kupno kwoty 500 tys. USD, rozliczong cz¢sciowo w kwocie 100 tys. USD w dniu
20.01.2017 r. po kursie terminowym wynoszacym 3,97 PLN, pozostala kwota tj. 400 tys. USD
zostala rozliczona w dniu 14.02.2017 r. po terminowym kursie wynoszacym 3,888 PLN;

- terminowg transakcj¢ walutowa typu forward zawarta z mBank S.A. w dniu 17.11.2016 r. na
sprzedaz kwoty 1 mln USD, rozliczong w dniu 25.01.2017 r. po kursie terminowym wynoszacym
4,0595 PLN;

- terminowg transakcje walutowa typu forward zawarta z mBank S.A. w dniu 16.11.2016 r. na
sprzedaz kwoty 3 mIn USD, rozliczong w dniu 25.01.2017 r. po kursie terminowym wynoszacym
4,0595 PLN.

Ponadto Spotka URSUS S.A. jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach
WIBOR, LIBOR oraz EURIBOR. W zwiagzku z tym Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych, zardbwno w odniesieniu do zaciagni¢tych kredytow, jak réwniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadluzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowa¢ wzrost kosztow finansowych Spoéiki, a tym samym wptyngé
niekorzystnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zarzad Spotki URSUS S.A. stale monitoruje ekspozycje na ryzyko wynikajace ze zmiany stop
procentowych, szacuje jego wplyw na wynik finansowy Spoéiki i w przypadku wystgpienia
nadmiernej koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentdw zabezpieczajacych te ekspozycje.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem w spotce URSUS S.A. jest utrzymanie dobrego i stabilnego
standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztaltowaniu odpowiednich wskaznikow
kapitatowych na bezpiecznym poziomie.

Specyfika dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe URSUS polega na koniecznosci
zaangazowania znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby realizacji zamowien na maszyny i
urzadzenia rolnicze z uwagi na relatywnie wysokg ich warto$¢. Standardowe terminy ptatnosci
stosowane przez Grupe wynosza 90 dni. W roku 2016 przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw
1 uslug wyniosty 33 miln zh, co stanowilo 21% wszystkich naleznosci finansowych
Grupy. Natomiast na koniec I kwartalu 2016r. przeterminowane naleznosci wyniosty 37 mln zt i
stanowily 17,6% wszystkich nalezno$ci Emitenta. Wzrost przeterminowanych naleznoS$ci
spowodowany jest gldwnie opoznieniami w realizacji dofinansowania zakupu maszyn ze srodkow
unijnych (PROW 2014-2020). Brak uruchomienia programu dofinasowania spowodowat
zmniejszenie zaktadanego popytu na rynku maszyn rolniczych. Nalezno$ci sa sukcesywnie
regulowane, Emitent podjat czynnosci zmierzajace do zabezpieczenia i przyspieszenia sptaty tych
wierzytelnosci. W przypadku nieterminowego wywigzywania si¢ odbiorcow ze zobowigzan wobec
Grupy Emitenta istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej ptynnosci finansowej oraz w konsekwencji
osigganych przez nig wynikéw finansowych.

Spoétka monitoruje strukture kapitatowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych zmian
warunkéw ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywna polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentéw finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 31 marca 2017 r. nie wprowadzono zadnych zmian
dotyczacych zarzadzania kapitalem w zakresie celow, zasad i proceséw obowigzujacych w spotkach
Grupy.
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2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg URSUS przedstawiono
ponizej.

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Spoétki sporzadzaja w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Warto$ci niematerialne i prawne. Do warto$ci niematerialnych zaliczane s3: koszty prac
rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty bezpieczenstwa 1 znaki
towarowe.

W 2011 roku Spoétka nabyta znak towarowy URSUS. Poniewaz nie mozna oszacowa¢ okresu
ekonomicznego wykorzystania znaku towarowego Spotka nie dokonuje odpisow amortyzacyjnych.

Dla pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych amortyzacja naliczana jest metoda liniowa,
wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

e koszty prac rozwojowych 3-5 lat,
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata.

3. Srodki trwate na dzien przejécia na MSSF wyceniono wedlug wartosci godziwej, a nowo
przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o skumulowane
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza si¢ réznice kursowe
oraz odsetki i prowizje od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie §rodkéw trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntdw zostalo zaprezentowane w wartosciach
niematerialnych.

4. Srodki trwale w_budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajagcym jednego roku oraz
warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sg jednorazowo odpisane w koszty w momencie
przekazania do uzytkowania, przyrzady i oprzyrzadowanie wytworzone we wtasnym zakresie —
zalicza si¢ zgodnie z opinig komisji odbioru.

Srodki trwate umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

5. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spotki zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s3 aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i sptatg rat kapitatowych przy uwzglednieniu
stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Spotka do ewidencji $rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych wprowadzita maszyny i1 urzadzenia, a takze oprogramowanie bedgce przedmiotem
leasingu. Stawki amortyzacyjne przyjeto zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacja od tych srodkow nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

6. Zapasy nabyte w ciggu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem potproduktow
1 towarow, ktore wycenia si¢ wg cen nabycia. Warto$¢ rozchodu zapasu materialow ustalana jest
metodg FIFO. Zapasy na dzien bilansowy wyceniane sg wg ceny zakupu lub odpowiednio cen
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nabycia albo kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Zapasy, ktore utracity swoja
przydatnos¢ handlowa objete s odpisem aktualizujagcym.

7. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wg wartosci nominalne;.
Wplyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez bank prowadzacy
rachunek, za$ rozchdd wg kursu sprzedazy banku z dnia poprzedzajacego ich przychdd i rozchéd.
Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wycenia si¢ wg Sredniego kursu NBP. Na dzien wyceny 1 przy
zaplacie zalicza si¢ odpowiednio:

- yjemne do kosztéw finansowych

- dodatnie do przychodéw finansowych

8. Naleznosci i zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Odpisem aktualizujgcym objete sg naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j i1 roszczenia
sporne.

9. Rozliczenia migdzyokresowe kosztdow — czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

10. Kapital podstawowy Spotek wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie wpisanej w
rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne
wktady na poczet kapitatu.

11. Kapital zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego Spotek.

12. Rezerwy — Spotki tworzg rezerwy na urlopy pracownicze, odprawy emerytalno-rentowe, a
takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty finansowe i prace audytorskie. Wyliczenia
rezerw na nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalno-rentowe dokonuje aktuariusz.

13. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane sg jako przychody przysztych okresow,
ktore sa w sposob racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychody w poszczegdlnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspdtmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktéore dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac. Dotacje do aktywow podlegajacych amortyzacji s3 uymowane jako
przychod na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od
tych aktywow.

14. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci — Grupa sporzadza sprawozdanie wedlug
podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podziatu geograficznego. Informacje
dotyczace segmentow dziatalnosci sg prezentowane w nast¢pujacym podziale: oddziaty w Dobrym
Miescie, Opalenicy 1 Lublinie oraz spotki zalezne tj. URSUS Zachdd sp. z 0.0., URSUS BUS S.A.
oraz URSUS Wschdd sp. z o.0.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktéw. Segmenty te
spetniajg progi ilosciowe, a tgcznie przychody tych segmentow stanowig 100% przychodéw Grupy
Kapitatowej URSUS.

Segment operacyjny jest cze$cig skladowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza
jednostki, w zwigzku z ktdérg moze osiggac przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sg regularnie
przegladane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sg oddzielne informacje finansowe.

15. Przychody- uymowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz, gdy kwote przychodow mozna wycenic¢
w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowiazujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw i produktoéw
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Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towarow
i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz, gdy kwot¢ przychodow mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytutlu najmu ujmowane sg metoda liniowag przez okres wynajmu w stosunku do
trwajacych umow.

16. Koszty dziatalnosci operacyjne;:

a) koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towarow ujmowane sg wspotmiernie do przychodow
ze sprzedazy i obejmuja wartos¢ sprzedanych produktow, towaréw 1 innych sktadnikow
wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu, promoc;ji oraz reklamy,

c) koszty ogodlnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci koszty
administracyjne.

16. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym o0séb prawnych
1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich réznic
przejsciowych.

Od roku 2012 Spotka obliczata amortyzacj¢ podatkowa od znaku towarowego. Spotka nie
dokonywata ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od znaku towarowego, poniewaz nie
przewidywata realizacji transakcji zbycia tego aktywa. W dniu 31.12.2016 r. zakonczyt si¢ okres
amortyzacji podatkowej dla znaku towarowego.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
podatku odroczonego podatku dochodowego i1 niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia
w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione
rdznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym
jednostki.
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W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Prawo
to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega amortyzacji.

3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
marca 2017 r. oraz zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31
marca 2016 r. Wybrane dane finansowe za pierwszy kwartat 2017 roku oraz pierwszy kwartat 2016
roku zostaly przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozyciji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzien okresu biezacego —
31 marca 2017 r. — przyjeto $redni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,2198.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2016 1. przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,4240 zl 1 obowigzujacy w
dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pienig¢znych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. przyjeto kurs sredni EUR, obliczony
jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,2891.

Do przeliczania danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pieni¢znych za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. przyje¢to kurs $redni
EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,3559.

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | kwartale 2017 r.
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan Ilub
niepowodzen.

Spotka URSUS S.A konsekwentnie realizuje zatozenia, ktorych celem jest osiagnigcie pozycji
kluczowego producenta i dystrybutora ciggnikdw i1 maszyn rolniczych na terenie Polski oraz na
wybranych rynkach zagranicznych. Na przestrzeni dwoch ostatnich lat Spotka URSUS z sukcesem
wprowadzita do oferty 19 nowych produktéw, w tym 8 nowych modeli przyczep i 9 nowych modeli
ciaggnikéw. Modele ciggnikow, ktore zadebiutowaty w 2016 r., to: URSUS C-382, C-392, C-3102.
W roku 2017 spotka wprowadza swojej oferty ciggniki wyposazone w nowoczesny uktad
przeniesienia napg¢du z funkcjami Power Shift i Power Shuttle oraz w silnik spetniajagcy wymagania
normy emisji spalin Euro IIIB. W 2017 r. URSUS S.A. ma zamiar rowniez wprowadzi¢ do produkcji
seryjnej kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM oraz seri¢ nowych ciggnikow
spetiajgcych normy emisji spalin Euro IV, a takze ciggniki wyposazone w nowoczesng skrzyni¢
biegow z funkcja Hi-Lo. Wraz z wprowadzeniem do oferty Spotki nowych modeli ciagnikow
Zarzad szacuje, 1z sprzedaz ciggnikéw w kolejnych okresach bedzie nadal wzrasta¢, zwickszajac
udzial ciggnikéw URSUS w calym rynku sprzedazy.

W I kwartale 2017 r. Spotka wprowadzita do oferty zmodernizowana game rozrzutnikow obornika
wyposazonych w system deflektorow oraz zmodyfikowany uktad elementow roboczych,
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rozszerzajac jednoczesnie mozliwos¢ ich zastosowan, a takze wzbogacajac oferte Spotki o kolejne
wyroby.

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. URSUS S.A. podpisal ze spotka The National Service Corporation
Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam w Tanzanii, umowg na sprzedaz 2 400 ciaggnikoéw
rolniczych, oprzyrzadowania i1 cze$ci zamiennych (wartos¢ umowy to 55,0 mln USD), ktorej
postanowienia zostaty przeniesione w dniu 5 sierpnia 2016 r. na spotk¢ National Development
Corporation. Do konca 2016 r. Emitent zrealizowat czg$¢ planowanych wysylek na taczng warto$¢
31 261 tys. zl., natomiast w I kwartale 2017 r. Spolka zrealizowata w ramach ww. umowy dostawy
na faczng kwote 23 630 tys. zt. Pozostata czg$¢ o wartosci 173 650 tys. zt bedzie zrealizowana w
2017 r., co przetozy si¢ znaczaco na wyniki Spotki w kolejnych okresach.

Pomimo trudnej sytuacji w branzy rolniczej na rynku krajowym i rynkach zagranicznych Spotka
aktywnie dziala w zakresie handlu zagranicznego i1 efektywnie pozyskuje nowych odbiorcow.
Strategia URSUS S.A. zaklada odbudowg¢ kontaktow i relacji z partnerami handlowymi URSUS
S.A., a takze pozyskanie nowych odbiorcow. Istotnym partnerem sa firmy dziatajace na rynkach
Europy Zachodniej i Srodkowej oraz rynkach wschodnich, a w szczegdlnosci w takich krajach, jak
Czechy, Szwecja, Niemcy, Norwegia, Holandia, Wegry, Chorwacja, Irlandia, Litwa, Grecja, Serbia,
gdzie eksportowane sg wyroby z pelnej oferty Emitenta. Spdétka podejmuje takze dziatania
zmierzajgce do odbudowy pozycji marki URSUS na rynkach pozaeuropejskich.

Na tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy krajowej w gltownej mierze wpltywa szybkosé
realizacji wnioskow oraz doptat w ramach unijnych programéw PROW. Wedlug informacji oraz
harmonogramu zamieszczonego na stronie internetowej ARiMR!, w marcu 2016 r. rozpoczety sie
nabory na wnioski o dofinansowanie w ramach unijnego PROW na lata 2014-2020.
Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-2020, ktory jest podstawowym instrumentem finansowym
do przeprowadzania zmian strukturalnych i inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej
perspektywie zwigkszenie konkurencyjnos$ci i rentownos$ci gospodarstw rolnych z uwzglednieniem
celow srodowiskowych. W ocenie Zarzadu uruchomienie doptat w ramach nowej perspektywy
PROW na lata 2014-2020 bgdzie miato istotny wptyw na wyniki Spotki w roku 2017.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitalowa URSUS po I kwartale 2017 r. wykazata spadek przychodow ze sprzedazy o 2,8%
w poréwnaniu do I kwartu 2016r. W roku 2017 r. przychod ten wynidst 72 280 tys. zt, w tym
przychdd ze sprzedazy krajowej osiggnat poziom 33 208 tys. zt natomiast przychod ze sprzedazy
eksportowej wynidst 39 072 tys. zt.

Obnizenie sprzedazy wynika z nizszych przychodéw ze sprzedazy eksportowej w analizowanych
okresie, w porownaniu do I kwartatu 2016r. W przychodach ze sprzedazy eksportowej w I kwartale
2016r. uwzgledniono przychody z realizacji umowy z etiopska spotka ESC (efekt wysokiej bazy).
Natomiast w I kwartale 2017 r. w sprzedazy eksportowej uwzgledniono wartos¢ realizacji umowy
z tanzanskg spotka NDC w wysokosci 23 630 tys. zt.

Jednoczesnie nastgpit wzrost przychodow ze sprzedazy krajowej o 6,1%, spowodowany glownie
zwigkszeniem przychoddéw ze sprzedazy ciagnikow marki URSUS w Dywizji w Lublinie, w
konsekwencji czego Spotka odnotowata rowniez wzrost udziatlu rejestracji ciggnikéw URSUS w

! http://www.arimr.gov.pl/fileadmin/pliki/harmonogram/Harmonogram_wdrazania PROW_2014-2020 w_2016 r.pdf
dnia 9 052017 r.




Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2017

&
£ URSUS

ogoblnej liczbie rejestracji z 6,0% 1 kwartale 2016 r. do 7,8% w I kwartale 2017 r. (dane wedhug
CEPiK).

Pozytywny wptyw na wynik finansowy Grupy w I kwartale 2017 r. miato obnizenie kosztow
sprzedazy o 25 % w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim.

Negatywny wplyw na wynik netto Grupy w I kwartale 2017 r. miat spadek przychodow finansowych
0 2 608 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim. Jest to efekt stosowania
instrumentdw zabezpieczajacych ekspozycje walutowe opisanych w punkcie 2.5 niniejszego
Sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczny wptyw na wyniki osiggnigte przez Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spoétek
Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 roku.

Branza producentdw maszyn i urzadzen rolniczych, w ktorej Grupa URSUS prowadzi dziatalnos¢,
charakteryzuje si¢ sezonowos$cia, ktéra wynika z specyfiki dziatalnosci sektora rolnego. Sprzedaz
maszyn i urzadzen rolniczych prowadzona jest przez caly rok, z nieznacznym obnizeniem sprzedazy
w okresie zimowym oraz okresach intensywnych prac polowych.

Od 2007 roku w ramach unijnych dotacji dla rolnikow funkcjonuje Program Rozwoju Obszarow
Wiejskich (PROW), ktory spowodowat sptaszczenie zjawiska sezonowosci w branzy maszyn
rolniczych. Od roku 2014 obowiazuje kolejny unijny program PROW na lata 2014-2020. W ramach
realizacji Wspdlnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie miata do
wykorzystania w sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
na lata 2014-2020 wynosi 13,5 mld EUR. Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-2020, ktory jest
podstawowym instrumentem finansowym do przeprowadzania zmian strukturalnych i
inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej perspektywie zwiekszenie konkurencyjnosci
1 rentownos$ci gospodarstw rolnych. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje dotyczaca realizacji
programu PROW na lata 2014-2020 oraz stopien wykorzystania i dostepnos$¢ srodkow pomocowych
z UE w poszczegdlnych wojewodztwach. W przypadku wystapienia opoéznien w wyptatach dotacji
unijnych Programu nalezy uwzgledni¢ ryzyko obnizenia w tym czasie popytu na maszyny i
urzadzenia rolnicze, co niewatpliwie ma wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Wedtug informacji
oraz harmonogramu umieszczonych na stronie internetowej ARiIMR?2, w marcu 2016 r. rozpoczety
si¢ nabory na wnioski o dofinansowanie w ramach unijnego PROW na lata 2014-2020. Wyptaty
tych §rodkoéw powinny by¢ uruchomione w roku 2017 r. Uruchomienie doptat w ramach nowe;j
perspektywy PROW na lata 2014-2020 bedzie mialo istotny wpltyw na wyniki Spotki w roku 2017.

3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 7 pazdziernika 2015 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostaly
podjete:

- Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji zwyktych
na okaziciela serii P i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji
serii P;

- Uchwata w sprawie emisji Warrantoéw Subskrypcyjnych Serii 2. z prawem do obj¢cia Akcji Spotki
Serii Q 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w caloSci prawa poboru Warrantow
Subskrypcyjnych Serii 2;

2 http://www.arimr.gov.pl/fileadmin/pliki/harmonogram/Harmonogram_wdrazania PROW_2014-2020_w_2016 r.pdf
dnia 9 052017 r.
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- Uchwata w sprawie w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w celu
przyznania Akcji Serii Q posiadaczom wyemitowanych przez Spotke Warrantow Subskrypcyjnych
serii 2, uprawniajacych do objecia akeji Spotki serii Q;

- Uchwata w sprawie zmiany Statutu Spoilki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 10 listopada 2015 r. Emitent zaoferowat spotce POL-MOT Holding S.A. z siedzibg
w Warszawie jako podmiotowi uprawnionemu, 8.900.000 Warrantow Subskrypcyjnych Serii 2.
Spoiki, wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 8/2015 NWZ z dnia 7 pazdziernika 2015r.,
uprawniajacych do objecia 8.900.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii Q Spotki (,,Akcje Serii
Q”), o wartos$ci nominalnej 1 zt kazda akcja, po cenie emisyjnej réwnej 2,50 zt w terminie
wskazanym w uchwale.

W zwigzku z pokryciem przez POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie 8.900.000 akcji
zwyktych na okaziciela Serii Q od nr 00000001 do nr 8900000 o wartos$ci nominalnej 1 zt kazda
akcja, po cenie emisyjnej 2,50 zt kazda akcja, Zarzad Emitenta wydat 8.900.000 akcji Serii Q spotce
POL-MOT Holding S.A. z siedziba w Warszawie 1 o kwote 8.900.000 zt zostat
podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki.

W dniu 12 listopada 2015 r., postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin - Wschod w Lublinie z
siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12 listopada
2015 r. dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 41.180.000 (czterdziesci jeden miliondw sto osiemdziesiat
tysiecy) ztotych do kwoty 45.280.000 (czterdziesci pig¢ milionéw dwiescie osiemdziesiat tysiecy)
ztotych, tj. o kwote 4.100.000 (czterech miliondéw sto tysiecy) ztotych w drodze emisji 4.100.000
(czterech milionow stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o warto$ci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda akcja. Jednoczesnie Sad dokonal rejestracji zmiany w Statucie Emitenta wynikajacej z
Uchwaty nr 6/2015 NWZ z dnia 7 pazdziernika 2015 r.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki uchwalone na podstawie uchwaty nr
9/2015 z kwoty 45.280.000 (czterdziesci pig¢ milionéw dwiescie osiemdziesiat tysigcy) ztotych do
kwoty 54.180.000 (pig¢cdziesiat cztery miliony sto osiemdziesiat tysiecy) zlotych, tj. o kwote
8.900.000 (osiem milionow dziewiecéset tysiecy) zlotych, w drodze emisji 8.900.000 (o$miu
milionéw dziewigciuset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii Q o warto$ci nominalnej
1 (jeden) ztoty kazda akcja, zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 13 listopada 2015 r.

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 339/2016 z dnia 8 kwietnia
2016 r. postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 4.100.000 (cztery
miliony sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P oraz 8.900.000 (osiem milionow
dziewieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Q Spoétki, o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda. W dniu 13 kwietnia 2016 r. w/w akcje zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW w Warszawie.

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A. w
Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A. wraz z
podmiotem zaleznym REO spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Inwestycje S.K.A. posiada
24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% ogotu akcji URSUS S.A. 1 uprawnia do 24.629.000 gltos6w na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 45,46% ogotu glosow.

Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A posiada 19.000.000 akcji
URSUS S.A. stanowigcych 35,07% kapitatu zaktadowego Emitenta dajacych prawo do 19.000.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 35,07% ogo6lne;j liczby gtoséw na Walnych
Zgromadzeniach Emitenta. Natomiast Spotka POL-MOT Holding S.A. wraz z podmiotem
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zaleznym spotka REO spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Inwestycje S.K.A. posiada
24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% ogdtu akcji URSUS S.A. i uprawnia do 24.629.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu co stanowi 45,46% ogotu glosow.

3.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spétce dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Spoétka nie dokonata wyptaty dywidendy za rok 2016.

W spoétce URSUS S.A. nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

3.7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu 31.03.2017 r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wpltyngé¢é na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

Znaczacy wptyw na wyniki Spotki w 2017 r. bedzie miala realizacja umowy z tanzanskg spotka
National Development Corporation z siedzibg w Dar es Salaam w Tanzanii. W ramach podpisanej
umowy Spotka ma dostarczy¢ 2 400 ciggniki rolnicze, oprzyrzadowanie i czgsci zamienne. Wartos¢
podpisanego kontraktu wynosi 55,0 mln USD. Pierwsza platno$¢ w ramach Umowy zostata
dokonana w formie zaliczki w dn. 30.12.2016 r. w kwocie 22 mln USD. 58% tacznej ceny w kwocie
31,9 mln USD Emitent otrzyma po przedstawieniu dokumentéw przewozowych do kolejnych
wysyltek partii przedmiotu Umowy, natomiast pozostate 2% ceny w kwocie 1,1 mln USD zostanie
zaptacone po podpisaniu protokotdéw odbioru towaréw przez kupujacego. Wedtug poczatkowych
ustalen pomiedzy stronami wysytki przedmiotu umowy miaty si¢ rozpocza¢ w I kwartale 2016 .
oraz zakonczy¢ w III kwartale 2016 r. Spotka rozpoczeta realizacj¢ umowy w III kwartale 2016 r.
Do I kwartatu 2017 r. Spotka zrealizowata wysylki na taczng wartos¢ 54 891 tys. zt. Na dzien
przekazania niniejszego Sprawozdania Spotka jest w trakcie realizacji kolejnych wysytek w ramach
WW. UMOWY.

W I kwartale 2017 r. konsorcjum Ursus Bus zakonczyto realizacje przetargu na dostawe 3
autobusow MAXI 1 2 autobusow MIDI dla Miejskiego Zaktadu Komunikacji w Toruniu sp. z o.0..
Warto$¢ zawartej umowy na dostawe autobusow wynosita 4,68 mln zt. W $wietle zawartej umowy
oraz terminow jej zrealizowania konsorcjum przewiduje naliczenie kar umownych za nieterminowa
dostawe przedmiotu umowy. Dostarczone autobusy sg juz wykorzystywane przez przewoznika.

W ocenie Emitenta po dniu 31.03.2017 r. nie wystgpity zadne istotne nie ujete w tym sprawozdaniu
zdarzenia moggce w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

3.8. Wskazanie skutkdéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Na dzien 31.03.2017 r. w sktad Grupy Kapitatowej URSUS wchodzi spotka dominujagca URSUS
S.A. oraz spoitki zalezne:

*  URSUS Zachod sp. z o.0.
 URSUS BUS S.A.

* URSUS sp. z 0.0.

*  AlIU+sp.zo.o.
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URSUS Zachdd sp. z 0.0. w Koszalinie

W dniu 16.03.2015r. zostata zawigzana spoétka URSUS Zachdd sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie.
Spotka URSUS S.A. objeta 51% udzialow spotki URSUS Zachod sp. z o.0., natomiast pozostate
49% udzialéw objeli Iacznie Marzena Nowe 1 Karol Nowe. Czas trwania spotki jest nieoznaczony,
a gléwnym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest sprzedaz ciggnikéw i maszyn rolniczych. Kapitat
zakladowy spotki wynosi 5.000,00 z1.

W dniu 2 lutego 2017 r. URSUS Zachod sp. z o.0. nabyta 100% udzialow spotki Dystrybucja
Wschod sp. z 0.0. (obecnie URSUS Wschod sp. z 0.0.) - 999 udzialéw od spotki Invest- Mot sp. z
0.0. oraz 1 udzial od Pana Marcina Nowickiego, wszystkie po cenie 6.602,10 zt za udziat, za taczng
ceng 6.602.100 zt. Aktualnie spotka posiada 100% udziatéw Ursus Wschod sp. z o.0.

W dniu 8 maja 2017 r. sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki URSUS
Zachdd sp. z 0.0. z kwoty 5.000 zt do 395.000 zt. Wszystkie udziaty w URSUS Zachdd sp. z 0.0. sa
w posiadaniu ww. wspolnikéw Spotki, z zachowaniem ich dotychczasowych proporcji udziatu.

URSUS BUS S.A. w Lublinie

W dniu 24.04.2015 r. zostata zawigzana spoétka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.
Wspolnikami ww. spotki jest Emitent, ktory objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z 0.0., ktora objeta
40% akcji. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a glownym przedmiotem dzialalnosci spotki jest
produkcja i sprzedaz autobusow i trolejbusow.

Powstanie spotki URSUS BUS S.A. jest wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta w zakresie
zwickszenia aktywno$ci marki URSUS na rynku autobuséw, trolejbusow 1 autobusow
elektrycznych.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia spotki URSUS BUS S.A. z dnia 14 czerwca 2016 1.,
kapitat spotki zostal podwyzszony z kwoty 100.000 zt do kwoty 12.627.500 zt w drodze emisji
12.627.500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wszystkie nowo utworzone akcje zostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki:
URSUS S.A. i AMZ Kutno S.A. za wklady niepieni¢zne i czgéciowe wkiady pieni¢zne, za
zachowaniem dotychczasowych proporcji udzialu w akcjonariacie.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Walne Zgromadzenie spotki URSUS BUS S.A. podje¢to uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o 1.000.000 zi, tj. do kwoty 13.527.500 zt w drodze
emisji akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaty objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spofki.

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. spotka URSUS BUS S.A. zostata wspdlnikiem nowo powotanej spotki
Nowe Technologie Przemystowe sp. z o.0. siedzibg w Lublinie, w ktorej objeta 20% udziatow.
Pozostalymi wspolnikami ww. spétki s3: Katolicki Uniwersytet Lubelski Jana Pawta II,
Politechnika Lubelska, MPK-Lublin sp. z 0.0. oraz spotka XDISC S.A. Przedmiotem dziatalnosci
spotki Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. s3 badania naukowe i prace rozwojowe.

URSUS sp. z o.0.

W dniu 18 lutego 2016 r. Spotka URSUS S.A. powotata spotke URSUS sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie, w ktorej objeta 100% udziatow. W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spotka zostala zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000610381. Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki
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jest sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a jej
kapital zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.

AIU+ sp. z o.0.

W dniu 2 stycznia 2017 r. zostat podpisany akt notarialny, na mocy ktérego zostata utworzona
spotka AIU+ sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Spétka URSUS S.A. objeta 24% udziatéw w nowo
utworzonym podmiocie. W dniu 24 marca 2017 r. Spdétka zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000669664. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci AIU+ sp. z o.o.
sg badania naukowe 1 prace rozwojowe. Czas trwania spolki jest nieoznaczony, a jej kapitat
zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.

3.9. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych Grupy Kapitatowej, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

W dniu 25 stycznia 2017 r. Emitent udzielil gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Miejskiego Przedsigbiorstwa Komunikacji w Sieradzu Spotka z o. o. w kwocie 180.000 PLN.
Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwiazku z przystgpieniem Emitenta do
przetargu na zakup autobuséw w MPK w Sieradzu 1 obowigzywata do dnia 3.04.2017 .

W dniu 1 lutego 2017 r. Emitent udzielit spotce URSUS BUS S.A. porgczenia wekslowego na rzecz
Banku Gospodarstwa Krajowego stanowigcego zabezpieczenie sptaty kredytu na podstawie umowy
o kredyt obrotowy nieodnawialny w wysokos$ci 18.000.000 PLN zawartej przez URSUS BUS S.A.
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniu 01.02.2017 r., obowigzujacej do dnia 30.09.2017 r.

W dniu 16 lutego 2017 r. Emitent udzielit spétlce URSUS BUS S.A. poreczenia wekslowego do
kwoty 7.500.000 PLN na rzecz SGB - Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie sptaty kredytu na
podstawie umowy o kredyt obrotowy w wysokosci 5.000.000 PLN zawartej przez URSUS BUS
S.A. z SGB - Bank S.A. w dniu 15.02.2017 r., obowigzujacej do dnia 15.02.2020 r.

W dniu 20 lutego 2017 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej zaplaty wadium na rzecz The
Federal Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION (Ethiopian Sugar
Corporation) w kwocie 5.000 USD. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez mBank S.A. w
zwigzku z przystgpieniem Emitenta do przetargu na dostawe przyczep do transportu trzciny
cukrowej i obowigzuje do dnia 10 lipca 2017 r.

W dniu 7 marca 2017 r. Emitent udzielil gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz Gminy
Miejskiej Bolestawiec w kwocie 300.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE
S.A. w zwigzku z przystagpieniem Emitenta do przetargu na zakup niskoemisyjnego taboru
autobusowego na potrzeby komunikacji miejskiej w Bolestawcu i obowigzuje do dnia 30 czerwca
2017 r.

W dniu 21 kwietnia 2017 r. Emitent udzielit spélce URSUS Zachdd sp. z 0.0. porgczenia
wekslowego do kwoty 7.914.000 PLN na rzecz SGB - Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie
sptaty kredytu na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny w wysokosci 5.276.000 PLN zawartej
przez URSUS Zachdd sp. z 0.0. z SGB - Bank S.A. w dniu 21.04.2017 r., obowigzujacej do dnia
21.04.2027 1.

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej zaplaty wadium na rzecz
Gminy Miasta Rzeszow - Urzedu Miasta Rzeszowa w kwocie 700.000 PLN. Powyzsza gwarancja
zostala udzielona przez KUKE S.A. w zwiazku z przystgpieniem Emitenta do przetargu na zakup
elektrobusow z systemem tadowania i obowigzuje do dnia 26 czerwca 2017 r.

W dniu 15 maja 2017 r. Emitent udzielil gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz Gminy
Lublin — Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie w kwocie 650.000 PLN. Powyzsza gwarancja
zostala udzielona przez KUKE S.A. w zwiazku z przystgpieniem Emitenta do przetargu na zakup
15 trolejbuséw przegubowych i obowigzuje do dnia 14 sierpnia 2017 r.
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W dniu 15 maja 2017 r. Emitent udzielil gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz Gminy
Nowa S6l — Miasto w kwocie 50.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE
S.A. w zwiazku z przystgpieniem Emitenta do przetargu na dostawe 4 sztuk fabrycznie nowych
niskoemisyjnych, niskopodtogowych autobuséow klasy maxi i obowigzuje do dnia 14 lipca 2017 r.

W I kwartale 2017 r. spolki zalezne Emitenta nie udzielity porgczen, pozyczek ani gwarancji.
Pozostate porgczenia warunkowe zostaty opisane w punkcie 3.15 niniejszego sprawozdania.

W omawianym okresie nie wystgpity inne zdarzenia majace wptyw na powstanie zobowigzan lub
aktywow warunkowych.

3.10.Podanie informaciji, czy byly publikowane prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Jezeli tak, nalezy sporzadzi¢ informacje Zarzadu Spétki
zawierajaca stanowisko dotyczace mozliwosci realizacji tych prognoz oraz stosunek
wynikéw | kwartatu 2017 r. do wynikéw zawartych w prognozach.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2017.

3.11.Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz
informacje na temat zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji, ktére
nastapity w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien 31.03.2017 r. akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu s3 nast¢pujace
podmioty:

%% udziat % udziat
i llosé akcji . Liczba w ogélnej
Nazwa podmiotu w kapitale - Lo
(szt.) - gloséw liczbie
akcyjnym .
glosow
oL MOTHOVDING S A7 2 siedziba w 24629000  45,46% 24629000  4546%
arszawie i spolki zalezne
Pozostali 29 551 000 54,54% 29 551 000 54,54%
Razem: 54180 000  100,0% 54 180 000 100,0%

*wraz ze spotkq REO sp. z o.0. Inwestycje S.K.A.

3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien 31.03.2017 r.:

Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24 629 000** 45,46%

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. 1 w zwigzku z czym jest
podmiotem posrednio dominujgcym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. Pol-Mot Holding
S.A. wraz ze spotka zalezng posiada 24 629 000 akcji Emitenta, co stanowi 45,46% udzialu w ogolne;j liczbie glosow.
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3.13.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem lub organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie rozpoczal, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Emitenta. Emitent nie prowadzi rowniez postegpowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitalow wiasnych Grupy Kapitatowej URSUS.

3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna transakcji
z podmiotem powigzanym, jezeli wartos¢ tej transakcji lub wartos¢ wszystkich
zawartych ztym samym podmiotem transakcji w okresie od poczatku roku
obrotoweqo przekracza wyrazong w ztotych polskich rownowartosé kwoty 500.000
EURO, jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych.

W roku 2017 Emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji o wartosci przekraczajacej
kwote 500 tys. EUR, ktore nie sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych.

3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

W I kwartale 2017 r. obowigzywaly nastepujace porgczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta:

e W dniu 30 czerwca 2016 r. URSUS S.A. udzielil porgczenia za zobowigzania spotki
Bioenergia Invest S.A. na rzecz Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z tytulu umowy kredytowej z dnia 30.06.2016 r. w kwocie 1.800.000 PLN. Powyzsze
poreczenie obowigzywato do dnia 4 stycznia 2017 r.

e W dniu 13 listopada 2015 r. mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na
zlecenie Emitenta, udzielit gwarancji nalezytego wykonania Umowy na sprzedaz ciggnikow,
przyczep i cz¢$ci zamiennych do transportu trzciny cukrowej zawartej przez Spotke URSUS
z The Federal Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION
(Ethiopian Sugar Corporation) w dniu 26 sierpnia 2015 r. Powyzsza gwarancja w kwocie
3.067.207,50 USD i obowigzywata do dnia 13 listopada 2016 r. W dniu 18 listopada 2016
r. powyzsza gwarancja zostal wznowiona, z terminem obowigzywania do dnia 15 stycznia
2017 r.

e W dniu 9 czerwca 2016 r. mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na
zlecenie URSUS S.A., udzielit gwarancji nalezytego wykonania cz¢sci Umowy na sprzedaz
ciggnikow, przyczep i czes$ci zamiennych do transportu trzciny cukrowej zawartej przez
Spotke URSUS z The Federal Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR
CORPORATION (Ethiopian Sugar Corporation) w dniu 26 sierpnia 2015 r., wynikajacej z
aneksu do powyzszej umowy z dnia 14 marca 2016 r. Powyzsza gwarancja w kwocie
502.147,65 USD obowiagzywata do dnia 7 marca 2017 r.
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W dniu 6 wrzesnia 2016 r. URSUS S.A. udzielil por¢czenia za zobowigzania spoitki Invest-
Mot sp. z 0.0. na rzecz Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytutu
umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 06.09.2016 r., w kwocie 1.200.000 PLN.
Powyzsze poreczenie obowigzuje do dnia 28.12.2018 r.

W dniu 27 wrzeénia 2016 r. URSUS S.A. zawart z BOS Ekosystem sp. z 0.0. dwie umowy
przystapienia do dtugu spotki URSUS BUS S.A. z tytulu uméw leasingu w wysokosci
2.000.000 PLN 14.000.000 PLN zawartych przez URSUS BUS S.A. na okres 7 lat. W tym
samym dniu URSUS S.A. zawarl z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w
Warszawie umowge przystapienia do dtugu spotki URSUS BUS S.A. z tytulu umowy kredytu
nieodnawialnego w wysokosci 3.600.000 PLN, z aktualnym terminem sptaty na dzien
31.05.2017 r. Na podstawie ww. umow Emitent przystapit do zobowigzan spoiki zaleznej
wynikajacych z tych umow, stajac si¢ dtuznikiem solidarnym wraz z URSUS BUS S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2016 r. Emitent udzielit ,,Gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu i wlasciwego usunigcia wad i/lub usterek” wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz
Miejskiego Zaktadu Komunikacji w Toruniu sp. z 0.0., obowigzujacej od dnia wystawienia
gwarancji do dnia 29 stycznia 2017 r. w kwocie 468.630 PLN z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia 30 stycznia 2017 r. do
14 lutego 2019 r. w kwocie 140.589 PLN z tytutu nieusuni¢cia lub niewlasciwego usuniecia
wad i/lub usterek w przedmiocie kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy z Miejskim
Zaktadem Komunikacji w Toruniu sp. z o0.0. na dostawe fabrycznie nowych,
niskopodtogowych autobuséw miejskich, ktora zostata zawarta przez Emitenta w imieniu
Konsorcjum URSUS BUS, w sktad ktorego wchodzi Emitent, AMZ KUTNO S.A. oraz
URSUS BUS S.A. Zawarcie umowy jest nastepstwem wyboru oferty Konsorcjum w
przetargu nieograniczonym zorganizowanym przez Miejski Zaktad Komunikacji w Toruniu
sp. z 0.0.

W dniu 10 listopada 2016 r. Emitent udzielit ,,Gwarancji nalezytego wykonania umowy”
wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz Miejskich Zakltadéow Autobusowych sp. z o.0.
w Warszawie, obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 20 sierpnia 2017 r.
w kwocie 2.498.130 PLN z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy oraz w okresie od dnia 21 sierpnia 2017 r. do 5 sierpnia 2019 r. w kwocie 749.439
PLN z tytuhlu nieusunigcia lub niewtasciwego usunigcia wad i/lub usterek w przedmiocie
kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe fabrycznie nowych autobusow
miejskich elektrycznych z Miejskimi Zaktadami Autobusowymi sp. z 0.0. w Warszawie,
ktora zostala zawarta przez Emitenta w imieniu Konsorcjum URSUS BUS, w sktad ktérego
wchodzi Emitent, AMZ KUTNO S.A. oraz URSUS BUS S.A. Zawarcie umowy jest
nastepstwem wyboru oferty Konsorcjum w przetargu nieograniczonym zorganizowanym
przez Miejskie Zaktady Autobusowe sp. z 0.0. w Warszawie.

W dniu 23 listopada 2016 r. Emitent udzielit spotce URSUS BUS S.A. porgczenia
wekslowego na rzecz Banku Millennium S.A. do kwoty 1.280.000 PLN stanowigcego
zabezpieczenie splaty kredytu na podstawie umowy o kredyt w rachunku biezagcym w
wysokosci 2.000.000 PLN zawartej przez URSUS BUS S.A. z Bankiem Millennium S.A w
dniu 23.11.2016 r., obowigzujacej do dnia 22.11.2017 r.

W dniu 25 stycznia 2017 r. Emitent udzielil gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Miejskiego Przedsiebiorstwa Komunikacji w Sieradzu Spotka z o. o. w kwocie 180.000
PLN. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwigzku z przystapieniem
Emitenta do przetargu na zakup autobusow w MPK w Sieradzu i obowigzywata do dnia 3
kwietnia 2017 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. Emitent udzielit spotce URSUS BUS S.A. porgczenia wekslowego
na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego stanowigcego zabezpieczenie sptaty kredytu na
podstawie umowy o kredyt obrotowy nieodnawialny w wysokosci 18.000.000 PLN zawartej
przez URSUS BUS S.A. z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniu 01.02.2017 r.,
obowigzujacej do dnia 30.09.2017 r.
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e W dniu 16 lutego 2017 r. Emitent udzielit spétce URSUS BUS S.A. poreczenia wekslowego
do kwoty 7.500.000 PLN na rzecz SGB - Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie sptaty
kredytu na podstawie umowy o kredyt obrotowy w wysokosci 5.000.000 PLN zawartej
przez URSUS BUS S.A. z SGB - Bank S.A. w dniu 15.02.2017 r., obowiazujacej do dnia
15.02.2020 r.

e W dniu 20 lutego 2017 r. Emitent udzielil gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
The Federal Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION
(Ethiopian Sugar Corporation) w kwocie 5.000 USDLN. Powyzsza gwarancja zostata
udzielona przez mBank S.A. w zwigzku z przystgpieniem Emitenta do przetargu na dostawe
przyczep do transportu trzciny cukrowej i obowigzuje do dnia 10 lipca 2017 r.

e W dniu 7 marca 2017 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej zaplaty wadium na rzecz
Gminy Miejskiej Bolestawiec w kwocie 300.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata
udzielona przez KUKE S.A. w zwigzku z przystapieniem Emitenta do przetargu na zakup
niskoemisyjnego taboru autobusowego na potrzeby komunikacji miejskiej w Bolestawcu i
obowigzuje do dnia 30 czerwca 2017 .

e W dniu 21 kwietnia 2017 r. Emitent udzielit spétce URSUS Zachod sp. z 0.0. porgczenia
wekslowego do kwoty 7.914.000 PLN na rzecz SGB - Bank S.A., stanowiacego
zabezpieczenie sptaty kredytu na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny w wysokos$ci
5.276.000 PLN zawartej przez URSUS Zachdd sp. z 0.0. z SGB - Bank S.A. w dniu
21.04.2017 1., obowigzujacej do dnia 21.04.2027 r.

e W dniu 27 kwietnia 2017 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium na
rzecz Gminy Miasta Rzeszoéw - Urzgdu Miasta Rzeszowa w kwocie 700.000 PLN. Powyzsza
gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwiazku z przystapieniem Emitenta do
przetargu na zakup elektrobusow z systemem tadowania i obowigzuje do dnia 26 czerwca
2017 r.

e W dniu 15 maja 2017 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Gminy Lublin — Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie w kwocie 650.000 PLN.
Powyzsza gwarancja zostala udzielona przez KUKE S.A. w zwiagzku z przystgpieniem
Emitenta do przetargu na zakup 15 trolejbusow przegubowych i obowigzuje do dnia 14
sierpnia 2017 r.

e W dniu 15 maja 2017 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Gminy Nowa S6l — Miasto w kwocie 50.000 PLN. Powyzsza gwarancja zostata udzielona
przez KUKE S.A. w zwigzku z przystgpieniem Emitenta do przetargu na dostawe 4 sztuk
fabrycznie nowych niskoemisyjnych, niskopodlogowych autobusow klasy maxi i
obowigzuje do dnia 14 lipca 2017 r.

Po I kwartale 2017 r. URSUS S.A. i jednostki od niej zalezne nie udzielity innych poreczen,
pozyczek ani gwarancji.

3.16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Zarzad bedzie realizowat strategie rozwoju Spotki
URSUS S.A., ktorej podstawowym zalozeniem jest state umacnianie swojej pozycji na rynkach
dziatalnosci, co dzigki wykorzystaniu zdobytego doswiadczenia znajdzie odzwierciedlenie we
wzroscie wielkos$ci sprzedazy produktow Spotki na rynku krajowym oraz zagranicznym.

Na przestrzeni dwoch ostatnich lat Spotka URSUS z sukcesem wprowadzita do oferty 19 nowych
produktéw, w tym 8 nowych modeli przyczep 1 9 nowych modeli ciggnikow. Modele ciggnikow,
ktore zadebiutowaty w 2016 1., to: URSUS C-382, C-392, C-3102. W roku 2017 spotka wprowadza
swojej oferty ciggniki wyposazone w nowoczesny uktad przeniesienia napedu z funkcjami Power
Shift i Power Shuttle oraz w silnik spelniajacy wymagania normy emisji spalin Euro I1IB. W 2017
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r. URSUS S.A. ma zamiar réwniez wprowadzi¢ do produkcji seryjnej kolejny model ciggnika
URSUS o mocy 150 KM oraz seri¢ nowych ciaggnikéw speliajacych normy emisji spalin Euro IV,
a takze ciaggniki wyposazone w nowoczesng skrzyni¢ biegdbw z funkcja Hi-Lo. Wraz z
wprowadzeniem do oferty Spotki nowych modeli ciagnikow Zarzad szacuje, iz sprzedaz ciggnikow
w kolejnych okresach bedzie nadal wzrasta¢, zwigkszajac udziat ciggnikéw URSUS w catym rynku
sprzedazy.

Jednoczesnie trwaja prace badawczo-rozwojowe nad konstrukcjami nowych ciaggnikéw o mocach
od 50 do 110 KM, wyposazonych w uktady przeniesienia napedu produkowanych w URSUS S.A.,
przeznaczonych na rynki pozaeuropejskie. W roku 2018 Spdtka ma zamiar wprowadzi¢ do
produkcji seryjnej kolejne modele ciggnika URSUS w przedziale mocy 110-160 KM. Ciagniki beda
wyposazone w zaprojektowany przez Spotke nowoczesny uklad przeniesienia napgdu -VIGUS.
Spotka planuje, iz innowacyjna transmisja wykorzystywana bedzie zarowno przy budowie
wlasnych ciagnikdw rolniczych, jak i bedzie dystrybuowana do innych $wiatowych producentow.
Dzig¢ki takiemu rozwigzaniu Spétka URSUS S.A. jako jedyna polska firma trafi do elitarnego grona
producentdéw transmisji do ciggnikéw rolniczych. W wyniku przeprowadzonych prac rozwojowych
konstrukcji nastgpi wdrozenie do produkcji ciggnikow w zakresie mocy od 110 KM do 160 KM.

W ramach prowadzonych prac zwigzanych z rozbudowg oferty motoryzacyjnej, Spéika jako lider
konsorcjum utworzonego wraz ze spotka H. Cegielski — Poznan S.A. przystgpita do projektu
zZwigzanego z opracowaniem i przygotowaniem do wdrozenia innowacji produktowej w postaci
pojazdu elektrycznego o masie catkowitej do 3,5T. W ramach projektu Konsorcjum zamierza
przeprowadzi¢ prace przemystowe i1 badania rozwojowe dotyczace opracowania zintegrowanego
systemu elektrycznego uktadu napedowego, studium konstrukcyjnego platformy jezdnej i
implementacji innowacyjnych technologii kompozytowych w budowie nadwozia. Efektem prac
bedzie nowoczesny pojazd uzytkowy o dopuszczalnej masie catkowitej do 3,5T. Wprowadzenie na
rynek samochodu o alternatywnym nowoczesnym napegdzie, z elastyczng mozliwoscig zabudowy
nadwozi oraz r6znym wyposazeniem opcjonalnym, umozliwi dotarcie do nowych grup docelowych,
zarowno w sektorze B2B, jak 1 B2C.

Wraz z wprowadzeniem do oferty Spotki nowych modeli ciggnikoéw Zarzad szacuje, iz sprzedaz
ciagnikéw w kolejnych okresach bedzie rosta, zwigkszajac jednoczesnie udziat ciggnikow URSUS
w calym rynku sprzedazy.

Oferta ciggnikowa Spotki URSUS jest uzupelniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze
1 komunalne, sygnowane marka URSUS. W 1II potroczu 2017 r. Spétka ma zamiar wprowadzi¢ do
produkcji kolejne serie przyczep — seri¢ wywrotek tandemowych ,,D7” oraz seri¢ wywrotek
skorupowych ,,D8”. Nowe modele wywrotek zastapia modele znajdujace si¢ w aktualnej ofercie
Spoitki. Celem wprowadzenia nowych serii przyczep jest unowoczesnienie oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci oferty produktowej Spotki. Wprowadzenie nowych serii przyczep zwigkszy game
oferowanych produktéw o przyczepy o zrdéznicowanej tadownosci oraz przyczyni si¢ do
zmniejszenia kosztow 1 poprawy wydajnosci proceséw produkcyjnych.

W I kwartale 2017 r. Spotka wprowadzita do oferty zmodernizowana game rozrzutnikow obornika
wyposazonych w system deflektorow oraz zmodyfikowany uktad elementow roboczych,
rozszerzajac jednoczesnie mozliwos¢ ich zastosowan, a takze wzbogacajac oferte Spotki o kolejne
wyroby.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiggnigte wyniki Spotki w kolejnych okresach bedzie miato
uruchomienie doptat unijnych z perspektywy na lata 2014-2020. W ramach realizacji Wspo6lne;j
Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie miata do wykorzystania w
sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020
wynosi 13,5 mld EUR. Wedlug informacji oraz harmonogramu umieszczonego na stronie
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internetowej ARiIMR?, w marcu 2016 r. rozpoczety sie nabory na wnioski o dofinansowanie w
ramach unijnego PROW na lata 2014-2020. Wyplaty tych srodkéw powinny by¢ uruchomione w
roku 2017r.

Znaczacy wptyw na wyniki Spotki w 2017 r. bedzie miata realizacja postanowien umow zawartych
na sprzedaz m.in. ciagnikdw, maszyn rolniczych, oprzyrzadowania, technologii na rynkach
afrykanskich oraz inicjatywy wspotpracy podejmowane na kontynencie afrykanskim oraz w krajach
Bliskiego Wschodu.

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. URSUS S.A. podpisal ze spotka The National Service Corporation
Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam w Tanzanii, umowe¢ na sprzedaz 2 400 ciggnikéw
rolniczych, oprzyrzadowania i cze$ci zamiennych (warto$¢ umowy to 55,0 mln USD), ktorej
postanowienia zostaty przeniesione w dniu 5 sierpnia 2016 r. na spotke National Development
Corporation. Do konca 2016 r. Emitent zrealizowal cz¢$¢ planowanych wysylek na taczng wartos¢
31 261 tys. zt., natomiast w [ kwartale 2017 r. Spotka zrealizowata w ramach ww. umowy dostawy
na taczng kwote 23 630 tys. zk. Pozostata czes¢ o wartosci 173 650 tys. zt bedzie zrealizowana w
kolejnych kwartatach 2017 r., co przetozy si¢ znaczaco na wyniki Spotki w kolejnych okresach.

W dniu 17 marca 2017 r. Spotka zawarla z algierskg spotka KARMAG INDUSTRIE umowe o
wspoOltpracy przemystowo-handlowej prowadzacej do ustanowienia polsko - algierskiej spotki joint
— venture z siedzibg w Algierii, ktorej przedmiotem dzialalnosci begdzie montaz, sprzedaz,
dystrybucja i serwis ciggnikow i maszyn rolniczych na rynku algierskim.

W dniu 17 marca 2017 r. Spoétka podpisata ze spétkg DOBRE HOLDINGS (Republika Namibii)
porozumienie o wspotpracy handlowo-przemystowej, zaktadajace podjecie dlugoterminowej
wspoOtpracy pomiedzy Stronami w zakresie produkcji i montazu ciagnikow, maszyn rolniczych i ich
oprzyrzadowania oraz autobusoOw 1 pojazdow specjalnych pod markag URSUS. Na mocy
porozumienia Strony potwierdzity wole wspdlnego prowadzenia dziatan majacych na celu rozwoj,
produkcje podzespotow, sprzedaz, dystrybucje, serwis i marketing ww. wyrobow na rynku
Republiki Namibii i innych wybranych rynkach afrykanskich.

W dniu 21 lutego 2017 r. Spotka podpisata porozumienie o wspotpracy z iranska spotka Iran Tractor
Manufacturing Company. W ramach wspotpracy spétki beda dazy¢ do wprowadzenia wspdlnie
wyprodukowanych ciagnikow o matej, sredniej i duzej mocy na rynki, na ktérych obie obecnie
funkcjonuja. Ponadto, obie spotki przeprowadza badania mozliwosci wprowadzenia na rynek
iranski maszyn rolniczych i autobuséw miejskich znajdujacych si¢ w ofercie Emitenta.

W dniu 23 marca 2017 r. URSUS S.A. podpisat ze spotka Industrial Development Corporation
Limited (IDC) z siedzibg w Lusace (Zambia) umow¢ na dostawe ciggnikdw, maszyn rolniczych,
oprzyrzadowania i czes$ci zamiennych, a takze uslug powigzanych. Laczna wartos¢ ww. umowy w
momencie jej zawarcia wynosi 100 mln USD. W ramach kontraktu Emitent dostarczy 2694 ciagniki
rolnicze w przedziale mocy 47-180 KM wraz z oprzyrzagdowaniem i cze¢$ciami zamiennymi, oraz
2506 maszyny rolnicze, m.in. przyczepy, rozrzutniki obornika, prasy zwijajace do stomy i siana.
Ponadto Spotka we wspotpracy z IDC utworzy w Lusace fabryke montazu ciggnikOw 1 maszyn
rolniczych URSUS oraz 10 autoryzowanych centréow serwisowych na terenie Zambii. Emitent
przeprowadzi takze szkolenia personelu odbiorcy oraz zapewni mu wsparcie techniczne w
niezb¢dnym zakresie. Pierwsza platno§¢ w ramach Umowy zostanie dokonana w formie zaliczki
przed rozpoczeciem dostaw w wysokosci 40% wartosci Umowy, tj. w kwocie 40 mln USD. Kolejne
58% lacznej ceny w kwocie 58 min USD Emitent otrzyma po przedstawieniu dokumentow
przewozowych do kolejnych wysylek partii przedmiotu Umowy, natomiast pozostate 2% ceny w
kwocie 2 mln USD zostanie zaptacone po podpisaniu przez kupujacego protokotdéw odbioru

3 http://www.arimr.gov.pl/aktualnosci/artykuly/prow-2014-2020-harmonogram.html, dnia 15 03 2017 r.
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towarow z kazdej wysylki. Przystgpienie do realizacji Umowy nastgpi niezwtocznie po otrzymaniu
przez Spotke zaliczki w wysokosci 40% jej catkowitej wartosci. Zakonczenie projektu
przewidywane jest w terminie do roku od momentu rozpoczgcia jego realizacji.

Rok 2017 1 nastepne lata bedg jednym z najbardziej perspektywicznych okresow w rozwoju rynku
autobuséw w Polsce i Europie w zwigzku z wejsciem w zycie unijnych wymogdéw dotyczacych
ograniczenia emisji CO?. Odpowiedzia na zmieniajace sie wymogi jest Strategia na Rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju przedstawiona przez Ministerstwo Rozwoju, w zakresie programu e-
BUS — Polski Autobus Elektryczny. Zalozenia programu doskonale wpisujg si¢ w strategie e-
mobility Grupy. Spotka URSUS BUS S.A. sukcesywnie zwigksza swojg aktywno$¢ na rynku
autobusow, trolejbusow 1 autobuséw z alternatywnym napedem elektrycznym i1 wodorowym.
Produkowane przez Spotke pojazdy z napedem alternatywnym sg odpowiedzig na zwigkszajace si¢
zapotrzebowanie na innowacyjne i ekologiczne $rodki komunikacji, taczac tradycje motoryzacji z
nowoczesng 1 $wiatowg jako$cia. Poza oferta Spotki obejmujaca sprzedaz autobusu elektrycznego
o dhugosci 10-m 1 12-m oraz autobusu wodorowego, obecnie trwajg prace projektowe dotyczace
autobusu oraz trolejbusu miejskiego o dtugosci 18m.

W ocenie Emitenta po dniu 31.03.2017 r. nie wystgpity inne nie ujgte w tym sprawozdaniu zdarzenia
mogace W znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Spotki.

3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuaciji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Zarzad spotki dominujgcej URSUS S.A. nie posiada innych informacji, ktore bytyby istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Lublin, 15 maja 2017 r.

Karol Monika Jan Marek Zoran
Zarajczyk Kosko Wielgus Wilodarczyk Radosavljevié¢
Prezes Wiceprezes Czlonek Cztonek Cztonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2017
1.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu

Koniec okresu

31.03.2017 31.12.2016
AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 118 732 119 936
Wartosci niematerialne 13 863 14 365
Rzeczowe aktywa trwate 84 201 78 430
Nieruchomos$ci inwestycyjne 9 326 15799
Inwestycje dtugoterminowe 8 185 8185
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3157 3157
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku 3157 3157
dochodowego
Aktywa obrotowe 340 289 319 680
Zapasy 128 259 126 766
Nale_zno§g| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 210 312 164 512
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1679 28 363
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 39 39
AKTYWA RAZEM 459 021 439 616
Koniec okresu  Koniec okresu
31.03.2017 31.12.2016
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wiasny 148 386 139 577
Kapitat zakladowy 54 180 54 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 57 342 57 342
Kapitat akcyjny w trakcie rejestracji
Zyski zatrzymane 36 864 28 055
Zobowigzania dlugoterminowe 42 737 37 758
Kredyty i pozyczKi 15 653 10 569
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 064 7 064
Pozostate rezerwy 501 501
Pozostate zobowigzania finansowe 19 519 19 624
Zobowiagzania kréotkoterminowe 267 898 262 281
Kredyty i pozyczki 104 436 94 370
Zobow_lazan]a z tytutu dostaw i ustug oraz 157 873 162 060
zobowigzania pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1185 652
Pozostate zobowigzania finansowe 1042 1837
Rezerwy na zobowigzania 2 862 2 862
Przychody przyszitych okresow 500 500
PASYWA RAZEM 459 021 439 616

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016

w tys. PLN w tys. PLN

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 77 103 74 884
Koszt wtasny sprzedazy 61 144 60 205
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 15 959 14 679
Pozostate przychody operacyjne 1019 268
Koszty sprzedazy 4 821 6 631
Koszty ogdlnego zarzadu 4 353 4 382
Pozostate koszty operacyjne 675 251
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 7129 3683

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw

wlasnosci
Przychody finansowe 1050 3 662
Koszty finansowe 2415 2 326
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 5764 5019
Podatek dochodowy 1185 0
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 579 5019
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (z}) 0,08 0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w () 2,74 2,65

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk netto 4 579 5019
Korekty o pozycje: -47 364 -16 279
Amortyzacja 2 026 1839
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 741 1259
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 10 -62
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow -1 493 -12 163
Zmiana stanu naleznosci -45 800 16 645
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow -2 744 -22 555
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -104 -1 242
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -42 785 -11 260
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 8 280
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 2
Inne wptywy inwestycyjne 1350
Wydatki na zakup rzeczowych aktywdéw trwatych 255 1140
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 4 950 1285
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -3 847 -2 143
Dziatalnos¢ finansowa
Whptyw netto z emisiji akcji
Whptywy z kredytow i pozyczek 28 978 36 777
Inne wptywy finansowe 1050 3 662
Sptata kredytow i pozyczek 8 681 21985
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 740 398
Odsetki zaptacone 659 1259
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 948 16 797
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -26 684 3394
Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 363 1516
Srodki pieniezne na koniec okresu 1679 4910

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital zapasowy
Kapitat akcyjny ze sp%rvzv‘;::jz?cikc" Pozqstale Zyski Razem kapitat
wartosci kapitaty zatrzymane wiasny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 54 180 57 342 0 27 271 138 793
Korekty
Stan na 1 stycznia 2016 roku 54 180 57 342 0 27 271 138 793
Zwiekszenia : 0 0 0 5019 5019
Emisja akcji 0
Wynik biezgcego okresu 5019 5019
Zyski (straty) z tytutu zmian w
sktadzie grupy 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wlasne 0
Przeznaczenie na wypfate dywidendy 0
Stan na 31 marca 2016 roku 54 180 57 342 0 32290 143 812
0
Stan na 1 stycznia 2017 roku 54 180 57 342 0 28 055 139 577
Korekty btedow 0
Stan na 1 stycznia 2017 roku 54 180 57 342 0 28 055 139 577
Zwiekszenia : 0 0 0 8 809 8 809
Emisja akgiji 0
Wynik biezgcego okresu 4579 4579
Zyski (straty) z tytutu zmian w
skfadzie grupy 0
PodwyzZszenie kapitatu akcyjnego 0
Nadwyzka ze sprzedazy akgiji 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 4 230 4 230
Podziat zysku 0
Zmnigjszenia : 0 0 0 0 0
0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wlasne 0
Przeznaczenie na wypfate dywidendy 0
___Stan na 31 marca 2017 roku 54 180 57 342 0 36 864 148 386
Zrodio: Zarzgd Emitenta
Lublin, 15 maja 2017 r.
Karol Monika Jan Marek Zoran
Zarajczyk Kosko Wielgus Wiodarczyk Radosavljevié¢
Prezes Wiceprezes Czlonek Cztonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu




