POL-MOT WARFAMA S.A.
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11-040 Dobre Miasto

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zatin POL-MOT WARFAMA S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania POL-MOT WARFAMA S.A.
z siedzila w Dobrym Migcie, ul. Fabryczna 21, na ktore sktada si

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzdzony na dzig 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywo
wykazuje sum 67 070tys. zt;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2@&% do dnia 31.12.2007 roku
wykazupcy zysk netto w wysoksi 6 039tys. zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykare] zwgkszenie kapitalu wtasnego
o kwot 6 039tys. zi;

- rachunek przeptywow pieginych wykazujcy zwickszenie stan&rodkéw piengznych
netto w okresie od dnia 01.01.2007 roku do dnid32007 roku o kweat335tys. zt;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania odpowiada Zar2potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidiowdci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidimivdksiag rachunkowych stanowgych
podstaw jego sporzdzenia.

Badanie to przeprowadztny stosownie do postanowiie

1) rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wikrga 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity DzU
z 2002 roku nr 76, poz. 694 ze zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanaéwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby
uzyska& racjonalm pewna¢, pozwalajca ha wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnmastosowanych przez Spétk
zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkoéw, sprawdzenie - w przeajgcej
mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapiséweksiwych, z ktorych wynikaj liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatasciowa ocere sprawozdania
finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.



Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem je@uosn i nie mae by ono jedyna

podstawy oceny sytuacji finansowej i mglkowej Spotki, ktéra jest podmiotem dominaym

w grupie kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednost@go Spotka sposzlza rownie

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapief, dla ktorej jest jednostk
dominupca.

Naszym zdaniem, poza powszym, zbadane sprawozdanie finansowe, obegeupane
liczbowe i objdnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie inforjeadstotne dla oceny sytuaciji
majtkowej i finansowej POL-MOT WARFAMA S.A. na dzi€31.12.2007 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.0D20oku do 31.12.2007 roku,

- sporadzone zostato zgodnie z wymogami rozpdeenia Ministra Finansow z dnia
19 pa&dziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wanitawych (DzU z 2005 roku nr 209,
poz. 1744) oraz rozpagdzenia Ministra Finansow z dnia 18zpaiernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w spragi@sach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wyamgych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedaibna terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla
ktorych wiaciwe s polskie zasady rachunkowéa (DzU z 2005 roku, nr 209, poz.
1743),

- sporadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektaclodmzig z okrélonymi
w powotanej wyej ustawie zasadami (polityk rachunkowséci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgy rachunkowych,

- jest zgodne z wptywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 u2t.
Ustawy o rachunkowai, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego
sprawozdania finansowega, znim zgodne.

Warszawa, dnia 14 marca 2008 roku

BDO Numerica S.A.
ul. Posiepu 12, 02-676 Warszawa
Oddziat w Poznaniu
ul. Warszawska 43, 61-028 Pozma
Podmiot uprawniony nr 523

Przeprowadzajcy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Krystyna Olczak dr Andre Helin

Biegly Rewident State Authorized Public Accountant

Nr ewid. 10156/7514 Biegty Rewident nr ewid. 90004/502

Prezes BDO Numerica S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007 (w tys. zh)

I.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolle

1.1 Nazwa i forma prawna

POL-MOT WARFAMA jest spoétlg akcyjr zwary dalej Spotk.

1.2 Siedziba Spotki

11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

1.3 Przedmiot dziatalndéci

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziatédnakreslona w statucie, zajmudg sk gtownie:
- produkch maszyn dla rolnictwa i fmictwa,

- produkcj obrabiarek i nakdzi mechanicznych,

- produkch pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep,

- pracami badawczo - rozwojowymi w dziedzinie n&thnicznych.

1.4 Podstawa dziatalndci

POL-MOT WARFAMA S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spotki sposrizonego w formie aktu notarialnego w dniu 24.067198ku przez
notariusza Ang Urniaz (Rep. A Nr 1796/1997) ze zmianami oraz

- Kodeksu spotek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

W dniu 23.05.2001 roku Spotka zostata wpisana dajddrego Rejestru glowego w $dzie
Rejonowym w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy gooumerem KRS 13785.
Weczeiniej Spétka byta zarejestrowana w rejestrze hangiiowod numerem RHB — 2234.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 739-23-88-088
REGON 510 481 080
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Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007 (w tys. zh)

1.7 Wysokaosé kapitatu wiasnego i jego zmiany w eigu okresu sprawozdawczego

Kapitat wkasny na dziebilansowy wynosit 21 901 tys. zt i skladat i

- kapitatu podstawowego 14 680

- kapitatu zapasowego 1182

- zysku za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 roku 6 039
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w trakcie lmadm roku:

Kapitat wtasny POL-MOT Warfama S.A. na dzi81.12.2006 roku wynosit 15 862
Zysk netto wypracowany w roku obrotowym 6 039
Kapitat wlasny POL-MOT Warfama S.A. na dzig1.12.2007 roku wynosit 21901

Na dzier bilansowy kapitat podstawowy wynosit 14 680 tyksi dzielit si¢ na 14 680 000 udziatow
o wartagci nominalnej 1 zt kady.

Zysk finansowy netto wypracowany w 2006 roku w wg@ai 3 476 tys. zt zostal, zgodnie
z uchwat WZA z dnia 27.04.2007 roku, przeznaczony na:

- pokrycie straty Spotki z lat ubiegtych w kwocid81 tys. zi,

- kapitat zapasowy Spotki w kwocie 475 tys. zt.

Zgodnie z uchwatnr 3 NWZA z dnia 20.03.2007 roku nggita zamiana akcji imiennych Spétki na
akcje na okaziciela oraz podziat akcji o dotychoras wartdci nominalnej 2 zt kada w stosunku
1:2 (split akcji). W wyniku podzialu kalej dotychczasowej akcji, powstato 14 680 000 akciji
0 wartagci nominalnej 1 zt kada.

Dnia 27.04.2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzerkejénariuszy podjfo uchwag w sprawie
podwyzszenia kapitalu podstawowego w drodze oferty pabB¢ nowej emisji akcji serii K
w wysokaci 7500 000 sztuk akcji z wadzeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy.

Uchwah Nr 1060/2007 z 21.12.2007 roku Zadam Gietdy Papieréw Warfoiowych w Warszawie
S.A. wprowadzono z dniem 27.12.2007 roku w trybieykdym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 7 500 000 praw do akgiji.

Struktura akcjonariatu POL-MOT WARFAM S.A. na dzi®1.12.2007 roku przedstawiateg Si

nastpujaco:

- POL-MOT HOLDING S.A. 13 065 000 akcji, tj. 89,00%
- Skarb Pastwa 1 288 akcji, tj. 0,01%
- pozostali (pracownicy i pozostali akcjonariusze) 1613 712 akgji, tj. 10,99%

Zgodnie z trécia Prospektu emisyjnego, oprécz dodatkowej emisjijiakerii K do obrotu
gieldowego zaoferowanych zostato 1 600 000 akaji Se naleacych do jednostki dominggej
POL-MOT HOLDING S.A. W zwizku z powyszym, w dniach od 12.12.2007 roku do 14.12.2007
roku POL-MOT HOLDING S.A. sprzedat 1 600 000 sztakcji serii J i pozostat whkgicielem

13 065 000 akcji. Zmniejszytgitym samym udziat Jednostki Domincgj z 99,90% do 89,00% w
kapitale podstawowym POL-MOT WARFAMA S.A..

Zmiany w kapitale witasnym po dniu bilansowym:

Postanowieniem z dnia 08.01.2008 rokad® Rejonowego w Olsztynie zostata wpisana
w Krajowym Rejestrze @lowym podwyszona wysok& kapitatlu podstawowego w wysala

22 180 tys. zt (podwaszenie o 7 500 tys. zt, zgodnie z uchwaWZA z dnia 27.04.2007 roku,

opisanej wyej).

Uchwah Nr 62/2008 z 22.01.2008 roku Zadu Gietdy Papierow Warfoiowych w Warszawie
S.A. wyznaczono na 24.01.2008 roku dzostatniego notowania 7 500 000 praw do akcji zyufxt
na okaziciela serii K spotki POL-MOT WARFAMA S.A.wartasci nominalnej 1 zt kada.

Cena emisyjna zostata ustalona w wysokd zt za akgj.

BDO Numerica S.A. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007 (w tys. zh)

Whplyw srodkow z emisji akcji miat miejsce dnia 14.01.2008u.

W wyniku rozliczenia publicznej emisji akcji seKkizwigkszony zostat kapitat zapasowy. Nadhkg
osiaghieta przy emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej, po pokryciu kosztéw emisji akcjiwtz
agio, ustalona zostata w wysdkd20 902 tys. zt

Po podwyszeniu kapitatu podstawowego po dniu bilansowynjaadariat Spoétki przedstawiat esi

nastpujaco:

- POL-MOT HOLDING S.A. 13 065 000 akcji, tj. 58,90%
- Allianz Polska TFI w Warszawie 1 594 706 akciji, tj. 7,19%
- Union Investment TFI w Warszawie 1 250 000 akgji, tj. 5,64%
- pozostali akcjonariusze 6 270 294akcji, tj. 28,27%

1.8 Zarzad Spoiki

Do dnia 08.02.2007 roku Zad byt szécioosobowy:

- Zbigniew Prus - Prezes Zadu (od 29.03.2006 roku),
- Jacek Wojcik - Wiceprezes Zadu  (od 29.03.2006 roku),
- Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zadmn  (od 29.03.2006 roku),
- Grzegorz Bartosik - Wiceprezes Zgatm  (od 29.03.2006 roku),
- Andrzej Urbanowicz - Czionek Zajdu (od 01.06.2005 roku),
- Marek Borowski - Czionek Zasgdu (od 29.03.2006 roku).

Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 09.0Z/26oku o numerach od 175/2007 do
181/2007 postanowionae Zarad Spotki lzdzie dziatat w sktadzie trzyosobowym:

- Grzegorz Bartosik - Prezes Zaalm,

- Krzysztof Mularuk - Wiceprezes Zadu,

- Andrzej Urbanowicz - Czionek Zajdu

Uchwata nr 193/2007 Rady Nadzorczej z dnia 04.®%2@ku postanowionaze Zarad bedzie
dziatat w skiadzie czteroosobowym.

W dniu 04.04.2007 roku powotano na Cztonka ddwPana Stanistawa Kulasa.

W dniu 21.04.2007 roku Pan Stanistaw Kulagyteezygnacg z funkcji Czionka Zargdu.

Od 20.12.2007 roku do dnia bilansowego Zdrayt czteroosobowy:

- Grzegorz Bartosik - Prezes Zaaln (od 09.02.2007 roku),
- Krzysztof Mularuk - Wiceprezes Zaidu  (od 09.02.2007 roku),
- Andrzej Urbanowicz - Czionek Zajadu (od 01.06.2005 roku),
- Stanistaw Kulas - Czionek Zayau (od 20.12.2007 roku).

Od dnia bilansowego do dnia zakaenia badania sprawozdania finansowego nieapiygtzmiany
w skitadzie Zarzdu Spotki.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzier bilansowy sktad Rady Nadzorczej byt rgstjacy:

- Andrzej Zarajczyk - Przewodnigzy Rady

- Ryszard Mrozek - Wiceprzewodnigzy Rady
- Henryk Goryszewski - Czlonek Rady

- Zbigniew Janas - Czionek Rady

- Pawel Gilewski - Czionek Rady

- Michat Szwonder - Czionek Rady
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Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007 (w tys. zh)

W badanym okresie nagity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

-z dniem 20.03.2007 roku odwotano z funkcji CzlanRady Nadzorczej, Pana Krzysztofa
Sekut,

-z dniem 20.03.2007 roku odwotano z funkcji CzlanRady Nadzorczej, Pana Marka
Wolniewicza,

-z dniem 20.03.2007 roku odwotano z funkcji Czlafkady Nadzorczej, Pana Joz&fka,

-z dniem 20.03.2007 roku powotano na Czlonka Reagzorczej Pana Pawla Gilewskiego,

-z dniem 20.03.2007 roku powotano na Czionka Radgadzorczej Pana Henryka
Goryszewskiego,

-z dniem 20.03.2007 roku powotano na Czlonka Reagzorczej Pana Zbigniewa Janasa,

-z dniem 20.03.2007 roku powotano na Czionka Réagzorczej Pana Ryszarda Mrozka,

-z dniem 27.04.007 roku powotano na Czionka Radgi2drczej Pana Michata Szwondera.

Od dnia bilansowego do dnia zakaenia badania sprawozdania finansowego nieapiygtzmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzie31.12.2007 roku wynosito 492 osoby.
Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petagyav 2007 roku wynosito 485 oséb.

1.11 Informacja o jednostkach powazanych

Jednostl dominupca dla badanej Spotki na d#iebilansowy byt POL-MOT HOLDING S.A.
posiadajca 89,00% akcji w kapitale zaktadowym.

POL-MOT WARFAMA S.A. jest jednostk dominupca w Grupie Kapitalowej POL-MOT
WARFAMA i sporzdzi sprawozdanie skonsolidowane za okres od 0100Z.2oku do 31.12.2007
roku.

Jednostki zatene wchodzce w sklad Grupy Kapitatowej POL-MOT WARFAMA:

- Felgex Sp. z 0.0. 93,41% - wag catego badanego okresu,

- Fabryka Maszyn Rolniczych Pol-Mot Opalenica Sp.@ 100% - od dnia 11.12.2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitef POL-MOT WARFAMA sporzdzone

na dziéh 31.12.2007 roku zostanie spatizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej i M¢dzynarodowymi Standardami Rachunkdweio

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe-MOI WARFAMA S.A. sporadzone za
okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku obejomj

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporadzony na dzig 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywwdykazuje
sune 67 070 tys. zt;

- rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 01.01.268kU do dnia 31.12.2007 roku
wykazupcy zysk netto w wysokai 6 039 tys. zi;

- zestawienie zmian w kapitale wlkasnym wykagej zwkkszenie kapitatu wiasnego o kwot
6 039 tys. zk;

- rachunek przeptywow pieginych wykazujcy zwigkszenie stangrodkow piengznych netto
w okresie od dnia 01.01.2007 roku do dnia 31.12Z/208u o kwog 335 tys. zi;
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Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007 (w tys. zh)

- dodatkowe informacje i objaienia;
oraz
- sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Spoétki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego POL-MOT WARFAMA.S siedzila w Dobrym Migcie
zostato przeprowadzone przez BDO Numerica S.A. @®1.2008 roku Sp. z 0.0.) z siedgib
w Warszawie, wpisanna list podmiotow uprawnionych do badania sprawézdimansowych
prowadzon przez Krajovy Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 523, zgodnie z wybowkonanym
przez Rad Nadzorca Spotki w drodze uchwaly nr 215/2007 z dnia 30.002 roku oraz
postanowieniami umowy o0 badanie zawartej z BDO NisaeSp. z 0.0. (od 08.01.2008 roku Spétka
Akcyjna) w dniu 25.01.2008 roku.

W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawnigeprezentowat bieglty rewident Krystyna
Olczak, nr ewidencyjny 10156/7514.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w dniach04.02.2008 do 08.02.2008 roku oraz
w siedzibie audytora do dnia 14.03.2008 roku.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. (do 07.00200ku Sp. z 0.0.) oraz
biegly rewident badagy opisane sprawozdanie spefpiayvarunki do wyraenia bezstronnej

I niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z6&rust. 1 i 2 ustawy o rachunko§go

W trakcie przeprowadzanego badania nie apigt jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu. Zghz
jednostki oraz upowieni przez Zarad pracownicy ziayli wszystkiezadane przez biegtego rewidenta
w trakcie badaniaswiadczenia, wyjgnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zafdem kontynuacji dziataldoi Spotki w niezmienionym

istotnie zakresie w dgjej sk przewidzi€é przyszidci. W trakcie przeprowadzonego badania
nie stwierdzono zdar#e okoliczngci wskazugcych na naruszenie tego zadaia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popredni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe smimane za okres
od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, ktére bytdame przez BDO Numerica Sp. z 0.0. (obecna
nazwa BDO Numerica S.A.) z siedzity Warszawie i uzyskato opiniz badania bez zastias.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01.0626fku do 31.12.2006 roku zostato
zatwierdzone Uchwalnr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagiusznia 27.04.2007
roku.

Uchwah nr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszytppoowito przeznaczyzysk za
okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku w kev@c#t 76 tys. zt na pokrycie straty Spotki z lat
ubiegtych w kwocie 3 001 tys. zt oraz na kapitgdasowy Spotki w kwocie 475 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano wa&cimlych terminach do &lu Rejestrowego
oraz Urzdu Skarbowego oraz ztono do opublikowania w Monitorze Polskim B.
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Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007 (w tys. zh)

5. Inne istotne informacje zaistniatle w okresie smpwozdawczym

5.1 Kontrole zewrgtrzne

W badanym roku POL-MOT WARFAMA S.A. zostata otgj kontrolami:

- Wojewodzkiego Inspektoratu Ochrofyodowiska w Olsztynie w zakresie spetnienia wymogow
ochronysrodowiska w szczegolgoi ochrony powietrza oraz gospodarki odpadami,

- Powiatowej Stacji Sanitarno-Epidemiologiczne] wakmesie oceny stanu sanitarnego
wodocigow, poboru prob wody,

- Pastwowego Powiatowego Inspektoratu Sanitarnego wt@ige w zakresie higieny sanitarnej
W pracy,

- Komendy Miejskiej Pastwowej Stray Pazarnej w zakresie ochrony przeciviaoowe]
budynku biurowego i hali gtdwnej,

- Pastwowej Inspekcji Pracy w zakresie prawnej ochroray.

Kontrole te nie wykazaly istotnych nieprawidtoéeo

5.2 Istotne zmiany organizacyjne

Dnia 27.04.007 roku ZWZA podp uchwat o podwyszeniu kapitatlu podstawowego w drodze
publicznej emisji akcji serii K.

Pierwsze notowanie praw do akcji POL-MOT WARFAMA AS. na Gieldzie Papierow
Wartasciowych miato miejsce w dniu 27.12.2007 roku. Wpanlzenie do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym akcji zwykitych napito w dniu 25.01.2008 roku.

Szerzej podwsiszenie kapitatu podstawowego w drodze emisji akicfiz rozliczenie nadwi
osiagnietej przy emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej zostato opisane w punkcie 1.7.
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Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007

(w tys. zh)

ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Poniej przedstawiono wybrane wielk@ z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstaeo

wskazniki finansowe.

1.1 Bilans
% sumy % sumy % sumy
31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowej 31.12.2005 bilansowe;
AKTYWA
Aktywa trwate 24 981 37,25 18 440 42,44 14 955 56,06
Wartcici niematerialne
i prawne 1001 1,49 1062 2,44 1016 3,81
Rzeczowe aktywa trwate 17049 25,42 10 526 24,23 9334 34,99
Inwestycje dtugoterminowe 6 060 9,04 6 060 13,95 4 026 15,09
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 871 1,30 791 1,82 578 2,17
Aktywa obrotowe 42 089 62,75 25010 57,56 11724 43,94
Zapasy 29 022 43,27 14 833 34,14 8 403 31,50
Naleznosci krotkoterminowe 11 169 16,65 9463 21,78 3036 11,38
Inwestycje krotkoterminowe 851 1,27 516 1,19 277 1,04
Rozliczenia midzyokresowe 1047 1,56 198 0,45 7 0,03
SUMA AKTYWOW 67 070 100,00 43 449 100,00 26 679 100,00
PASYWA
Kapitat wiasny 21901 32,65 15 862 36,51 7 317 27,43
Kapitat zaktadowy 14 680 21,89 14 680 33,79 8 680 32,54
Kapitat zapasowy 1182 1,76 706 1,63 255 0,96
Wynik z lat ubiegtych 0 0,00 -3001 - -2 244 -
Wynik netto roku bigacego 6 039 9,00 3476 8,00 626 2,35
Zobowigzania i rezerwy 45 169 67,35 27 588 63,49 19 362 72,57
Rezerwy na zobowtania 4163 6,21 4039 9,30 3203 12,01
Zobowizania diugoterminowe 4 855 7,24 2 427 5,59 2 563 9,61
Zobowizania
krétkoterminowe 35724 53,26 20 661 47,55 13596 50,96
Rozliczenia midzyokresowe 427 0,64 460 1,06 0 0,00
SUMA PASYWOW 67 070 100,00 43 449 100,00 26 679 100,00
BDO Numerica S.A. 12



Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007 (w tys. zh)

1.2 Rachunek zyskoéw i strat

Rok Dynamika Rok Dynamika Rok
konczacy  2007/2006 komczacy 20p6/2005 konczacy

sig sie sig
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Przychody ze sprzeday 84 860 112,04 75739 192,33 39 379
Przychody ze sprzedaproduktow 83 463 114,21 73 081 189,53 38 560
Przychody ze sprzedatowardw
i materiatow 1397 52,56 2 658 324,54 819
Koszt sprzedanych produktéw 65 049 105,24 61 809 184,59 33484
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 63 895 107,79 59 275 180,23 32 888
Wartas¢ sprzedanych towaréw
i materiatow 1154 45,54 2534 425,17 596
Zyska/strata brutto ze sprzeday 19 811 142,22 13 930 236,30 5895
Koszty sprzeday 3786 107,47 3523 188,09 1873
Koszty ogélnego zarzdu 7074 134,54 5 258 192,60 2730
Zysk/strata na sprzeday 8 951 173,84 5149 398,53 1292
Pozostate przychody operacyjne 1709 89,43 1911 76,32 2504
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 247 3087,50 8 2,83 283
Dotacje 10 100,00 10 - 0
Inne przychody operacyjne 1452 76,70 1893 85,23 2221
Pozostate koszty operacyjne 1417 69,98 2025 96,38 2101
Aktualizacja wartéci aktywow
niefinansowych 456 178,13 256 33,42 766
Inne koszty operacyjne 961 54,32 1769 132,51 1335
Zysk / strata z dziatalngici
operacyjnej 9243 183,57 5035 297,05 1695
Przychody finansowe 256 91,43 280 14 000,00 2
Odsetki 9 42,86 21  1050,00 2
Inne 247 95,37 259 - 0
Koszty finansowe 2014 137,57 1464 145,96 1003
Odsetki 865 118,01 733 128,60 570
Strata ze zbycia inwestyc;ji 0 0,00 141 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 0,00 26 10,97 237
Inne 1149 203,72 564 287,76 196
Zysk / strata brutto 7 485 194,37 3851 554,90 694
Podatek dochodowy od oso6b
prawnych 1 446 385,60 375 551,47 68
Zysk / strata netto 6 039 173,73 3476 555,27 626
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Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007

(w tys. zh)

1.3 Podstawowe wskaiki finansowe

01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Rentownds¢ majatku
wynik flnansowy, netto 9.00% 8.00% 2 35%
suma aktywow
Rentowndaéé kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 27 57% 21,92% 8,56%
kapitat wkasny
Rentowndé¢ netto sprzeday
wynik finansowy netto
y 7,12% 4,59% 1,59%
przychody ze sprzedg
Wskaznik ptynnosci |
aktywa qbrotgwe ogol.em 118 121 0.86
zobowhnzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktyyva oprotqwe - zapasy 0,37 0.49 0.24
zobowizania krotkoterminowe
Szybkasé sptat naleznosci w dniach
sredni stan nalenoici z tytutu dostaw
i ustug *365 dni 44 29 23
przychody ze sprzeda
Szybkasé sptaty zobownzan w dniach
sredni stan zobowgan z tytutu dostaw
i ustug *365 dni 65 53 69
koszt wtasny sprzedanych produktéw
Szybkasé obrotu zapasow
$redni stan zapasow*365 dni
koszt wtasny sprzedanych produktéw 105 60 60
Pokrycie majatku trwalego kapitatem wiasnym
kap.|ta+y wlasne 0.88 0.86 0.49
majatek trwaty
Mar za na sprzeday
zysk (strata) na sprzeda 0,12 0,07 0,03
przychody ze sprzedgp
Warto§¢ ksiggowa na jedry a_\qu 1,49 2.16 3.13
kapitat wkasny
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy petto za o“statnle 12 migsi 0.41 0.47 0,27
liczba akcji
* $rednia z pocgtku i konca okresu
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1.4. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie POL-MOT WARFAMA S.A. agrefa zysk netto w wysokei 6 039 tys. zt.
Jest to poprawa w stosunku do 2006 roku o 2 56&tys

Zysk netto roku 2007 uksztattowaty ngstjace wyniki:

- zysk na sprzedg w wysokaci 8 951 tys. zi,

- zysk na pozostatej dziataléw operacyjnej w wysokii 292 tys. zi,
- strat na dziatalnéci finansowej w wysokei (-) 1 758 tys. zt oraz
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych w wyscka 446 tys. zi.

Wynik finansowy netto badanej Spotki uksztattowarnstatl gtownie przez zysk na sprzegla
Zwigkszenie wyniku finansowego netto badanej Spoétki 562 tys. zt zwjzane bylo przede
wszystkim ze wzrostem przychodéw ze sprzgdal2,04%.

Na dziatalndci finansowej Spoétka poniosta stgat wysokaci (-) 1 758 tys. zt w 2007 roku, strata
ta pogtbita sk w analizowanym okresie w stosunku do 2006 roky 614 tys. zi.

Wartaé¢ sumy bilansowej na dzie 31.12.2007 roku wynosita 67 070 tys. zt i wzrosta
0 23 620 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.20R6. Na zmiag t¢ wptynat przede wszystkim
wzrost wartéci zapaséw o 14 188 tys. zi, ktére na dziglansowy stanowity 43,27% sumy
bilansowej. W stosunku do stanu z 31.12.2006 rakikaniec 2007 roku wzrdst réwrigooziom
zobowhzan krétkoterminowych o 15 063 tys. zt.

Spotka finansuje swajdziatalngé gtdbwnie zezrodet zewmtrznych. Udziat kapitatlu wlasnego
w strukturze pasywow spadt z 36,51% w roku 20082®5% w 2007 roku. N& zmiare gtdbwny
wpltyw miat wzrost wartéci zobowhzan krotkoterminowych w stosunku do 2006 roku
0 15063 tys. zt. Zobowtkania krétkoterminowe mialy najekszy udziat w strukturze pasywow
bilansu, tj. 53,26%.

W badanym okresie nagita poprawa wskanikéw rentowndci. Wskanik rentowngci sprzeday
netto wzrést z 4,59% w 2006 roku do 7,12% w 20kurdV badanym roku nagtita takze poprawa
wskaznika rentownéci majtku o 1 p.p. Nagpit wzrost rentownéci kapitalu wlasnego z 21,92%
w 2006 roku do 27,57% w roku 2007.

Analiza wskanikéw ptynnaci finansowej wskazuje na nieznaczne pogorszerienvskanikow
ptynnasci | i 1l stopnia. Spadek wskaika ptynndci Il stopnia z 0,49 w 2006 roku do 0,37 w 2007
roku byt spowodowany znacznym wzrostem wsgizapaséw w 2007 roku. Wskak ptynnaci

| stopnia w 2007 roku zmniejszykd),03 w stosunku do roku 2006.

Cykl rotacji zobowizan w badanym okresie ulegt zgkiszeniu w stosunku do roku poprzedniego
i wynosit w 2007 roku 65 dni.

Wydtuzeniu réwnie ulegt wskanik szybkdci sptaty nalenosci — wynidst on 44 dni w 2007 roku,
czyli nasgpito wydtuzenie o 15 dni w poréwnaniu do 2006 roku. Znaczngrogorszeniu ulegta
rotacja zapasOw - okres utrzymywania zapasow w cepalyniost w badanym okresie 105 dni,
ti. o 45 dni dhdej w poréwnaniu do 2006 roku. Spowodowane to bykdekszeniem s stanu
zapasow w 2007 roku w poréwnaniu do roku poprzegine14 188 tys. zt.

Osiagnigte wyniki, jak i ogolna sytuacja finansowa POL-MQVARFAMA S.A. nie wskazyj na
zagraenie kontynuacji dziatalroi, w roku nasfpnym po roku badanym, w rozumieniu przepiséw
Ustawy o rachunkowdai.
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Raport z badania sprawozdania finansowego POL-M@GIRPAMA S.A. za rok 2007 (w tys. zh)

ll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksgowdasci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowéci

Rachunkow&¢ POL-MOT WARFAMA S.A. prowadzona jest zgodnie z &l o rachunkowgci
Z dnia 29 wrzénia 1994 roku (tekst jednolity DzU 02.76.694 ze amaimi).

Spoitka posiada aktualrdokumentagj opisupca przyjete przez nj zasady (polityk) rachunkowsci
okreslona w art. 10 Ustawy o rachunkowm.

Zasady rachunkowai byly stosowane przez Jednastk sposob cigly. Bilans otwarcia na dzbe
01.01.2007 roku zostat poprawnie wprowadzony dagksachunkowych i jest zgodny z bilansem
zamkngcia na dziée 31.12.2006 roku.

Ewidencja ksjgowa prowadzona jest techaikomputerow za pomog zintegrowanego systemu
finansowo-kstgowego Impuls firmy BPSC.

Dowody ksegowe ledace podstaw zapiséw w ksigach rachunkowych spetnaajvymogi okrélone
w art. 21.1 Ustawy o rachunkow®m. Udokumentowanie operacji gospodarczych prowadzest
w sposob rzetelny, kompletny i prawidtowy.

Ksiggi rachunkowe badanej jednostki prowadzone byhpassb rzetelny, bezny, sprawdzalny,
zapewniggc powizanie dokonywanych zapisow z dowodamic¢gewymi i sprawozdaniem
finansowym. Ksigi rachunkowe odpowiadaj zapisom zawartym w rozdziale 2 Ustawy
o rachunkowséci.

Przyjgte zasady prowadzenia k&gi rachunkowych umdiwialy prawidiowe ustalenie stanu

majatkowego, wyniku finansowego oraz rentowaoialednostki.

W szczegOlInéci zapewnialy one:

- grupowanie operacji gospodarczych w sposob usyiezowany,

- uzyskanie niezfinych danych do ustalenia wysgkbi rozliczenia podatkdéw oraz dokonywania
rozrachunkow z kontrahentami i pracownikami,

- skuteczn kontrok wewrgtrzna dokonanych operacji gospodarczych i stanu skianwniaptku
bedacych w posiadaniu i dyspozycji Jednostki,

- prawidtowe sporgdzanie sprawozdania finansowego i innych sprawdzsacowywanych na
podstawie ksig rachunkowych oraz informacji wymaganych przepisamstawy oraz
Zarzmdzeniami GUS.

Stosowane metody wyceny aktywéw i pasywéw zostgdisane we wsgpie do sprawozdania
finansowego. $one zgodne z wymogami oktenymi w Ustawie o rachunkowoi oraz wydanych
na jej podstawie przepisach.

Przechowywanie dowodow kgjowych, ksig rachunkowych oraz sprawozdéinansowych oraz
metody zabezpieczenia dgstt do danych i systemu ich przetwarzania za pamammputera
sa zgodne z zasadami oktenymi w Ustawie o rachunkowoi.
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1.2 Inwentaryzacja sktadnikow maptku

POL-MOT WARFAMA S.A. przeprowadzita inwentaryzacjsktadnikbw majtkowych na
podstawie Zarmlzenia nr 8/2007 Prezesa Zgia Spoiki z dnia 29.10.2007 roku (zmienione
aneksem nr1/8/2007 z dnia 27.11.2007 roku).

Inwentaryzacj wedtug stanu na dzie€31.10.2007 roku w drodze spisu z naturyetibj
- materialy w magazynie w Dobrym Mige, poza materiatami hutniczymi.

Inwentaryzacj wedtug stanu na dzie€30.11.2007 roku w drodze spisu z naturyetibj
- towary,
— materialy hutnicze w magazynie w Biedaszkach.

Inwentaryzacj wedtug stanu na dzi€31.12.2007 roku w drodze spisu z naturytmbj
— produkcg w toku,

— materiaty hutnicze w magazynie w Dobrym Kuee,

- wyroby gotowe,

— $rodki pienkzne w kasie.

Droga potwierdzenia sald zinwentaryzowano:
- érodki na rachunkach bankowych, na dz8d.12.2007 roku
- rozrachunki z tytutu naimoéci z kontrahentami na dzi€30.11.2007 roku.

Aktywa trwate zostaly zinwentaryzowane wg staniBhaéadziernika 2005 roku.
Przedstawiciel bieglego rewidenta uczestniczytweintaryzacji produkcji w toku.

Sposbéb udokumentowania przeprowadzonej inwentajiyzajej powiazania z zapisami kgj
rachunkowych nie budzi zastezs.

Ujawnione w toku inwentaryzacji zice zostaty wyjgnione i rozliczone w kggach badanego roku
obrotowego.

Terminowac¢ i czgstotliwos¢ inwentaryzacji sktadnikow aktywow i pasywow zostabchowana.
Badapc dokumenty inwentaryzacyjne stwierdzorie, wykazane w bilansie sktadniki aktywow
istnieja, ;1 kompletne i wynikaj z prowadzonych ksg rachunkowych.

1.3 Kontrola wewrgtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i fyokowanie systemu kontroli wewtnznej
Spoiki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtgeio

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdéinensowego Spétki za okres zakaony
31.12.2007 roku welismy pod uwag procedury systemu kontroli wewtnznej, w takim zakresie
jaki byt konieczny w celu okéenia naszych procedur niezinych do wydania miarodajnej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przegl systemu kontroli wewgtrznej mogt nie ujawrdi wszystkich istotnych stal§oi
w strukturze tego systemu.

W POL-MOT WARFAMA S.A. dziala funkcjonalny systenomtroli wewrgtrzne;.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, inforatje dodatkowe i objgnienia

Zgodnie z art. 48 Ustawy o0 rachunkaeio POL-MOT WARFAMA S.A. sporzdzita informacg
dodatkovs obejmujca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz tkimgla informacije
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I objasnienia. Dane liczbowe w tych informacjach wynika ewidencji ksigowej i & zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Przygotowane przez POL-MOT WARFAMA S.A. zgodnie 2. &8a Ustawy o rachunkoda
zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje pdbovio zwiekszenie kapitalu wilasnego
w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku w kwogi@39 tys. zt. Zostalo spadzone
prawidtowo i wykazuje wigciwe powhazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Sprawozdanie z przeptywoéw pieriznych

Rachunek przeptywéw piegiinych sporadzony zostat przez Spaikz uwzgkdnieniem przepisow
art. 48b Ustawy o rachunkow®m metod, posrednn i wykazuje prawidiowe powranie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i straz@apisami w kggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zaradu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksemiekpdandlowych, Zawd sporadzit
sprawozdanie z dziatalé@ Spotki w 2007 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatatm@ zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki za 2007 rok.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spéiki ztaylo pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobaran warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére
nastpity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 14 marca 2008 roku
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