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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA

| KWARTAL 2016

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZW TYS. EUR
NARASTAJACO ZA PIERWSZY KWARTAL 2016

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
Pierwszy Pierwszy Pierwszy Pierwszy
kwartat kwartat kwartat kwartat

od 2016-01-01
do 2016-03-31

od 2015-01-01
do 2015-03-31

od 2016-01-01
do 2016-03-31

od 2015-01-01
do 2015-03-31

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 74 355 79 385 17 070 19134
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3301 4 364 758 1052
Zysk (strata) brutto 4 597 4 287 1055 1033
Zysk (strata) netto 4 651 4 467 1068 1077
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 728 15 336 -2 463 3 696
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 145 -1426 -492 -344
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 16 788 -14 286 3 854 -3 443
Przeptywy pieniezne netto, razem 3915 -376 899 -91
Stan na Stan na Stan na Stan na
Stany na koniec nastepujacych okreséw: 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa obrotowe 256 426 257 039 60 075 60 317
Aktywa trwate 111 747 112 359 26 180 26 366
Aktywa razem 368 173 369 398 86 256 86 683
Zobowigzania dtugoterminowe 43 393 36173 10 166 8 488
Zobowigzania krétkoterminowe 197 966 211 062 46 379 49 528
Kapitat wiasny 126 814 122 163 29710 28 667
Kapitat akcyjny 54180 54 180 12 693 12714
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 180 000 54 180 000 54 180 000 54 180 000
Zysk netto na jedng akcje zwykig w (PLN) oraz (EUR)
zysk netto/Sredniowazona liczba akgji 0,09 0,08 0,02 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)
oraz (EUR)
kapitat wtasny/$redniowazona liczba akji 2,34 2,25 0,55 0,53
dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 74 884 78 372 17 191 18 890
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3683 4 604 846 1110
Zysk (strata) brutto 5019 4548 1152 1096
Zysk (strata) netto 5019 4 463 1152 1076
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -11 260 15 700 -2 585 3784
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 143 -2 425 -492 -584
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 16 797 -13 656 3 856 -3291
Przeptywy pieniezne netto, razem 3394 -381 779 -92
Stan na Stan na Stan na Stan na
Stany na koniec nastepujacych okreséw: 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa obrotowe 254 154 255 242 59 543 59 895
Aktywa trwate 125 244 125 669 29 342 29 489
Aktywa razem 379 398 380911 88 885 89 384
Zobowigzania diugoterminowe 42 467 35 248 9949 8271
Zobowigzania krétkoterminowe 193119 206 870 45 244 48 544
Kapitat wiasny 143 812 138 793 33692 32 569
Kapitat akcyjny 54 180 54 180 12 693 12714
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Zysk netto na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz (EUR)

zysk netto/$redniowazona liczba akgji 0,093 0,082 0,021 0,020
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)

oraz (EUR)

kapitat wiasny/$redniowazona liczba akcji 2,65 2,56 0,62 0,60

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec | kwartatu 2016 roku — 4,2684 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2015 roku — 4,2615 PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywow pienigeznych za | kwartat 2016 roku — 4,3559 PLN/EUR
pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za | kwartat 2015 roku — 4,1489 PLN/EUR

Zrédio: Zarzqd Emitenta
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu Koniec okresu

Koniec okresu

31.03.2016 31.12.2015
AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 111 747 112 359
Wartosci niematerialne 12 606 12 953
Rzeczowe aktywa trwate 83271 83 460
Nieruchomosci inwestycyjne 12 869 12 869
Inwestycje dtugoterminowe 125 125
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2876 2 952
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 2 876 2952
Aktywa obrotowe 256 426 257 039
Zapasy 126 007 112 078
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 124 905 143 143
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 219
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5483 1568
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 31 31
AKTYWA RAZEM 368 173 369 398

Koniec okresu

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

31.03.2016 31.12.2015
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wlasny 126 814 122 163
Kapitat zaktadowy 54 180 54 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57 342 57 342
Kapitat akcyjny w trakcie rejestracji
Zyski zatrzymane 15 292 10 641
Udziaty niekontrolujgce 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 43 393 36 173
Kredyty i pozyczki 23 159 17 492
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 859 6 859
Pozostate rezerwy 617 617
Pozostate zobowigzania finansowe i inne zobowigzania 12 758 11 205
Zobowigzania krétkoterminowe 197 966 211 062
Kredyty i pozyczki 140 827 130 536
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania 51 258 74 274
pozostate 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe 1437 1780
Rezerwy na zobowigzania 3022 3022
Przychody przysztych okresow 1422 1450
PASYWA RAZEM 368 173 369 398
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1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01.01.2016- 01.01.2015-

31.03.2016 31.03.2015

w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 74 355 79 385
Koszt witasny sprzedazy 59 643 65 621
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 14712 13764
Pozostate przychody operacyjne 301 649
Koszty sprzedazy 6634 5576
Koszty ogdlnego zarzadu 4825 4 429
Pozostate koszty operacyjne 253 44
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 3301 4 364
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw 0 0
wilasnosci
Przychody finansowe 3 662 854
Koszty finansowe 2 366 931
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 597 4 287
Podatek dochodowy -40 86
Zyski (straty) mniejszoSci -14 -266
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 4651 4 467
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,086 0,082

2,34 2,25

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w (zt)

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk netto 4651 4 467
Korekty o pozycje: -15 379 10 869
Amortyzacja 1961 1532
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -3
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1300 668
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -63 -561
Zmiana stanu rezerw -68
Zmiana stanu zapasow -13 929 -8 944
Zmiana stanu nalezno$ci 18 238 3219
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -21 629 25 661
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 258 -10 370
Inne korekty 1 -265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10728 15 336
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 281 4 427
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 2 0
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 1140 4 050
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 1288 1803
Przeptywy pienigezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej -2 145 -1 426
Dziatalnos¢ finansowa
Wptyw netto z emis;ji akcji
Whplywy z kredytéw i pozyczek 37212 1394
Sptata kredytéw i pozyczek 22 325 13 706
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych
Spfata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 461 1302
Odsetki zaptacone 1300 672
Inne wydatki finansowe 3662
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 788 -14 286
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3915 -376
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1568 656
Srodki pienigezne na koniec okresu 5483 280

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat zapasowy ze

. . o’ . Udzialy Razem
ell(kacr))/ljt::/ po:v’;rize??:rzi{uaakr(t:gs'ci Pﬁ:;?;?;e zatrzziilﬁ(;ne niek_ontrol kapitat
nominalnej ujace wiasny
Stan na 1 stycznia 2015 roku 41 180 38 894 0 17 487 2285 99 846
Korekty -2 498 -2 498
Stan na 1 stycznia 2015 roku 41180 38 894 0 14 989 2285 97 348
Zwiekszenia : 0 0 0 4 467 -267 4 200
Emisja akciji 0
Wynik biezgcego okresu 4 467 -267 4 200
Zyski (straty) z tytutu zmian w
skiadzie grupy
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Podziat zysku
Zmniejszenia :
Koszty emisji akcji
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wtasne
Przeznaczenie na wypfate
dywidendy
Stan na 31 marca 2015 roku 41180 38 894 0 19 456 2018 101 548
0
Stan na 1 stycznia 2016 roku 54 180 57 342 0 10 641 0 122 163
Korekty btedéw 0
Stan na 1 stycznia 2016 roku 54 180 57 342 0 10 641 0 122 163
Zwiekszenia : 0 0 0 4 651 0 4 651
Emisja akciji 0
Wynik biezgcego okresu 4 651 0 4 651
Zyski (straty) z tytutu zmian w
sktadzie grupy
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego
NadwyZzka ze sprzedazy akcji
Podziat zysku
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0 0
0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wlasne 0
Przeznaczenie na wypfate
dywidendy 0
Stan na 31 marca 2016 roku 54 180 57 342 0 15 292 0 126 814

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: URSUS Spétka Akcyjna

Siedziba: LUBLIN

Adres: 20-209 Lublin, ul. Frezeréw 7

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 54.180.000 zt

Numer telefonu: (+48) 22 266 02 66

Numer faksu: (+48) 22 506 55 35

E-mail: ursus@ursus.com

Adres internetowy: www.ursus.com www.supertraktor.pl

URSUS S.A. — jednostka dominujgca — zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia POL-MOT
Warfama Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke akcyjng (dzi§ URSUS S.A)).
Uchwata w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna
podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Spdtka zostala utworzona na czas nieoznaczony.

URSUS S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wczes$niejsza rejestracja — Sad Rejonowy w Olsztynie
V Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Gloéwna dziatalno$¢ Spolki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 54.180.000 akcji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wchodzi pieé
spotek:

1. URSUS S.A. (jednostka dominujaca)

URSUS S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen dla rolnictwa
takich jak: ciggniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy do ciggnikow,
tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania
i brykietowania stomy, koparko-tadowarki, tadowacze chwytakowe oraz trolejbusy i autobusy
elektryczne. Spotka posiada oddziat gtowny w Lublinie oraz dwie Dywizje Produkcyjne Spotki w
Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:


mailto:ursus@ursus.com
http://www.ursus.com/
http://www.supertraktor.pl/
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
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1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Abdullah Akkus - Czlonek Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
4. Marek Wtodarczyk - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza URSUS S.A. w dniu 8 stycznia 2016 r. podjeta uchwate o odwotaniu Pana
Wojciecha Zachorowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 stycznia 2016 r., ktorg pehit
od dnia 1 lipca 2011 r.

Rada Nadzorcza zadecydowata rowniez, iz Zarzagd URSUS S.A. biezacej, wspdlnej kadencji od
dnia 1 lutego 2016 r. bedzie dziatal w sktadzie czteroosobowym.

Historia

Poczatki dziatalno$ci Emitenta siggajg 1946 roku kiedy powstato Przedsiebiorstwo Panstwowe —
Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre Miasto. Niewiele
istniejacych obecnie w kraju firm produkujacych maszyny i urzadzenia dla rolnictwa moze
pochwali¢ si¢ dluzsza od Emitenta tradycja i bogatszym doswiadczeniem. Pierwszymi wyrobami
fabryki byty mtocarnie ,,Jutrzenka”. W kolejnych latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji.
Po pierwszym ¢wieréwieczu dziatalno$ci fabryka zostata rozbudowana. W roku 1978 w
przedsiebiorstwie rozpoczeto seryjng produkcje przyczep wywrotek. Przetomowym rokiem w
dziatalnosci firmy byt rok 1997, kiedy to zaktad zostal sprywatyzowany a wigkszo$ciowy pakiet
akcji Warfamy (85,7% kapitatu akcyjnego, obecnie URSUS S.A.) nabyty zostat przez POL-MOT
Holding S.A. Od tego momentu nastgpit dynamiczny rozwdj Spotki.

Natomiast w grudniu 2006 r. URSUS S.A. zakupit od POL-MOT Holding S.A., 100% udziatéw
Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z siedzibg w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie miato miejsce
pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. (dzisiaj URSUS S.A.). Kurs
otwarcia wyniost 4,18 zt, co w pordwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost o 4,5%.

Z dniem 01.06.2012r. Spétka zmienita nazwe na URSUS S.A. (z POL-MOT Warfama S.A.), co
stanowito kolejny etap w rozwoju najsilniejszej marki w polskiej branzy rolniczej. Przeniesienie
siedziby Spotki do Lublina dopelnito wczesniejsze zmiany korporacyjne.

Do konca roku 2013 spotka URSUS S.A. posiadata oddziat glowny w Lublinie oraz trzy pozostate
oddzialty - w Opalenicy k. Poznania, Dobrym Miescie k. Olsztyna 1 Biedaszkach Matych k.
Ketrzyna. Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2013r. oddziat spotki w
Biedaszkach Matych z dniem 1 stycznia 2014r. zostaty przejete przez oddzial spétki w Dobrym
Miescie. Przejecie oddziatu stanowito element procesow restrukturyzacyjnych jakie zostaly
rozpoczete w spotce w drugiej potowie 2013r.

Poczawszy od roku 2014 Spoéitka posiada oddzial glowny w Lublinie oraz dwie dywizje
produkcyjne Spotki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Wprowadzajac URSUS w nowa er¢ Emitent stal si¢ godnym kontynuatorem ponad 120- letniej
znakomitej tradycji produkcji polskich ciggnikow rolniczych, co w potaczeniu z doswiadczeniem
Emitenta i jego historig daje najmocniejsza polska marke i olbrzymi atut w zdobywaniu rynkéw i
dalszym rozwoju Spotki.

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotkg zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A.
W Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu spoétka POL-MOT HOLDING S.A. wraz
Z podmiotem zaleznym REO spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Inwestycje S.K.A. posiada
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24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% og6tu akcji URSUS S.A. i uprawnia do 24.629.000 glosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 45,46% ogdétu glosow.

2. Bioenergia Invest S.A. (jednostka zalezna)

Firma: BIOENERGIA INVEST S.A.

Siedziba: WARSZAWA

Adres: 01-864 Warszawa, ul. Kochanowskiego 45
NIP 525-243-76-44

REGON 141585020

KRS 0000377027

Kapitat akcyjny: 11.018.000,00 zt

Numer telefonu: (+48) 22 633 83 79

Numer faksu: (+48) 22 633 83 79

E-mail: info@bioenergiainvest.pl

Adres internetowy: www.bioenergiainvest.pl

Bioenergia Invest S.A. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000377027,

Gltowna dziatalnos$¢ firmy to produkcja i sprzedaz wyrobow (brykietu) ze stomy wg PKD (2007) -
16.29Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastgpujace osoby:

1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu

Spoéika zostata zawigzana na mocy aktu zalozycielskiego z dnia 29 wrzesnia 2008 r. jako spoika
Z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwa INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Jej zatozycielem byta spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie. Glownym
przedmiotem dziatalno$ci spotki INVEST-MOT Bioenergia od poczatku jej istnienia bylo
pozyskiwanie roznych rodzajow biomasy, w szczegdlnosci na potrzeby produkcji energii
elektrycznej.

W dniu 2 lutego 2009 r. POL-MOT Warfama S.A. z siedzibg w Dobrym Miescie (dzi§ URSUS
S.A.) zawarla ze spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. umowg o wspotpracy w zakresie produkcji
biomasy 1 przystapita do spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. Ta data uwazana jest za poczatek
operacyjnej dzialalno$ci spotki.

W dniu 31 stycznia 2011 r. nastapito przeksztalcenie Bioenergii Invest sp. z 0.0. na Bioenergia
Invest S.A. przy zachowaniu dotychczasowej wartosci kapitatu, przy czym 8.118 udzialow spotki
o wartosci 1 000,00 zt kazdy zastgpiono 8.118.000 akcjami o wartosci 1 zt za 1 akcje.

Na podstawie powyzszej umowy URSUS S.A. przystapit do spotki INVEST-MOT Bioenergia sp.
Z 0.0. poprzez obj¢cie udzialdow w kapitale zaktadowym podwyzszonym z kwoty 50.000 zt do
kwoty 8.118.000 zt. Oprocz ustalen dotyczacych zaangazowania kapitalowego w realizacje
wspolnego przedsigwzigcia, strony zawarly porozumienie o zmianie nazwy spotki z INVEST-
MOT Bioenergia sp. z 0.0. na nowg - Bioenergia Invest sp. z 0.0. oraz 0 przeniesieniu siedziby
spotki z Warszawy do Dobrego Miasta.
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W dniu 22 kwietnia 2010 r. spotka URSUS S.A. nabyta od spéotki INVEST-MOT sp. z 0.0. w
Warszawie kolejne udzialty w spétce Bioenergia Invest sp. z 0.0., zapewniajac sobie 51% udziat w
kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 17 wrzesnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Bioenergia Invest S.A.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2.900.000,00 zi, tj.
Z kwoty 8.118.000,00 zt do kwoty 11.018.000,00 zt w drodze emisji 2.900.000 nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii B zostaly objete
poprzez subskrypcje prywatng skierowang do URSUS S.A. z siedzibg w Lublinie oraz zostaly
pokryte wktadem pienieznym poprzez konwersje niewymagalnych zobowigzan spotki w kwocie
2.900.000,00 zt wobec URSUS S.A.

W dniu 21 listopada 2013 r. Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, postanowit o wpisaniu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Bioenergia Invest S.A. z kwoty 8.118.000
ztotych do kwoty 11.018.000 ztotych, tj. o kwotg 2.900.000 zlotych w drodze emisji 2.900.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.

W dniu 17 lipca 2015 r. spétka INVEST-MOT sp. z 0.0. sprzedata spoice zaleznej POL-MOT
Holding S.A. 1.252.902 akcji serii A, stanowigcych tacznie 11,37 % kapitatu zakladowego
Bioenergia Invest S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Emitent zawarl ze spoétka POL-MOT Holding S.A. z siedzibg W
Warszawie umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej od URSUS S.A. - Bioenergia Invest S.A. z
siedzibg w Warszawie, na podstawie ktorej Emitent nabyt 3.978.000 akcji zwyklych na okaziciela
spotki Bioenergia Invest S.A. o warto$ci nominalnej 1 zl kazda akcja, o lgcznej wartosci
nominalnej 3.978.000 zi, za laczng cen¢ 14.565.049,20 zi., stanowiacych 36,10% kapitatu
zaktadowego Bioenergia Invest S.A. Cena zakupu akcji zostata ustalona w oparciu o wycene
niezaleznego bieglego sadowego, ktorej wartos¢ w dalszym okresie zostata potwierdzona opinig
renomowanej instytucji finansowej. Dokonana transakcja zakupu akcji jest konsekwencja
realizacji przez Zarzad Spotki przyjetej strategii w zakresie uczestniczenia URSUS S.A. w
szeroko pojetej branzy rolniczej, zwlaszcza w jej perspektywicznych i ekologicznych obszarach
oraz stuzy konsolidacji w grupie podmiotdéw o istotnym znaczeniu dla jej dalszego rozwoju.

Po dokonanej transakcji Emitent posiada facznie 100% akcji Bioenergia Invest S.A., ktore
stanowig 100% jej kapitatu zakladowego 1 uprawniaja do 100% glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Dziatalno$¢ spolki Bioenergia Invest S.A. polega na organizowaniu sieci produkcji brykietu
I peletu ze stomy poprzez wydzierzawianie kompletnych linii technologicznych do brykietowania
i peletowania stomy dzierzawcom z terenu catego kraju oraz odbioér wyprodukowanego przez nich
brykietu 1 peletu ze stomy. Uzyskany w ten sposdb brykiet jest sprzedawany przez spodtke do
elektrowni stosujacych technologi¢ wspotspalania biomasy z weglem oraz spalania biomasy.
Zdolnosci produkcyjne spotki w ramach umoéw kooperacyjnych z siecig dostawcow
dostosowywane sa do aktualnych potrzeb rynkowych. Warunkiem nawigzania wspotpracy ze
spotka jest zobowigzanie do zorganizowania produkcji brykietu i peletu, a takze zapewnienie
odpowiedniej ilo$ci materiatu do produkcji.

3. OBR MOTO Lublin sp. z o.0. (jednostka zalezna)

W dniu 27.01.2012 r. spoétka URSUS S.A. zostata zastawnikiem na 100% udziatéw spotki OBR
MOTO Lublin sp. z o.0. (KRS 0000398335), ktéra zajmuje si¢ dziatalnoscig badawczo-
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rozwojowa. Kapital zaktadowy OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. na dzien ustanowienia zastawu na
udziatach wynosity 45 000 zt.

W dniu 30 listopada 2015 r. URSUS S.A. odkupit 100% udzialéw w spoétice OBR MOTO Lublin
Sp. z 0.0. za ceng 60 tys. zt | tym samym stat si¢ jedynym wspdlnikiem spotki OBR MOTO Lublin
sp. z 0.0.

Prezesem Zarzadu jest pan Michat Wisniewski, ktory zostal powotany na to stanowisko z dniem 1
grudnia 2015 .

Spotka OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 31.03.2016 r. z uwagi
na nieistotno$¢ danych finansowych spoiki.

4. URSUS BUS S.A. (jednostka zalezna)
W dniu 24.04.2015 r. zostata zawigzana spotka URSUS BUS S.A. z siedzibag w Lublinie.

Wspolnikami ww. spotki jest Emitent, ktory objal 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z o.0., ktora
objeta 40% akcji. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gldwnym przedmiotem dziatalnos$ci
spoiki bedzie produkcja i1 sprzedaz autobusow 1 trolejbusow.

Powstanie spotki URSUS BUS S.A. jest wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta
w zakresie zwigkszenia aktywno$ci marki URSUS na rynku autobusow, trolejbusow i autobuséw
elektrycznych. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy i autobusy elektryczne
beda odpowiedzig na zwigkszajace si¢ zapotrzebowanie na innowacyjne i ekologiczne $rodki
komunikaciji.

Prezesem Zarzadu URSUS BUS S.A. jest pan Jan Wielgus.

W sktad Rady Nadzorczej] URSUS BUS S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:
1. Marek Pol — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Fabisiak Tadeusz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka URSUS BUS S.A. nie jest obje¢ta konsolidacjg na dzien 31.03.2016r. z uwagi na
nieistotnos¢ danych finansowych spotki.

5. URSUS Zachod sp. z o.0. (jednostka zalezna)

W dniu 16.03.2015 r. zostata zawiazana spotka URSUS Zachod sp. z o0.0. z siedzibg w Koszalinie.
Spoétka URSUS S.A. objeta 51% udziatow spotki URSUS Zachdd sp. z 0.0., natomiast pozostate
49% udzialow objeli tacznie Marzena Nowe i Karol Nowe.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gldéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie
sprzedaz ciggnikéw i maszyn rolniczych. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.000,00 z1.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujace osoby:
1. Karol Nowe - Prezes Zarzadu,

2. Marzena Nowe — Wiceprezes Zarzadu,
3. Michat Wisniewski — Cztonek Zarzadu.
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Spotka URSUS Zachod sp. z o0.0. jest objeta konsolidacja na dzien 31.03.2016 r.

— Oswiadczenie o zgodnosci —

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS S.A. za | kwartat

2016 roku sporzadzone zostato w oparciu o:

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci /MSR/ (w szczegdlnosci 0 MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. z po6zniejszymi zmianami
(tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 613, z 2014 r. poz. 768, 1100, z 2015 r. poz. 4, 978, 1045, 1166,
1333, 1844, 1893) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi;

e Krajowy Standard Rachunkowosci nr 9 oraz;

e uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow warto§ciowych
oraz warunkOw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej — URSUS S.A. oraz jednostek zaleznych Bioenergia Invest S.A.
i Ursus Zachdd sp. z 0.0. Spotki OBR MOTO Lublin sp. z o0.0. i Ursus BUS S.A. nie zostaty
objete konsolidacjg na dzien 31.03.2016 r. z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych spotek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidziec
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zaistniaty zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba Zze wyraznie wskazano
inng walute.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitent prezentuje dane w uktadzie
nastepujacym:

- I kwartat 2016 r., tj. 01.01.2016 - 31.03.2016 i odpowiednio dane poréwnywalne za okres
| kwartatu 2015 r. 5. 01.01.2015 - 31.03.2015 (sprawozdania z catkowitych dochodow);

- stany pozycji bilansowych na dzien 31.03.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. (sprawozdanie z
sytuacji finansowej).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy URSUS S.A. na mocy art. 45 ust. 1 Ustawy
0 Rachunkowosci z dnia 24 wrze$nia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 podjeto decyzje, iz
poczawszy od 01.01.2008 r. sprawozdania finansowe sporzadzane beda zgodnie
Z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowo$ci / Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za | kwartal 2016 r.
obejmuije:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

« skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych;

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz

* informacj¢ dodatkowa.
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A ursus

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartal 2016 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowos$ci przyjetych przez Grupe Kapitalowg Ursus zostal przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2016
roku.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczos$ci Finansowej obowiazuja od 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udzialow we wspolnych dziataniach
e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania

umorzenia
i amortyzacji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnosci 1 sytuacje finansowa Grupy, a
skutkowalo jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem
zakresu niezbgdnych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udzialow we wspolnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i maja zastosowanie do
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej. Celem zmian jest
przedstawienie szczegdtowych wytycznych wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia
udziatow we wspolnych dziataniach, ktore stanowig przedsigwzigcie. Zmiany wymagaja, aby
stosowac zasady identyczne do tych, ktore stosowane sa w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia
I amortyzacji
Zmiany W MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty
opublikowane
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A ursus

w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub podzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda
naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wlasciwa, jednak w przypadku wartos$ci niematerialnych metoda ta moze by¢
zastosowana w okres§lonych okolicznos$ciach.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 1 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiana ta wskazuje,
ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w
zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym ro$liny produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez
pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracaja w
MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki
zalezne, wspolne przedsigwzigcia i1 jednostki stowarzyszone za pomoca metody praw wiasnosci.
W przypadku wyboru tej metody nalezy ja stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach danej
kategorii.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne
poprawki do nastepujacych 4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1 dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie
przeklasyfikowania aktywoéw lub grupy do zbycia z ,,przeznaczonych do sprzedazy” do
,,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7
odnos$nie kompensowania aktywow 1 zobowigzan finansowych do s$rodrocznych skroconych
sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,,0bligacji korporacyjnych wysokiej
jakos$ci” wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob
wskaza¢, ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone w innym
miejscu raportu srodrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 r.
lub pdzniej. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wpltywu na
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sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowac
dodatkowymi ujawnieniami w §rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardoéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu
jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad
podejsécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow finansowych. Standard
wprowadza roéwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen

w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu
ryzykiem.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczgta analize skutkow
wdrozenia nowego standardu .

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter
przejsciowy w zwigzku z toczacymi si¢ pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania
operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow 1
zobowigzan powstatych w zwiagzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wpltywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostal opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw 1 zawiera
zasady, ktore zastapig wiekszos¢ szczegotowych wytycznych w zakresie uymowania przychodow
istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Mig¢dzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy
o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczgta analize skutkow
wdrozenia nowego standardu .

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku 1 ma zastosowanie do okresoOw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub podzniej i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard
zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejscie do umow leasingowych o roznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie
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w bilansach aktywow i zobowigzan z tytulu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich
rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczela analize skutkow
wdrozenia nowego standardu

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z
konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i
majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.
Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Uni¢
Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie mialo wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i maja
zastosowanie do okresoOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin
wejscia w zycie obecnie zostal odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany
doprecyzowuja rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrol¢ nad
jednostka zalezna, ktéra nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3
,Polaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czg¢sci udziatow w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia ujmowanego metoda praw
wlasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig
Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita
odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany W MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku 1 majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest
doprecyzowanie wymogoéw w zakresie ujmowania aktywoéw z tytulu podatku odroczonego
dotyczacych dluznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien
Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian byto
zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie
dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian warto$ci bilansowe;j
zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnos$ci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

e Doprecyzowanie zapisOw MSSF 15: Przychody z umow z klientami
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Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej
(zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania calego standardu). Celem zmian w standardzie byto
wyjasnienie watpliwosci pojawiajagcych si¢ w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spelnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych
stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodow z licencji
dotyczacych wilasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z
pézniejszymi zmianami),

e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11
wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjqtku z
konsolidacji opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany W MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016
roku,

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami opublikowane w dniu
12 kwietnia 2016 roku.

2.2. Wiadze Spofki.

Sktad Zarzadu na dzien 31.03.2016 r.:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Abdullah Akkus - Czlonek Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
4. Marek Wtodarczyk - Czlonek Zarzadu

Na dzien 31.03.2016 r. prokurentami s3:

1. Agnieszka Wisniewska — Gloéwna Ksiggowa, Zastepca Dyrektora Ekonomiczno-
Finansowego.

2. Marcin Matusewicz - Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy.
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W dniu 11 kwietnia 2016 r. Zarzad Spotki podjal uchwale o udzieleniu prokury Pani Joannie
Lisowskiej-Janowskiej. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

Zarzad URSUS S.A. nie posiada zadnych szczegdélnych uprawnien, poza uprawnieniami
wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2016 r. wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Stanistaw Stuzatek - Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Komitetu Audytu na 31.03.2016 r. wchodzili:
1. Michat Szwonder - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Zbigniew Nita - Cztonek Komitetu Audytu
3. Stanistaw Stluzatek - Czlonek Komitetu Audytu

Bioenergia Invest S.A.:

Sktad Zarzadu Bioenergii Invest S.A. na dzien 31.03.2016 r.:
1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Bioenergia Invest S.A na dzien 31.03.2016 r. wchodzili:
1. Michat Szwonder - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Katarzyna Swiderska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
3. Marcin Matusewicz - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Karol Zarajczyk - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Mateusz Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;j

OBR MOTO Lublinsp.zo.0.:

W skiad Zarzadu na dzien 31.03.2016 r. wchodzit:
1. Michal Wisniewski — Prezes Zarzadu

URSUS Zachdd sp. z o.0.:
W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2016 r. wchodzili:
1. Karol Nowe — Prezes Zarzadu,
2. Marzena Nowe — Wiceprezes Zarzadu,
3. Michat Wisniewski — Cztonek Zarzadu.
URSUS BUS S.A.:

W skiad Zarzadu na dzien 31.03.2016 r. wchodzit:
1. Jan Wielgus — Prezes Zarzadu
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2.3. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czgscig skladowa jednostki, ktoéra angazuje si¢ w dzialalnos¢
gospodarczg jednostki, w zwigzku z ktdrg moze osiggac przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki
sa regularnie monitorowane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sa oddzielne informacje
finansowe.

Dokonano podziatu jednostki na segmenty operacyjne, obejmujace dywizje produkcyjne Ww:
Lublinie, Dobrym Miescie i Opalenicy oraz spotki zalezne Bioenergia Invest S.A. i URSUS
Zachdd sp. z 0.0. Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty.
Segmenty te speiniaja progi ilosciowe, a tacznie przychody tych segmentow stanowia 100%
przychodow Grupy Kapitatowe;.

Dywizja produkcyjna w siedzibie giownej spotki w Lublinie zajmuje si¢ gldwnie produkcja,
kompletacja i montazem ciggnikow rolniczych marki URSUS, trolejbuséw i autobusow
elektrycznych. Zarzad URSUS S.A. planuje rowniez rozbudowe¢ w Lublinie osrodka badawczo-
rozwojowego, ktorego gtownym zadaniem bedzie praca nad rozszerzaniem asortymentu oraz
unowocze$nianiem maszyn i pojazdow znajdujacych si¢ w ofercie Emitenta. Dywizja w Dobrym
Miescie wytwarza przede wszystkim prasy zwijajace, rozrzutniki nawozoéw naturalnych oraz
przyczepy rolnicze 1 tadowacze czotowe TUR z osprzetem. Dywizja w Opalenicy $wiadczy ustugi
kooperacyjne oraz produkuje zespoty i podzespoty wozdéw paszowych.

Spotka Bioenergia Invest S.A. zajmuje si¢ produkcja brykietu i peletu oraz $§wiadczy ustugi
dzierzawy linii do brykietowania, w ramach umow kooperacyjnych z dostawcami. Uzyskany w
ten sposob brykiet jest sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologie
wspoOlspalania biomasy z weglem. Spotka analizuje mozliwo$¢ poszerzenia dzialalnosci
0 pozyskiwanie energii ze zrodet OZE (Odnawialne Zrodta Energii).

Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci spotki Ursus Zachdod Sp. z o.0. jest sprzedaz ciagnikow i
maszyn rolniczych marki URSUS na terenie wojewodztwa zachodniopomorskiego. Spotka
otrzymata prawo wytacznej dystrybucji wyrobow na terenie tego wojewddztwa.

URSUS S.A.

Przychody ze sprzedazy spotki URSUS S.A. w | kwartale 2016r. wyniosty 74 884 tys. zt i byty
one nizsze od przychodéow uzyskanych w | kwartale 2015r. 0 4,5%. Sprzedaz krajowa wyniosta
31 832 tys. zt, co stanowito wzrost o 16,1%, natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 43 052 tys.
zt 1 tym samym obnizyta si¢ 0 15,5% w stosunku do I kwartatu 2015.

Obnizenie sprzedazy eksportowej wynika z uwzglednienia w I kwartale roku 2015 przychodow z
realizacji umowy z etiopska spotka METEC (efekt wysokiej bazy). Natomiast w | kwartale 2016r.
w sprzedazy eksportowej uwzgledniono warto$¢ realizacji umowy z etiopska spotka ESC w
wartosci 37 178 tys. zt.

Umowa z The Federal Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION (ESC
- Ethiopian Sugar Corporation) zostata podpisana w dniu 26 sierpnia 2015r. Umowa ta dotyczy
sprzedazy ciagnikow, przyczep i czgsci zamiennych do transportu trzciny cukrowej, jej taczna
wartos¢ wynosi 30 672 tys. USD. Do konca 2015r. Emitent zrealizowat wysytki na tgczng wartos¢
80 212 tys. PLN (20552 tys. USD). Natomiast w I kwartale 2016r. warto$¢ zrealizowanych
wysylek w ramach ww. umowy wyniosta 37 178 tys. zl, co tacznie daje warto§¢ wysytek 30 672
tys. USD i stanowi petna realizacj¢ wszystkich wysytek w ramach umowy z ESC. W dniu 6 maja
2016r. Emitent otrzymal ostatnig ptatno$¢ z tytuly jej realizacji (w wysokosci 50 208 tys. zt), co
potwierdza prawidlowe wykonanie wszystkich warunkéw umowy z ESC.
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Wzrost przychodéw z sprzedazy krajowej o 16,1% spowodowany jest gtownie zwickszeniem
przychodow ze sprzedazy ciaggnikéw marki URSUS w Dywizji w Lublinie (0 43% z 18,7 mln zt
do 26,7 mln z). W konsekwencji czego Spodtka odnotowata rowniez wzrost udzialu rejestracji
ciggnikow URSUS w ogolnej liczbie rejestracji z 3,5% w roku 2015 do 6,0% w | kwartale 2016r.
(dane wedtug CEPiK - Centralna Ewidencja Pojazdéw i1 Kierowcow). Wedlug danych z CEPiK do
konca kwietnia 2016r. udziat ciggnikow URSUS wyniodst 6,5%.

Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy ciggnikow jest efektem stalej 1 konsekwentnej pracy
URSUS S.A. nad odbudowa pelnej oferty ciggnikowej URSUS przeznaczonych do sektora
rolniczego, komunalnego 1 lesnego. Wraz z poczatkiem roku 2015 Spotka wprowadzita na rynek
nowy model ciggnika URSUS o mocy 75 KM o nazwie C-380 (a takze inne z zakresu mocy 58 —
82 KM, a mianowicie: C-380M C-360, C-382). W II kwartale 2016 ma zamiar wprowadzi¢
kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM w dwodch wersjach silnikowych (4 1 6
cylindrowe o spetniajagce normy emisji spalin Euro IV, wyposazone w bardzo zaawansowane
technologicznie uktady przeniesienia napgdu) oraz wzbogaci¢ swoja ofert¢ produktowa o ciagniki
z zakresu mocy 50-60 KM o wersje bez kabiny — typu ,,ROPS”. Wraz z wprowadzeniem do oferty
Spotki nowych modeli ciagnikéw Zarzad szacuje, iz sprzedaz ciggnikow w kolejnych okresach
bedzie nadal wzrasta¢, zwigkszajac udzial ciggnikow URSUS w calym rynku sprzedazy.

Oferta ciggnikowa spotki jest uzupelniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze i komunalne,
sygnowane markag URSUS. W I kwartale 2016r. Ursus S.A. wprowadzita na polski rynek nowy
model prasy walcowo-tancuchowe;j rolujacej bele z docinaczem (model Z-597). Model ten swoja
stylistyka nawigzuje do charakterystycznej stylistyki ciggnikow URSUS.

Na przychodéw ze sprzedazy krajowej w gldéwnej mierze wpltywaja tempo realizacji wnioskoéw
oraz doptaty w ramach unijnych programéw PROW. W ocenie Zarzadu uruchomienie doptat w
ramach nowej perspektywy PROW na lata 2014-2020 powinno rozpocza¢ si¢ w I potroczu 2016r.,
co bedzie mialo istotny wplyw na wyniki Spotki w roku 2016.

Pomimo trudnej sytuacji w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych Spotka aktywnie dziatata w
zakresie handlu zagranicznego i pozyskiwata efektywne nowych odbiorcow. Strategia URSUS
S.A. zaklada odbudowe kontaktow i relacji z partnerami handlowymi URSUS, a takze pozyskanie
nowych odbiorcow. Istotnym partnerem sg firmy dzialajace na rynkach skandynawskich i1
wschodnich oraz w takich krajach jak Czechy, Stowacja, Wegry, Holandia, Stowenia i Chorwacja,
gdzie eksportowane sg wyroby z petnej oferty Emitenta. Spotka podejmuje takze dziatania
zmierzajagce do odbudowy pozycji marki URSUS na rynkach pozaeuropejskich. Do dnia
31.03.2016r. Emitent zrealizowal wszystkie wysytki w ramach umowy z etiopska spotkg ESC. W
dniu 17 marca 2016 r. URSUS S.A. powziat informacje o obustronnym podpisaniu aneksu do
powyzszej umowy, na mocy ktorego Emitent dostarczy do ESC dodatkowa partie¢ przedmiotu
umowy, obejmujaca 27 ciagnikow, 54 przyczepy do transportu trzciny cukrowej oraz czesci
zamienne, o tacznej wartosci 5 021 tys. USD. Spotka zamierza zrealizowa¢ wysytki w ramach
ww. aneksu w 11 i 11l kwartale 2016r. Dodatkowo w dniu 22 pazdziernika 2015 r. Ursus podpisat
ze spotka The National Service Corporation Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam w
Tanzanii, umowe na sprzedaz 2 400 ciagnikow rolniczych, oprzyrzadowania i cz¢$ci zamiennych
(warto$¢ umowy to 55,0 mln USD). Dostawy w ramach realizacji tej umowy beda realizowane
partiami do konca III kwartatu 2016 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka
URSUS S.A. jest w trakcie przygotowan do realizacji pierwszych wysytek w ramach umowy z
SUMA JKT.

Spotka URSUS S.A. w | kwartale 2016r. wykazata zysk brutto w wysokosci 5 019 tys. zt., wobec
zysku brutto wykazanego w analogicznym okresie roku 2015 na poziomie 4 548 tys. zl, co
stanowi wzrost 0 10,4% r/r.
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Zysk netto w | kwartale 2016r. wyniost 5 019 tys. zt., wobec zysku netto wykazanego w |
kwartale 2015r. na poziomie 4 463 tys. zt, co stanowi wzrost 0 12,5% r/r.

Spotka Bioenergia Invest S.A.

Przychody ze sprzedazy w spotce Bioenergia Invest S.A. w | kwartale 2016r. roku wyniosty 502
tys. zt 1 byly nizsze od przychodéw uzyskanych w I kwartale 2015r. o 1 048 tys. zt. (0 48%).
Zmniejszenie przychodoéw nastgpito gltéwnie na skutek drastycznego zmniejszenia dostaw
biomasy do elektrowni, spowodowanego znaczgcym ograniczeniem odbioréw przez
elektrownie, oraz obnizki cen biomasy elektrowniach.

Spotka wykazata strate operacyjny w wysokosci 176 tys. zt oraz strate netto na poziomie 184 tys.
zt. W analogicznym okresie I kwartatu 2015r. Spotka osiggneta strate operacyjny w wysokosci
245 tys. zt oraz strate netto na poziomie 266 tys. zt.

Glownymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Spotki w | kwartale 2016r. byt niski poziom
sprzedazy biomasy do elektrowni w dwoch pierwszych miesigcach br. oraz obnizka cen
sprzedazy, wskutek zmniejszenia zapotrzebowania na biomas¢ w elektrowniach. W zwigzku z
powyzszym spotka zamierza poszerzy¢ swoja dzialalno$¢ o produkcje peletu z paliw
alternatywnych oraz o dostawy pochodzenia lesnego, do elektrowni i elektrocieptowni.

Spotka URSUS Zachod sp. z o.o.

Przychody ze sprzedazy w Spotce URSUS Zachod w | kwartale 2016 r. wyniosty 3 935 tys. zt.
Spotka odnotowata strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 29 tys. zt oraz strate netto W
wysokosci 28 tys. zi. Wyniki te spowodowane sg koniecznos$cig poniesienia zwigkszonych
kosztow przez spotke w zwiazku z rozpoczgciem dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa URSUS

Przychody ze sprzedazy Grupy kapitatowej URSUS w | kwartale 2016r. (po wytaczeniach)
wyniosty 74 355 tys. zt i byly one nizsze od przychodéw uzyskanych w | kwartale 2015r. 0 6,3%.
Sprzedaz krajowa wyniosta 31 303 tys. zt, co stanowito wzrost o 10,3%, natomiast sprzedaz
eksportowa wyniosta 43 052 tys. zt i tym samym obnizyla si¢ o 15,6% w stosunku do I kwartatu
2015.

Grupa Kapitatowa URSUS w | kwartale 2016r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy osiagneta
zysk w wysokos$ci 14 712 tys. zt. i byt on wyzszy od zysku brutto ze sprzedazy uzyskanego w |
kwartale 2016r. 0 7%. Natomiast marza na poziomie zysku brutto ze sprzedazy W | kwartale 2016r.
wyniosta 20%, przy czym w | kwartale 2015r. wynosita ona 17%.

Na dziatalno$ci operacyjnej po uwzglednieniu pozostatych przychodéw 1 kosztow operacyjnych
Grupa wykazata zysk na poziomie 3 301 tys. zl, w porownaniu do wartosci zysku 4 364 tys. zt
wykazanego w | kwartale 2015r.

W pozycji kosztow sprzedazy mozna zauwazy¢ istotne zwigkszenie wartosci w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Przyczyna tego zwigkszenia bylo glownie
uwzglednienie w kosztach sprzedazy wartosci kosztow transportu zwigzanych z realizacjg umowy
z etiopska spotka ESC, w wysokosci 3,5 min zt. Koszty transportu, zgodnie z zapisami umowy ze
spotka ESC byty na nig refakturowane.

Negatywny wplyw na wynik netto Grupy w | kwartale 2016r. miat wzrost kosztow finansowych 0
1 435 tys. zt 1/r. Znaczng czg$¢ w pozycji Kosztow finansowych stanowity réznice kursowe z tytutu
zobowigzan kredytowych w walucie EUR (w wartosci 936 tys. zt). Pozytywny wptyw na wynik
finansowy Grupy w | kwartale 2016r. miato rozliczenie terminowej transakcji walutowej typu
forward, utworzonej w Banku Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 07.01.2016r. na sprzedaz kwoty 15
min USD. Rozliczenie transakcji nastgpilo w dniu 30.03.2016r. po kursie terminowym



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2016

A ursus

wynoszacym 4,0003 PLN, co skutkowalo zwigkszeniem przychodow finansowych Grupy w |
kwartale 2016r. 0 3 662 tys. zt.

Grupa URSUS w | kwartale 2016r. wykazata zysk brutto w wysokos$ci 4 597 tys. zt., wobec zysku
brutto wykazanego r/r w 2015r. na poziomie 4 287 tys. z1, co stanowi wzrost o 7% 1/r.

W | kwartale 2016r. Grupa URSUS odnotowata zysk netto w wysokosci 4 651 tys. zt., wobec
zysku netto wykazanego w | kwartale 2015r. na poziomie 4 467 tys. zt, co stanowi wzrost o0 4% t/r.

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnoSci dotyczgce segmentow dziatalnosci:

Dywizja w . . - .
01.01.2016 - Dywizja w | Dywizja w | Bioenergia URSUS .
31.03.2016 s Lublinie | Opalenicy | Invest | zachéd® | R@Zeém | Wylaczenia| Razem
iescie
Przychody segmentu
ogbtem 6 531 63 208 5 145 502 3935| 79 321 (4 966) 74 355
Koszty segmentu
ogétem 5444 50 946 3 814 369 3826 | 64 399 (4 756) 59 643
Zysk (strata)brutto na
sprzedazy segmentu 1 087 12 262 1331 133 109 | 14922 (210) 14 712
Koszty sprzedazy 477 5741 413 - 3 6 634 - 6 634
Koszty ogdlnego zarzadu 789 2 936 657 309 134 4 825 - 4 825
Zysk (strata) na
sprzedazy segmentu (179) 3 585 261 (176) (28) 3 463 (210) 3 253
Pozostate przychody
operacyjne 23 245 - 33 - 301 - 301
Pozostate koszty
operacyjne 4 247 1 - 1 253 - 253
Wynik operacyjny
segmentu (160) 3 583 260 (143) (29) 3 511 (210) 3 301
Przychody finansowe - 1 3 663 - 3 663
Koszty finansowe 41 - 2 367 - 2 367
Wynik brutto segmentu (184) (28) 4 807 (210) 4 597
Podatek dochodowy - - - (40) (40)
Zyski mniejszosci (14) (14)
Wynik netto segmentu - - - (0) (170) 4 651
Aktywa segmentu 69 668 105 983 9 487 10 199 12 317 | 207 654 - 207 654
Amortyzacja segmentu 657 1 056 126 122 4 1 965 4) 1961
Naktady na AT segmentu 142 1 440 25 - - 1 607 - 1 607

Zrédfo: Zarzad Emitenta

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnoSci dotyczgce segmentéw dziatalnosci:

! Spotka URSUS Zachod sp. z 0.0. z siedziba w Koszalinie zostala zawigzana w dniu 16.03.2015r.




Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2016

A ursus

DI U Dywizja w | Dywizja w | Bioenergia .
01.01.2015 - 31.03.2015 Dobrym R - Razem Wytaczenia Razem
Miesci Lublinie Opalenicy Invest
iescie
Przychody segmentu ogétem 10 750 62 263 5 359 1 048 79 420 (35) 79 385
Koszty segmentu ogétem 9 323 50 979 4 444 914 65 660 (39) 65 621
Zysk (strata)brutto na
sprzedazy segmentu 1427 11 284 915 134 13 760 4 13 764
Koszty sprzedazy 669 4 799 108 - 5576 5576
Koszty ogdlnego zarzadu 835 2 823 318 453 4 429 4 429
Zysk (strata) na sprzedazy
segmentu -77 3 662 489 -319 3 755 4 3 759
Pozostate przychody operacyjne 556 17 76 649 649
Pozostate koszty operacyjne 2 40 1 1 44 44
Wynik operacyjny segmentu 477 3 639 488 (244) 4 360 4 4 364
Przychody finansowe 3 854 854
Koszty finansowe 25 931 931
Wynik brutto segmentu (266) 4 283 4 4 287
Podatek dochodowy 85 1 86
Zyski mniejszosci (266) (266)
Wynik netto segmentu - - - (266) 3 4 467
Aktywa segmentu 68 681 113972 10 857 11 879 (7 181) 198 208
Amortyzacja segmentu 670 571 165 129 (4) 1531
Naktady na AT segmentu 3 150 1 581 11 4 742
Zrédto: Zarzad Emitenta
Przychody ze sprzedazy wedtug obszarow geograficznych:
Dywizja w .. . . -
01.01.2016 Dywizja w | Dywizja w | Bioenergia | Ursus .
-31.03.2016 ac_)b,ry_m Lublinie Opalenicy | Invest Zachod Lo LA RE R
iescie

Kraj 4 977 26 748 107 502 3935 -4 966 31 303

(Polska)

Eksport 1554 36 460 5038 43 052

Razem 6 531 63 208 5 145 502 3935 -4 966 74 355

01.01.2015 Dywizja w . o . -

: Dobrym | O | enicy. | Tnvest - |zachea | Wylaczemia | Razem

31.03.2015 | Miescie

Kraj - _

(Polska) 8 489 18 675 244 1 007 35 28 380

Eksport 2261 43 588 5115 41 - 51 005

Razem 10 750 62 263 5 359 1 048 . -35 79 385

Zrédfo: Zarzad Emitenta



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2016

A ursus

2.4. Zysk przypadajacy na jedng akcje.

W okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 nie miata miejsca wyptata dywidendy.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato

oparte na nastepujgcych danych:

01.01.2016- 01.01.2015-
Zysk (wtys. PLN) 30.09.2016 30.09.2015
Zysk netto narastajgco za dany okres dla celéw
wyliczenia zysku na jedng akcje 4 651 4 467
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 4651 4 467
Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji na potrzeby wyliczenia
wartosci zysku zwyktego na jedng akcje 54 180 000 54 180 000
Wplyw rozwodnienia potencjalnej liczby akciji
zwyktych 0 0
Wynik:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng
akcje 54 180 000 54 180 000

Dziatalnos$¢ kontynuowana (w tys. PLN)
Zysk netto narastajgco za dany okres 4651 4 467
Wynik dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na potrzeby
wyliczenia zysku na jedng akcje, po wytgczeniu
wyniku na dziatalno$ci zaniechanej 4651 4 467
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk przypadajacy na jedng akcje, po wylgczeniu
wyniku na dziatalnosci zaniechanej (w PLN) 0,086 0,082

Zrédfo: Zarzad Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitalowej URSUS ,dzialalno$¢
zaniechana” nie wystepuje.

2.5. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Do glownych instrumentow finansowych z ktorych korzystajg spotki Grupy Kapitalowej naleza
kredyty bankowe, factoring, leasing operacyjny, akredytywy oraz $rodki pieni¢zne. Glownym
celem tych instrumentdw jest finansowanie biezgcej dziatalnoSci oraz inwestycji.

W pierwszym kwartale 2016 r. sprzedaz Grupy realizowana w walutach obcych wyniosta 58%
sprzedazy ogotem (w tym 47% sprzedazy ogotem stanowita sprzedaz denominowana w USD, a
10% sprzedazy ogélem stanowita sprzedaz denominowana w EUR), natomiast udziat zakupow
materialdow do produkcji realizowanych w walutach obcych w zakupach ogétem wyniost 44,9%
(w tym 44,1% zakupow ogotem realizowanych byto w EUR).
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Zarzad spotki URSUS S.A. monitorujac ekspozycje na ryzyko walutowe spotki i szacujac jego
wplyw na wynik finansowy spétki w roku 2016 podjal decyzje o stosowaniu instrumentow
zabezpieczajagcych na ekspozycje walutowa w USD i1 EUR w roku 2016. Transakcje
zabezpieczajace ekspozycje walutowag zawierane beda zgodnie z zasadami polityki Zarzadzania
Ryzykiem Finansowym w ramach Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka URSUS S.A. posiada nastepujace
instrumenty zabezpieczajace:

- terminowa transakcja walutowa typu forward z mBankiem SA. zawarta w dniu 14.01.2016r. na
sprzedaz kwoty 1 mIn EUR z kursem wymiany 4,4102 przypadajacym na dzien 27.07.2016r. (na
dzien 11.05.2016r. kwota pozostata do rozliczenia wynosi 758 886 EUR);

- terminowa transakcja walutowa typu forward z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. zawarta w

dniu 05.05.2016r. na sprzedaz kwoty 5 mln USD z kursem wymiany 3,8545 przypadajagcym na
dzien 08.08.2016r.;

- terminowa transakcja walutowa typu forward z mBank S.A. zawarta w dniu 14.04.2016r. na
sprzedaz kwoty 5 mIn USD z kursem wymiany 3,8342 przypadajacym na dzien 18.08.2016r.;

- terminowa transakcja walutowa typu forward z mBank S.A. zawarta w dniu 25.04.2016r. na
sprzedaz kwoty 5 mIn USD z kursem wymiany 3,9025 przypadajacym na dzien 27.07.2016r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka URSUS S.A. zamknela nastgpujace
instrumenty zabezpieczajace:

- terminow3g transakcje walutowa typu forward z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. zawartg w
dniu 07.01.2016r. na sprzedaz kwoty 15 mln USD, rozliczong w dniu 30.03.2016 r. po kursie
terminowym wynoszacym 4,0003 PLN;

- terminowg transakcj¢ walutowg typu forward z mBank S.A. zawartg w dniu 11.01.2016r. na
sprzedaz kwoty 1 mIn EUR z kursem wymiany 4,3413, rozliczong w dniu 18.04.2016 1.;

- terminow3g transakcj¢ walutowa typu forward z mBank S.A. zawarta w dniu 17.03.2016r. na
kupno kwoty 2 mIn EUR z kursem wymiany 4,2950, rozliczong w dniu 06.05.2016 .

Ponadto Spotka URSUS S.A. jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach
WIBOR, LIBOR oraz EURIBOR. W zwiazku z tym Spoétka jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych, zarowno w odniesieniu do zaciaggnietych kredytow, jak réwniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadluzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowa¢ wzrost kosztéw finansowych Spotki, a tym samym wptynaé
niekorzystnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zarzad Spotki URSUS S.A. stale monitoruje ekspozycje na ryzyko wynikajace ze zmiany stop
procentowych, szacuje jego wptyw na wynik finansowy Spotki i w przypadku wystapienia
nadmiernej koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentow zabezpieczajacych te ekspozycje.

Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem w spotce URSUS S.A. jest utrzymanie dobrego i
stabilnego standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztattowaniu odpowiednich wskaznikow
kapitatowych na bezpiecznym poziomie.

Specyfika dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe URSUS polega na koniecznosci
zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby realizacji zamowien na maszyny i
urzadzenia rolnicze z uwagi na relatywnie wysoka ich warto$¢. Standardowe terminy ptatnosci
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stosowane przez Grupg wynosza od 14 do 30 dni. W roku 2015 przeterminowane naleznosci
finansowe wyniosty 13,3 miIn zl, co stanowilo 9,2% wszystkich naleznosci finansowych
Grupy. Natomiast na koniec I kwartatu 2016r. przeterminowane naleznosci wyniosty 18,3 min zt i
stanowity 17,3% wszystkich nalezno$ci Emitenta. Wzrost przeterminowanych naleznosci
spowodowany jest gtownie opdznieniami w realizacji dofinansowania zakupu maszyn ze srodkéw
unijnych (PROW 2014-2020). Brak uruchomienia programu dofinasowania spowodowat
zmniejszenie zaktadanego popytu na rynku maszyn rolniczych. Naleznosci sg sukcesywnie
regulowane, Emitent podjat czynnos$ci zmierzajgce do zabezpieczenia i przyspieszenia sptaty tych
wierzytelnosci. W przypadku nieterminowego wywigzywania si¢ odbiorcow ze zobowigzan
wobec Grupy Emitenta istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej plynnosci finansowej oraz w
konsekwencji osigganych przez nig wynikow finansowych.

W I kwartale 2016 r. Emitent dokonat catkowitej splaty kredytu w rachunku biezacym w
wysokosci 2.000.000 PLN udzielonego przez GETIN Noble Bank S.A. na podstawie umowy
kredytowej z dnia 30.03.2015r.

Ponadto w dniu 11.03.2016 r. Emitent dokonat sptaty raty kredytu odnawialnego w mBank S.A. w
kwocie 1.000.000 EUR, zgodnie z umowa kredytowa z dnia 20.02.2012 r., z po6zniejszymi
zmianami oraz do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastgpily sptaty trzech rat kredytu
obrotowego udzielonego na podstawie umowy kredytowej z mBank S.A. z dnia 22.09.2015 r. W
dniu 09.02.2016 r. Emitent dokonat sptaty kwoty 1.000.000 EUR, w dniu 11.03.2016 r. - kwoty
3.000.000 EUR oraz w dniu 06.05.2016 r. - kwoty 6.000.000 EUR.

Spotka monitoruje strukturg kapitalowsa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych zmian
warunkow ekonomicznych moze dokonywaé w niej zmian, np. poprzez aktywna polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentoéw finansowych itp.

W  okresie obrotowym zakonczonym 31 marca 2016r. nie wprowadzono zadnych zmian

dotyczacych zarzadzania kapitalem w zakresie celéw, zasad i procesOw obowigzujacych w
spotkach Grupy.

2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Grupe Kapitatowag URSUS przedstawiono
ponize;j.

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Spotki sporzadzaja w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Wartoéci niematerialne i prawne. Do warto$ci niematerialnych zaliczane sa: koszty prac
rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty bezpieczenstwa 1 znaki
towarowe.

W 2011 roku spdtka nabyla znak towarowy URSUS. Poniewaz nie mozna oszacowac okresu
ekonomicznego wykorzystania znaku towarowego spotka nie dokonuje odpisow amortyzacyjnych.

Dla pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych amortyzacja naliczana jest metoda liniowa,
wedlug oszacowanego okresu uzytkowania, ktory wynosi:

e koszty prac rozwojowych 3-5 lat,
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata.



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2016

A ursus

3. Srodki trwate na dzien przejécia na MSSF wyceniono wedlug wartoéci godziwej, a nowo
przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o skumulowane
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza si¢ roznice
kursowe oraz odsetki i prowizje od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie $rodkow
trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntéw zostato zaprezentowane w wartosciach
niematerialnych.

4. Srodki trwale w_budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych
W bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sa jednorazowo odpisane w koszty w
momencie przekazania do uzytkowania, przyrzady i oprzyrzadowanie wytworzone we wlasnym
zakresie — zalicza si¢ zgodnie z opinig komisji odbioru.

Srodki trwate umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;j
uzytecznosci.

5. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na spotki zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe 1 splate rat kapitalowych przy
uwzglednieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w rachunku zyskoéw 1 strat. Spotka do ewidencji $rodkéw trwatych
I wartosci niematerialnych wprowadzita maszyny i urzadzenia, a takze oprogramowanie bedace
przedmiotem leasingu. Stawki amortyzacyjne przyj¢to zgodnie z przewidywanym okresem
ekonomiczne] uzytecznos$ci. Amortyzacja od tych $rodkéw nie stanowi kosztu uzyskania
przychodu.

6. Zapasy nabyte w ciggu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem
poOtproduktow 1 towardw, ktore wycenia si¢ wg cen nabycia. Warto$¢ rozchodu zapasu materiatlow
ustalana jest metoda FIFO. Zapasy na dzien bilansowy wyceniane sa wg ceny zakupu lub
odpowiednio cen nabycia albo kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Zapasy,
ktoére utracity swoja przydatno$¢ handlowa objete sa odpisem aktualizujacym.

7. Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wg wartosci nominalnej.
Wplyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez bank prowadzacy
rachunek, za$ rozchdd wg kursu sprzedazy banku z dnia poprzedzajacego ich przychdd i rozchadd.
Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wycenia si¢ wg $redniego kursu NBP. Na dzien wyceny
I przy zaptacie zalicza si¢ odpowiednio :

- yjemne do kosztow finansowych

- dodatnie do przychodow finansowych

8. Naleznosci i zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Odpisem aktualizujgcym objete sg naleznosci dochodzone na drodze sadowej
I roszczenia sporne.

9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow — czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.
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A ursus

10. Kapitat podstawowy spotek wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie wpisanej w
rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne
wktady na poczet kapitatu.

11. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego spotek.

12. Rezerwy — spotki tworzg rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe, a
takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty finansowe i prace audytorskie. Wyliczenia
rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe dokonuje aktuariusz. W 2011
roku dokonano zmiany zasad rachunkowo$ci w zakresie wyceny rezerw na urlopy pracownicze.
Grupa odstgpita od naliczania rezerw z uwagi na niska rotacje pracownikow produkcyjnych.
Kwoty wyptacanych ekwiwalentéw urlopowych sg znikome, a pracownicy wykorzystuja zalegle
urlopy w ustawowo przewidzianym terminie, ktory od 2012 roku ulegt wydtuzeniu.

13. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane sg jako przychody przysztych okresow,
ktére s3 w sposob racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychody w poszczegolnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspdtmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktére dotacje maja
W zamierzeniu kompensowaé. Dotacje do aktywow podlegajacych amortyzacji sa ujmowane jako
przychdd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpisoéw amortyzacyjnych dokonywanych od
tych aktywow.

14. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw dziatalnoSci — Grupa sporzadza sprawozdanie
wedlug podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podziatu geograficznego. Informacje
dotyczace segmentéw dziatalno$ci sa prezentowane w nastepujacym podziale: oddzialy w
Dobrym Miescie, Opalenicy i Lublinie oraz spotka zalezna Bioenergia Invest S.A.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktow. Segmenty te
spetniaja progi iloSciowe, a tacznie przychody tych segmentéw stanowig 100% przychodéw
spotki.

Segment operacyjny jest czeScia sktadowa jednostki, ktoéra angazuje si¢ w dzialalno$¢
gospodarczg jednostki, w zwigzku z ktérg moze osiggac przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki
sa regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktérej dostepne sa oddzielne informacje
finansowe.

15. Przychody- uyjmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wycenié
W wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw 1 produktoéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasno$ci
towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢
W wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytutlu najmu ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
trwajacych umow.

16. Koszty dziatalno$ci operacyjnej:

a) koszty sprzedanych produktow, ustug oraz towaréw ujmowane sa wspotmiernie do przychodéw
ze sprzedazy 1 obejmuja warto$¢ sprzedanych produktow, towaréw 1 innych sktadnikow
wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,
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b) koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu, promocji oraz reklamy,
c) koszty ogolnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci Kkoszty
administracyjne.

16. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym 0séb prawnych
1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich rdznic
przejsciowych.

Od roku 2012 Spotka oblicza amortyzacj¢ podatkowg od znaku towarowego. Spotka nie dokonuje
ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od znaku towarowego, poniewaz nie przewiduje
realizacji transakcji zbycia tego aktywa.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
podatku odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w nastgpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggnicty dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé
wyzej wymienione rdznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezposrednio w kapitale
wlasnym jednostki.

W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Prawo
to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega
amortyzacji.

3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentaciji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 31
marca 2016 r. oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2016

marca 2015 r. Wybrane dane finansowe za pierwszy kwartat 2016 roku oraz pierwszy kwartat
2015 roku zostaty przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzien okresu biezgcego —
31 marca 2016 r. — przyjeto $redni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,2684.

Do przeliczenia poszczegoélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2015 1. przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,2615 zl i obowigzujacy w
dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodow oraz rachunku przepltywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. przyjeto kurs $redni EUR,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,3559.

Do przeliczania danych sprawozdania z catkowitych dochodow oraz rachunku przepltywow
pieni¢znych za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. przyjeto kurs
sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursOw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,14809.

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | kwartale 2016
r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan Ilub
niepowodzen.

Spotka URSUS S.A konsekwentnie realizuje zatozenia, ktorych celem jest osiagnigcie pozycji
kluczowego producenta i dystrybutora ciggnikdw i maszyn rolniczych na terenie Polski oraz na
wybranych rynkach zagranicznych. Wraz z poczatkiem roku 2015 Spotka wprowadzita na rynek
nowy model ciggnika URSUS o mocy 75 KM o nazwie C-380 (a takze inne z zakresu mocy 58 —
82 KM, a mianowicie: C-380M C-360, C-382). W II kwartale 2016 ma zamiar wprowadzi¢
kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM w dwoch wersjach silnikowych (4 i 6
cylindrowe o spetniajace normy emisji spalin Euro IV, wyposazone w bardzo zaawansowane
technologicznie uktady przeniesienia napedu) oraz wzbogaci¢ swoja oferte produktowa o ciggniki
z zakresu mocy 50-60 KM o wersje bez kabiny — typu ,,ROPS”. Oferta ciggnikowa spotki jest
uzupetniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze 1 komunalne, sygnowane markag URSUS. Duza
konkurencja na rynku maszyn rolniczych wymaga od Emitenta ciagltego podnoszenia jakosci
produkowanych wyrobdw, rozszerzania asortymentu, a takze modernizacji istniejgcej oferty. W I
kwartale 2016r. Ursus S.A. wprowadzita na polski rynek nowy model prasy walcowo-
tancuchowej rolujacej bele z docinaczem (model Z-597). Model ten swoja stylistykg nawigzuje do
charakterystycznej stylistyki ciagnikéw URSUS.

Po I kwartale 2016r. spotka URSUS S.A. odnotowata istotny wzrost przychodoéw ze sprzedazy
ciggnikow na rynku krajowym w poréwnaniu do roku 2015 — 0 43% (z 18 675 tys. zt do 26 748
tys. zt). W konsekwencji tego w I kwartale 2016r. nastgpit wzrost udziatu rejestracji ciagnikow
URSUS w ogolnej liczbie rejestracji z 3,5% w roku 2015 do 6,0% po | kwartale 2016r. (dane
wedlug CEPiK - Centralna Ewidencja Pojazdow i Kierowcow). Wedlug danych z CEPiK do
konca kwietnia 2016r. udziat ciggnikow URSUS wyniodst 6,5%.

W dniu 26 sierpnia 2015r. Ursus S.A. podpisat z The Federal Democratic Republic of Ethiopia
(FDRE) SUGAR CORPORATION (Ethiopian Sugar Corporation) umowe na sprzedaz ciggnikow,
przyczep i czgsci zamiennych do transportu trzciny cukrowej, o wartosci 30 672 tys. USD. Do
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konca 2015r. Emitent zrealizowat wysylki na tagczng wartos¢ 80 212 tys. PLN (20 552 tys. USD).
Pozostala cze$¢ przedmiotu umowy tj. na warto§¢ 37 178 tys. zl zostata wystana, zgodnie z
postanowieniami umowy z ESC do konca I kwartatu 2016r. W dniu 6 maja 2016r. Emitent
otrzymat ostatnig juz ptatnos$¢ z tytuly realizacji kontraktu z ESC w wysokosci 50 208 tys. zt, co
potwierdza prawidlowe wykonanie wszystkich warunkéw umowy. L.acznie do dnia 6 maja 2016r.
Emitent otrzymat w wyniku realizacji powyzszej umowy rownowartos¢ 30 672 tys. USD, tj. pelna
kwotg warto$ci umowy z ESC.

Na przychodéw ze sprzedazy krajowej w gtownej mierze wptywaja tempo realizacji wnioskow
oraz doptaty w ramach unijnych programéw PROW. Wedtlug informacji oraz harmonogramu
umieszczonych na stronie internetowej ARIMR? w marcu 2016r. rozpoczely sie nabory na
wnioski o0 dofinansowanie w ramach unijnego PROW na lata 2014-2020. Zakonczenie
przyjmowania wnioskOw na wszystkie dzialania PROW zakoncza si¢ w I kwartale 2017r.
Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-2020, ktéry jest podstawowym  instrumentem
finansowym do przeprowadzania zmian strukturalnych i inwestycyjnych na terenach wiejskich,
jest w obecnej perspektywie zwigkszenie konkurencyjnosci i rentownos$ci gospodarstw rolnych z
uwzglednieniem celéw Srodowiskowych. W ocenie Zarzadu uruchomienie doptat w ramach nowe;j
perspektywy PROW na lata 2014-2020 powinno rozpocza¢ si¢ jeszcze w I potroczu 2016r., co
bedzie miato istotny wptyw na wyniki Spotki w roku 2016.

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. URSUS S.A. podpisat ze spotka The National Service
Corporation Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam w Tanzanii, umowe¢ na sprzedaz 2
400 ciagnikéw rolniczych, oprzyrzadowania i czg¢éci zamiennych (warto$¢ umowy to 55,0 min
USD). Dostawy w ramach tej umowy beda realizowane partiami do konca III kwartatu 2016r. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka URSUS S.A. jest w trakcie przygotowan do
realizacji pierwszych wysytek w ramach umowy z SUMA JKT.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa URSUS po I kwartale 2016r. wykazata spadek przychodéw ze sprzedazy o
6,3% w poroéwnaniu do I kwartu 2015r. W roku 2016r. przychod ten wyniost 74 355 tys. zi, w tym
przychdd ze sprzedazy krajowej osiggnat poziom 31 303 tys. zt natomiast przychod ze sprzedazy
eksportowej wyniost 43 052 tys. zt.

Obnizenie sprzedazy wynika z nizszych przychodow ze sprzedazy eksportowej w analizowanych
okresie, w porownaniu do I kwartatu 2015r. W przychodach ze sprzedazy eksportowej w I
kwartale 2015r. uwzgledniono przychody z realizacji umowy z etiopska spotka METEC (efekt
wysokiej bazy). Natomiast w I kwartale 2016r. w sprzedazy eksportowej uwzgledniono wartos¢
realizacji umowy z etiopska spotka ESC w wysokos$ci 37 178 tys. zt.

Jednoczesnie nastapil wzrost przychodow ze sprzedazy krajowej o 16,1%, spowodowany gtéwnie
zwigkszeniem przychodow ze sprzedazy ciggnikow marki URSUS w Dywizji w Lublinie (o 43%
z 18,7 mln zt do 26,7 min zt). W konsekwencji czego Spotka odnotowata réwniez wzrost udziatu
rejestracji ciggnikow URSUS w ogoélnej liczbie rejestracji z 3,5% w roku 2015 do 6,0% w |
kwartale 2016r. (dane wedlug CEPiK). Do konca kwietnia 2016r. udziat ciggnikow URSUS
wyniost juz 6,5%.

2 http://www.arimr.gov.pl/fileadmin/pliki/harmonogram/Harmonogram wdrazania PROW 2014-2020 w 2016r.pdf
dnia 15 03 2016r.
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Zysk netto Grupy po | kwartale 2016r. wyniost 4 651 tys. zt., przy czym po | kwartale 2015r.
Grupa wykazata zysk netto w wysokosci 4 467 tys. zt, co daje wzrost o 4% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na wynik finansowy Grupy w I kwartale 2016r. wptyngta korzystanie rozliczenie terminowe;j
transakcji walutowej typu forward, utworzonej w Banku Polska Kasa Opieki S.A. w dniu
07.01.2016r. na sprzedaz kwoty 15 mln USD. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 30.03.2016
r. po kursie terminowym wynoszacym 4,0003 PLN, co skutkowalo zwigkszeniem Przychodow
finansowy Grupy w | kwartale 2016r. 0 3 662 tys. zI.

Rowniez znaczacy pozytywny wptyw na wyniku I kwartatu 2016r. miata realizacja ostatnich
wysytek w ramach umowy z ESC (bardziej szczegdtowy opis Umowy umieszczono si¢ w pkt. 3.2
niniejszego Sprawozdania), w ramach ktorej w I kwartale 2016 zrealizowano warto$¢ przychodoéw
ze sprzedazy w wysokosci 37 178 tys. zt. Do konca I kwartatu 2016r. Emitent prawidtowo
wykonat wszystkie warunki ww. umowy, realizujac wysyltki na taczng wartos¢ 30 672 tys. USD.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
miatyby znaczny wptyw na wyniki osiggnicte przez Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spoétek
Grupy Kapitatowej w | kwartale 2016 roku.

Branza producentéw maszyn i urzadzen rolniczych, w ktorej Grupa URSUS prowadzi dziatalnos$¢,
charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktéra wynika z specyfiki dziatalnosci sektora rolnego. Sprzedaz
maszyn i urzadzen rolniczych prowadzona jest przez caly rok, z nieznacznym obnizeniem
sprzedazy w okresie zimowym oraz okresach intensywnych prac polowych.

Od 2007 roku w ramach unijnych dotacji dla rolnikéw funkcjonuje Program Rozwoju Obszarow
Wiejskich (PROW), ktory spowodowatl splaszczenie zjawiska sezonowosci w branzy maszyn
rolniczych. Od roku 2014 obowiagzuje kolejny unijny program PROW na lata 2014-2020. W
ramach realizacji Wspdlnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie
miata do wykorzystania w sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszaréw
Wiejskich na lata 2014-2020 wynosi 13,5 mld EUR. Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-
2020, ktory jest podstawowym instrumentem finansowym do przeprowadzania zmian
strukturalnych i inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej perspektywie zwigkszenie
konkurencyjno$ci 1 rentownosci gospodarstw rolnych. W przypadku opdznien w uruchomieniu
kolejnych etapow programu, a takze w przypadku pojawiania si¢ trudno$ci organizacyjnych i
proceduralnych przy sktadaniu wnioskdéw, gospodarstwa rolne moga nie wykorzystywac
mozliwosci finansowania inwestycji ze $rodkdw pomocowych. Zarzad na biezgco monitoruje
sytuacje dotyczaca realizacji programu PROW na lata 2014-2020 oraz stopien wykorzystania i
dostepnos$¢ srodkow pomocowych z UE w poszczegdlnych wojewodztwach. W przypadku
wystapienia opdznien w wyplatach dotacji unijnych Programu nalezy uwzgledni¢ ryzyko
obnizenia w tym czasie popytu na maszyny 1 urzadzenia rolnicze, co niewatpliwie bedzie miato
wplyw na wyniki finansowe Emitenta. Wedtug informacji oraz harmonogramu umieszczonych na
stronie internetowej ARiIMR®, w marcu 2016r. rozpoczely sie nabory na wnioski o dofinansowanie
w ramach unijnego PROW na lata 2014-2020. Zakonczenie przyjmowania wnioskéw na
wszystkie dziatania PROW zakoncza si¢ w I kwartale 2017r. W ocenie Zarzadu uruchomienie
doptat w ramach nowej perspektywy PROW na lata 2014-2020 powinno rozpocza¢ si¢ jeszcze w |
potroczu 2016r.

3 http://www.arimr.gov.pl/fileadmin/pliki/harmonogram/Harmonogram wdrazania PROW 2014-2020 w 2016r.pdf
dnia 15 03 2016r.
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3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych.

W dniu 7 pazdziernika 2015 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostaly
podjete:

- Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyklych
na okaziciela serii P i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru akcji
serii P;

- Uchwata w sprawie emisji Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. z prawem do obje¢cia Akcji
Spoiki Serii Q 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru Warrantow
Subskrypcyjnych Serii 2;

- Uchwata w sprawie w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w celu
przyznania Akcji  Serii Q posiadaczcom wyemitowanych przez Spotke Warrantow
Subskrypcyjnych serii 2, uprawniajacych do objecia akcji Spotki serii Q;

- Uchwala w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spoétki do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 10 listopada 2015 r. Emitent zaoferowat spotce POL-MOT Holding S.A. z siedzibg
w Warszawie jako podmiotowi uprawnionemu, 8.900.000 Warrantow Subskrypcyjnych Serii 2.
Spotki, wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 8/2015 NWZ z dnia 7 pazdziernika 2015r.,
uprawniajgcych do objecia 8.900.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii Q Spotki (,,Akcje Serii
Q”), o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja, po cenie emisyjnej réwnej 2,50 zI w terminie
wskazanym w uchwale.

W zwigzku z pokryciem przez POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie 8.900.000 akcji
zwyktych na okaziciela Serii Q od nr 00000001 do nr 8900000 o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
akcja, po cenie emisyjnej 2,50 zt kazda akcja, Zarzad Emitenta wydal 8.900.000 akcji Serii Q
spoice POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie i o kwote 8.900.000 zt zostal
podwyzszony kapital zaktadowy Spoiki.

W dniu 12 listopada 2015 r., postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin - Wschod w Lublinie z
siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12 listopada
2015 r. dokonano wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 41.180.000 (czterdziesci jeden milionow
sto osiemdziesiat tysigcy) zlotych do kwoty 45.280.000 (czterdzieSci pie¢ milionéw dwiescie
osiemdziesiat tysigcy) ztotych, tj. o kwote 4.100.000 (czterech miliondw sto tysiecy) ztotych w
drodze emisji 4.100.000 (czterech miliondéw stu tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda akcja. Jednoczesnie Sad dokonat rejestracji zmiany w
Statucie Emitenta wynikajacej z Uchwaty nr 6/2015 NWZ z dnia 7 pazdziernika 2015 r.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki uchwalone na podstawie uchwaty nr
9/2015 z kwoty 45.280.000 (czterdziesci pige¢ milionow dwiescie osiemdziesiat tysigcy) ztotych do
kwoty 54.180.000 (pig¢dziesiat cztery miliony sto osiemdziesigt tysigcy) ztotych, tj. o kwote
8.900.000 (osiem milionow dziewiecset tysiecy) ztotych, w drodze emisji 8.900.000 (o$miu
milionéw dziewigciuset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii Q o warto$ci nominalnej
1 (jeden) ztoty kazda akcja, zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 13 listopada 2015 .

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 339/2016 z dnia 8
kwietnia 2016 r. postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 4.100.000
(cztery miliony sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P oraz 8.900.000 (osiem milionéw
dziewigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii Q Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda. W dniu 13 kwietnia 2016 r. w/w akcje zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym GPW w Warszawie.



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2016

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A. w
Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A. wraz z
podmiotem zaleznym REO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Inwestycje S.K.A. posiada
24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% ogotu akcji URSUS S.A. 1 uprawnia do 24.629.000 glosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 45,46% ogotu glosow.

Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A posiada 19.000.000
akcji URSUS S.A. stanowigcych 35,07% kapitatu zakladowego Emitenta dajacych prawo do
19.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 35,07% ogoélnej liczby
glosow na Walnych Zgromadzeniach Emitenta. Natomiast Spotka POL-MOT Holding S.A.
wraz z podmiotem zaleznym spotka REO spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Inwestycje S.K.A. posiada 24.629.000 akcji, co stanowi 45,46% ogoétu akcji URSUS S.A.
I uprawnia do 24.629.000 glos6w na walnym zgromadzeniu co stanowi 45,46% ogotu glosow.

3.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spéice dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Spotka nie dokonata wyptaty dywidendy za rok 2015.

W spotce URSUS S.A. nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

3.7. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu 31.03.2016 r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyngé¢é na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. Emitent zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe o
wspotpracy w zakresie finansowania fabrycznego maszyn marki URSUS. Natomiast w dniu 28
kwietnia 2016 r. Emitent podpisat z SGB-Bank S.A. umowg¢ o wspélpracy w zakresie
promocyjnego finansowania zakupu fabrycznego maszyn marki URSUS. Ta oferta dostepna
bedzie w Bankach Spotdzielczych zrzeszonych w SGB-Bank S.A. W ramach obu powyzszych
umow, banki beda oferowaty klientom rézne produkty finansowe wspierajace zakup maszyn
Emitenta, w tym elastyczny harmonogram i okres splaty kredytu, finansowanie preferencyjne (z
doptatg URSUS S.A. do oprocentowania). Dzigki zawartym umowom Emitent oczekuje wzrostu
zainteresowania oferta swoich produktéw i zwigkszenie wolumenu ich sprzedazy w kolejnych
okresach, co pozytywnie wptynie na wyniki Grupy w tych okresach.

Roéwniez znaczacy wptyw na wyniki Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych bedzie miata
realizacja zapisow aneksu do umowy z Ethiopian Sugar Corporation (umowa z ESC podpisana w
dniu 26 sierpnia 2015r.) na dodatkowg parti¢ 27 ciggnikow, 54 przyczepy do transportu trzciny
cukrowej oraz czeSci zamienne, o tacznej wartosci 5.021.476,45 dolarow amerykanskich. Emitent
zamierza zrealizowa¢ wysytki w ramach ww. aneksu w 11 1 III kwartale 2016r.

Na przyszte wyniki Grupy znaczacy wplyw bedzie miala realizacja umowy ze spotka The
National Service Corporation Sole (SUMA JKT) z siedzibg w Dar es Salaam w Tanzanii,
podpisanej w dniu 22 pazdziernika 2015 r. URSUS S.A. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 2 400
ciggnikow rolniczych, oprzyrzadowania i1 cz¢sci zamiennych (warto§¢ umowy to 55,0 mln USD).
Dostawy w ramach tej umowy beda realizowane partiami do konca III kwartatu 2016r. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka URSUS S.A. jest w trakcie przygotowan do
realizacji pierwszych wysytek w ramach umowy z SUMA JKT.
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W ocenie Emitenta po dniu 31.03.2016 r. nie wystgpily zadne istotne nie ujete w tym
sprawozdaniu zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

3.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatlu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Na dzien 31.03.2016 r. w skiad Grupy Kapitatowej URSUS wchodzi spotka dominujagca URSUS
S.A. oraz spotki zalezne:

* Bioenergia Invest S.A.

+ OBR Moto Lublin sp. z o.0.
*  URSUS Zachéd sp. z o.0.

* URSUS BUS S.A.

OBR MOTO Lublinsp. z o.0.

Spotka OBR MOTO Lublin wchodzi w sktad Grupy URSUS od 2012 r. z uwagi na fakt, iz Spotka
URSUS S.A. byla zastawnikiem udziatéw tej spotki na podstawie zawartych umow
zastawniczych. W dniu 30 listopada 2015 r. URSUS S.A. odkupit 100% udziatow w spétce OBR
MOTO Lublin sp. z 0.0. i tym samym stal si¢ jedynym wspdlnikiem spotki OBR MOTO Lublin
sp. Z 0.0.

Obecnie spotka prowadzi dziatalno§¢ badawczo-rozwojowa.

URSUS Zachoéd sp. z 0.0. w Koszalinie

W dniu 16.03.2015r. zostala zawigzana spotka URSUS Zachod sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie.
Spotka URSUS S.A. objeta 51% udziatow spotki URSUS Zachdd sp. z o.0., natomiast pozostale
49% udziatéw objeli tacznie Marzena Nowe i Karol Nowe. Czas trwania spotki jest nieoznaczony,
a glownym przedmiotem dziatalnos$ci spoiki jest sprzedaz ciggnikow i maszyn rolniczych. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 5.000,00 zt.

URSUS BUS S.A. w Lublinie

W dniu 24.04.2015 r. zostala zawigzana spotka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.
Wspolnikami ww. spotki jest Emitent, ktory objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z o0.0., ktéra
objeta 40% akcji. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gtdbwnym przedmiotem dzialalnos$ci
spotki bedzie produkcja i sprzedaz autobusow i trolejbusow.

Powstanie spotki URSUS BUS S.A. jest wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta
w zakresie zwigkszenia aktywnos$ci marki URSUS na rynku autobusow, trolejbuséw i autobusow
elektrycznych.
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3.9. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych Grupy Kapitatowej, ktoére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Spotka URSUS S.A. udzielita ,,Gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz wlasciwego
usunig¢cia wad 1 usterek” na rzecz Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie obowigzujacej od
dnia 25.04.2013 r. do dnia 30.04.2016 r. Do dnia 30.04.2015 r. kwota gwarancji wynosilta 6 496
tys. zt, za§ w okresie od 01.05.2015 r. do 30.04.2016 r. obowigzywata zredukowana kwota
gwarancji wynoszaca 1.624.215 zt.

Gwarancja ta dotyczyta umowy zawartej przez Emitenta w imieniu Konsorcjum Trolejbus
URSUS z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie z dnia 25 kwietnia 2013 r., dotyczacej
zakupu 1 dostawy 38 sztuk nowych niskopodtogowych trolejbuséw miejskich klasy maxi. W sktad
Konsorcjum Trolejbus URSUS wchodzg: URSUS S.A. oraz spolka prawa ukrainskiego
Przedsigbiorstwo Filialne ,,Zaktad samochodowy Nr 1” Publicznej Spotki Akcyjnej ,,Kompania
samochodowa Bogdan Motors”. Zawarcie umowy bylo nastepstwem wygrania przez Emitenta
przetargu nieograniczonego zorganizowanego przez Zarzad Transportu Miejskiego w Lublinie.
Gwarancja dobrego wykonania kontraktu na podstawie zawartych umow zostata podzielona
pomig¢dzy Emitenta i wspotwykonawcow dostaw trolejbusow.

W dniu 13 listopada 2015 r. mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na
zlecenie Emitenta, udzielit gwarancji nalezytego wykonania Umowy na sprzedaz ciagnikow,
przyczep i czesci zamiennych do transportu trzciny cukrowej zawartej przez Spotke URSUS S.A.
z The Federal Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION (Ethiopian
Sugar Corporation) w dniu 26 sierpnia 2015 r. Powyzsza gwarancja w kwocie 3.067.207,50 USD
obowigzuje do dnia 13 sierpnia 2016 r.

W I kwartale 2016 r. obowigzywaty takze ponizsze gwarancje udzielone na zlecenie URSUS S.A.:

e W dniu 7 stycznia 2016 r. Emitent udzielit gwarancji ptatnosci na rzecz spotki Technika
Zastosowan Napedow ,,Tezana” sp. z 0.0. z siedzibg w Starych Babicach Miejskiego w
kwocie 411.979,04 EUR. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez HSBC Bank Polska
S.A. jako zabezpieczenie wywiazania si¢ Emitenta z zobowigzan ptatniczych wobec
»lezana” sp. Z 0.0. 1 obowigzywata do dnia 21 marca 2016 r.

e W dniu 8 stycznia 2016 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej (wadialnej) na rzecz
Miejskiego Przedsigbiorstwa Komunikacyjnego S.A. w Krakowie w kwocie 300.000 PLN.
Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez HSBC Bank Polska S.A. jako zabezpieczenie
wywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych z przetargu, do ktérego przystapit
Emitent, i obowigzywata do dnia 15 kwietnia 2016 r.

e W dniu 26 lutego 2016 r. Emitent udzielit gwarancji przetargowej (wadialnej) na rzecz
spotki Plzenské méstské dopravni podniky, a.s. z siedzibg w Pilznie (Czechy) w kwocie
2.000.000 CZK. Powyzsza gwarancja zostala udzielona przez HSBC Bank Polska S.A.
jako zabezpieczenie wywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych z przetargu, do
ktérego przystapit Emitent, i obowigzuje do dnia 30 wrzes$nia 2016 r.

W I kwartale 2016 r. spotki Bioenergia Invest S.A. i URSUS Zachodd sp. z o.0. nie udzielily
poreczen, pozyczek ani gwarancji.

Pozostale poreczenia warunkowe zostaty opisane w punkcie 3.15 niniejszego sprawozdania.
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A ursus

W omawianym okresie nie wystapity inne zdarzenia majace wptyw na powstanie zobowigzan lub
aktywow warunkowych.

3.10.Podanie informaciji, czy byly publikowane prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Jezeli tak, nalezy sporzadzi¢ informacje Zarzadu Spéiki
zawierajgcg stanowisko dotyczace mozliwosci realizacji tych prognoz oraz
stosunek wynikéw | kwartatu 2016 r. do wynikéw zawartych w prognozach.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2016.

3.11.Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajacych bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania raportu kwartalnego
oraz informacje na temat zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji,
ktore nastapity w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, na dzien 31.03.2016 r. akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Sg nastgpujace
podmioty:

%% udziat % udziat
. llosé akcji "~ ™ Liczba w ogélnej
Nazwa podmiotu w kapitale - ) .
(szt.) ; gltosow liczbie
akcyjnym .
gtosow
FOL~ MOT HOLDING 8.A.% 2 siedziba w 24629000  4546% 24629000  4546%
arszawie 1 spotki zalezne
Pozostali 29 551 000 54,54% 29 551 000 54,54%
Razem: 54 180 000 100,0% 54 180 000 100,0%

* wraz ze spotkg REO sp. z 0.0. Inwestycje S.K.A.

3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien 31.03.2016 r.:

Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24 629 000** 45,46%

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujagcym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwiazku z czym jest
podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. Pol-Mot
Holding S.A. wraz ze spotka zalezng posiada 24 629 000 akcji Emitenta, co stanowi 45,46% udzialu w ogdlnej liczbie
glosow.
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3.13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem lub organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie rozpoczat, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta. Emitent nie prowadzi rdéwniez
postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej URSUS.

3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli wartos¢ tej transakcji lub warto$é
wszystkich zawartych z tym samym podmiotem transakcji w okresie od poczatku
roku obrotowego przekracza wyrazong w ziotych polskich réwnowartosé kwoty
500.000 EURO, jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych.

W roku 2016 Emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji o wartosci przekraczajace;j
kwote 500 tys. EUR, ktore nie sg transakcjami typowymi 1 rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych.

3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitalow wtasnych
Emitenta.

Do dnia 29.03.2016 r. obowigzywalo poreczenie udzielone przez Spotke URSUS S.A. za
zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na rzecz BZ WBK Lease S.A. z siedzibg w
Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego z dnia 29.03.2010 r. zawartej na okres 6 lat, do
kwoty 706 tys. zt. Powyzsze poreczenie udzielone byto bez wynagrodzenia na rzecz URSUS S.A.

Po | kwartale 2016 r. URSUS S.A. i jednostki od niej zalezne nie udzielity innych porgczen,
pozyczek ani gwarancji.

3.16.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. Emitent zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe¢ o
wspolpracy w zakresie finansowania fabrycznego. Bank bedzie oferowat klientom koncowym
kredyt inwestycyjny na zakup maszyn marki URSUS. Natomiast w dniu 28 kwietnia 2016 r.
Emitent podpisat z SGB-Bank S.A. umowe o wspotpracy w zakresie promocyjnego finansowania
zakupu fabrycznego maszyn produkowanych przez URSUS S.A. Oferta ta dostgpna bedzie w
Bankach Spotdzielczych zrzeszonych w SGB-Bank S.A. W ramach obu powyzszych uméw, banki
beda oferowatly klientom rozne produkty finansowe wspierajace zakup maszyn Emitenta, w tym
elastyczny harmonogram 1 okres sptaty kredytu, finansowanie preferencyjne (z doptatg URSUS
S.A. do oprocentowania). Dzigki zawartym umowom Emitent oczekuje wzrostu zainteresowania
oferta swoich maszyn i zwigkszenie wolumenu ich sprzedazy w Kkolejnych okresach
sprawozdawczych.
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Roéwniez znaczacy wptyw na wyniki Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych begdzie miata
realizacja zapisow aneksu do umowy z Ethiopian Sugar Corporation (umowa z ESC podpisana w
dniu 26 sierpnia 2015r.) na dodatkowg parti¢ 27 ciggnikow, 54 przyczepy do transportu trzciny
cukrowej oraz czgsci zamienne, o tgcznej wartosci 5.021.476,45 dolarow amerykanskich. Emitent
zamierza zrealizowa¢ wysytki w ramach ww. aneksu w II 1 III kwartale 2016r.

Na przyszte wyniki Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu znaczacy wpltyw
bedzie miata realizacja umowy ze spotka The National Service Corporation Sole (SUMA JKT) z
siedzibg w Dar es Salaam w Tanzanii, podpisanej w dniu 22 pazdziernika 2015 r. URSUS S.A.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz 2 400 ciagnikow rolniczych, oprzyrzadowania i czesci
zamiennych (warto$¢ umowy to 55,0 mln USD). Dostawy w ramach tej umowy beda realizowane
partiami do konca III kwartatu 2016r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka
URSUS S.A. jest w trakcie przygotowan do realizacji pierwszych wysylek w ramach umowy z
SUMA JKT.

Spotka URSUS S.A w ostatnich latach konsekwentnie realizuje zalozZenia, ktorych celem jest
osiggnigcie pozycji kluczowego producenta i dystrybutora ciggnikéw i maszyn rolniczych na
terenie Polski oraz na wybranych rynkach zagranicznych. Wraz z wprowadzeniem do oferty
Spotki ciggnikéw o mocach 75 KM i powyzej 110 KM Zarzad szacuje, iz sprzedaz ciagnikow w
kolejnych okresach wzro$nie, zwigkszajac udziat ciagnikow URSUS w calym rynku sprzedazy.,
czego dowodem jest rosngcy udziat w rynku ciggnikéw URSUS wedtug do 6,5% (wedtug danych
na koniec kwietnia 2016r. z CEPIK). Wraz z poczatkiem roku 2015 Spotka wprowadzita na rynek
nowy model ciggnika URSUS o mocy 75 KM o nazwie C-380 (a takze inne z zakresu mocy 58 —
82 KM, a mianowicie: C-380M C-360, C-382). W II kwartale 2016 ma zamiar wprowadzi¢
kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM w dwoéch wersjach silnikowych (4 1 6
cylindrowe o spelniajace normy emisji spalin Euro IV, wyposazone w bardzo zaawansowane
technologicznie uktady przeniesienia napedu) oraz wzbogaci¢ swoja ofert¢ produktowa o ciaggniki
z zakresu mocy 50-60 KM o wersj¢ bez kabiny — typu ,,ROPS”. Oferta ciagnikowa spoltki jest
uzupetniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze i komunalne, sygnowane markag URSUS. Duza
konkurencja na rynku maszyn rolniczych wymaga od Emitenta ciagltego podnoszenia jakosci
produkowanych wyrobow, rozszerzania asortymentu, a takze modernizacji istniejacej oferty. W 1
kwartale 2016r. Ursus S.A. wprowadzita na polski rynek nowy model prasy walcowo-
tancuchowej rolujacej bele z docinaczem (model Z-597). Model ten swoja stylistykg nawigzuje do
charakterystycznej stylistyki ciggnikow URSUS.

Bioenergia Invest S.A. do konca roku obrotowego bedzie realizowata wypracowang przez Zarzad
strategie rozwoju Spotki. Podstawowymi zalozeniami przyjetej strategii jest umacnianie pozycji
na rynku biomasy poprzez: rozwoj sieci zaktadow produkcyjnych w kraju i zagranica, wdrozenie
nowej technologii peletowania paliw alternatywnych we wspotpracy z regionalnymi instytucjami
zajmujacymi si¢ przetwarzaniem odpadow komunalnych, uruchomienie produkcji biomasy na
Wegrzech, a takze realizowanie dostaw biomasy ,,agro” i biomasy lesnej do elektrowni
I elektrocieptowni.

Bioenergia Invest S.A. dazac do rozwoju technologicznego linii produkcyjnych, prowadzi $cista
wspotprace z URSUS S.A. zwigzang z wdrozeniem skutecznej, wydajnej i oszczednej, technologii
produkcji peletu na skalg przemystowa. Prowadzone przez URSUS S.A. i Bioenergia Invest S.A.
testy nowego granulatora wykazaty skuteczno$¢ nowej technologii w produkcji pelletu z paliw
alternatywnych.
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3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Zarzad spotki dominujacej URSUS S.A. nie posiada innych informacji, ktore bytyby istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Lublin, 16 maja 2016 r.

Karol

Zaraiczvk Abdullah Jan Marek
Jezy Akkus Wielgus Wiodarczyk
Prezes Cztonek Czlonek Czlonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2016

1.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu Koniec okresu

31.03.2016 31.12.2015
AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 125 244 125 669
Wartosci niematerialne 12 175 12 523
Rzeczowe aktywa trwate 77 684 77761
Nieruchomosci inwestycyjne 11 003 11 003
Inwestycje dlugoterminowe 21761 21761
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2621 2621
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 2621 2621
Aktywa obrotowe 254 154 255 242
Zapasy 119 828 107 665
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 129 166 145 811
nalezno$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 219 219
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4910 1516
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 31 31
AKTYWA RAZEM 379 398 380911

Koniec okresu

Koniec okresu

31.03.2016 31.12.2015
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wiasny 143 812 138 793
Kapitat zaktadowy 54 180 54 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej 57 342 57 342
Kapitat akcyjny w trakcie rejestraciji 0
Zyski zatrzymane 32 290 27 271
Zobowiagzania dlugoterminowe 42 467 35 248
Kredyty i pozyczki 23 159 17 492
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 481 6 481
Pozostate rezerwy 617 617
Pozostate zobowigzania finansowe 12 210 10 658
Zobowigzania krétkoterminowe 193 119 206 870
Kredyty i pozyczki 139 491 129 294
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 48 892 72 495
zobowigzania pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1214 1559
Rezerwy na zobowigzania 3022 3022
Przychody przyszitych okresow 500 500
PASYWA RAZEM 379 398 380911

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 74 884 78 372
Koszt wtasny sprzedazy 60 205 64 746
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 14 679 13 626
Pozostate przychody operacyjne 268 572
Koszty sprzedazy 6 631 5575
Koszty ogdlnego zarzgdu 4 382 3976
Pozostate koszty operacyjne 251 43
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 3683 4 604
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci 0
Przychody finansowe 3662 851
Koszty finansowe 2 326 907
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 5019 4548
Podatek dochodowy 0 85
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 5019 4 463
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zh) 0,09 0,08
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (zt) 2,65 2,56

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
w tys. PLN wtys. PLN
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk netto 5019 4 463
Korekty o pozycje: -16 279 11 237
Amortyzacja 1839 1406
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1259 644
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -62 -543
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapasow -12 163 -8 944
Zmiana stanu nalezno$ci 16 645 2 687
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -22 555 26 620
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1242 -10 633
Inne korekty 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 260 15 700
Dziatalnos$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 280 3183
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 2
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 1140 3 805
Wydatki na zakup aktywow finansowych i inne 1285 1803
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 143 -2 425
Dziatalnos$é¢ finansowa
Wptyw netto z emis;ji akcji
Wptywy z kredytdéw i pozyczek 36 777 1394
Inne wptywy finansowe 3662
Sptata kredytow i pozyczek 21985 13 450
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych
Spfata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 398 956
Odsetki zaptacone 1259 644
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 16 797 -13 656
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3394 -381
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1516 656
Srodki pieniezne na koniec okresu 4910 275

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasowy
Kaoitat akevin ze sprzec_la_zy ikc“ Pozostate Zyski Razem kapitat
apitat akeyjny PC"NV;};tZ:é‘I:? kapitaty zatrzymane wiasny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2015 roku 41 180 38 894 0 20 371 100 445
Korekty -2 498 -2 498
Stan na 1 stycznia 2015 roku 41 180 38 894 0 17 873 97 947
Zwiekszenia : 0 0 0 4 463 4 463
Emisja akgciji 0
Wynik biezgcego okresu 4 463 4 463
Zyski (straty) z tytutu zmian w
sktadzie grupy 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wtasne 0
Przeznaczenie na wypfate dywidendy 0
Stan na 31 marca 2015 roku 41180 38 894 0 22 336 102 410
0
Stan na 1 stycznia 2016 roku 54 180 57 342 0 27271 138 793
Korekty btedow 0
Stan na 1 stycznia 2016 roku 54 180 57 342 0 27271 138 793
Zwiekszenia : 0 0 0 5019 5019
Emisja akcji 0
Wynik biezgcego okresu 5019 5019
Zyski (straty) z tytutu zmian w
sktadzie grupy 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Podziat zysku 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wtasne 0
Przeznaczenie na wypftate dywidendy 0
Stan na 31 marca 2016 roku 54 180 57 342 0 32 290 143 812
Zrédlo: Zarzqd Emitenta
Lublin, 16 maja 2016 r.
Za}::'l;:ozl K Abdullah Jan Marek
Jezy Akkus Wielgus Wilodarczyk
Prezes Czlonek Czlonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu



