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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
URSUS S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest URSUS S.A. z siedziba w Lublinie ul. Frezerow 7,
na ktore sktada sie:

I

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 187 982 tys. z;

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku wykazujace strate w wysokosci (22 441) tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote (22 506) tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote

343 tys. zt;
-~ oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
dominujacej.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r,
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.z dnia 28 stycznia 2014 poz 133), a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 18 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Kluczowy ‘bieg rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w ifnienju BDO Sp. z o.0.:
Michat Wtodarczyk i dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegty Rewidentjar ewid. 9000
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej URSUS
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg URSUS Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
20 -209 Lublin, ul Frezerdw 7

Uchwata numer 28/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmienito
siedzibe Spotki na Lublin.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki, ujety w umowie Spotki oraz w odpisie z Krajowego Rejestru Sadowego
zawiera kilkanascie roznych rodzajow dziatalnosci. Przedmiotem dziatalnosci Spotki  realizowanym
w 2013 roku byty:

- produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,
- produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,
- produkcja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

1.4, Podstawa dziatalnosci
URSUS S.A. dziala na podstawie:

~ statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 24 czerwca 1997 roku (Rep. A nr
1796/1997) wraz z pozniejszymi zmianam,

— Kodeksu spotek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

W dniu 23 maja 2001 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Qlsztynie - Vill Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000013785,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 7392388088
REGON 510481080

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej URSUS
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku wynosil 26 180 tys. zl i dzielit sie na
26 180 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata nr 4 sporzadzong w formie aktu notarialnego (rep. A
888/2012) z dnia 31 sterpnia 2012 roku dokonalo podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji zamknigtej o kwote nie nizsza niz 1 zt i nie wyzsza niz 11 090 tys. zt. Zarzad URSUS S.A.
zostat upowazniony do okreélenia ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyiZszony kapitat zaktadowy.

W dniu 8 listopada 2012 roku zgodnie z uchwata nr 50/2012 Zarzadu URSUS 5.A. podjeto decyzie
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 4 mln zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego
nastapito w drodze emisji 4 min akcji serii N o wartoséci nominalnej 1 zt.

W dniu 13 grudnia 2012 roku zostalo zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych 4 mln praw do akcji zwyklych na okaziciela serii N. Cena emisyjna prawa do akcji
wynosita 2 zt,

Akcje serii N zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 .03.2013 roku.

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

akcionariat akei liczba glosdw na Walnym udziat % w ogdlnej

J ) Zgromadzeniu Wspolnikow liczbie gtosow
POL - MOT HOLDING S.A. 15 529 000 15 529 000 59,32
Pozostali 10 651 Q00 10 651 000 40,68

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

~ kapitat zapasowy agio 24 488 tys. zt
- zyski zatrzymane 5 945 tys. zi
tacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 56 613 tys. zi.

1.8. Zarzad Spotki
Na dzien 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Pan Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

—~ Pan Tadeusz Ustyniuk - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu

- Pan Wojciech Zachorowski - Cztonek Zarzadu

Uchwalg numer 30/2013 z dnia 18 marca 2013 roku Pan Tadeusza Ustyniuka zostat powotany na
Cztonka Zarzadu URSUS S.A.

Uchwata numer 51/2013 z dnia 5 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza URSUS S.A. postanowita
odwotac Pana Adama Dobielinskiego z funkcji Prezesa/Cztonka Zarzadu URSUS S. A,

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej URSUS
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Uchwata numer 52/2013 z dnia 5 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza URSUS S.A postanowita Pana
Karola Zarajczyka na Prezesa Zarzadu URSUS S.A.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 63/2014 o powotaniu z dniem 1 marca 2014 r. Pana Abdullaha
Akkua na Cztonka Zarzadu URSUS S.A. biezacej wspolnej kadencji.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

URSUS S.A,

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2013 r.

Suma bilansowa 179 515 tys. zt

Wynik finansowy T (22 474) tys. ##

Spadek kapitatu wiasnego T (22 539) tys. #t

Zwigkszenie stanu srodkow pienieznych T 345 tys. zt

Przychody ze sprzedazy T 147 919 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2, Podmioty zaleine

W sktad Grupy Kapitatowej URSUS na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzily nastepujace jednostki
zaleine (bezposrednio i poérednio):

Nazwa jednostki Dzien bitansowy Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
badania
BIOENERGIA INVEST S.A. 31 grudnia 2013 roku | BDO Sp. z 0.0. z zastrzezeniem
oraz objasnieniem
URSUS Sp. z 0.0. 31 grudnia 2013 roku
Ursus d.o.o. 31 grudnia 2013 roku

OBR MOTO Lublin Sp. z 0o.0. | 31 grudnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0. 4




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej URSUS
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Opinia z badania BIOENERGIA INVEST $.A, zawiera zastrzeZzenie oraz objasnienie nastepujacej tresci:

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka zaprezentowata w sprawozdaniv finansowym naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 5 356 tys. zi. Spdtka utworzyta odpis aktualizujacy naleznosci
przeterminowane. Naszym zdaniem powinien zostaé utworzony dodatkowy odpis na naleznosci
przeterminowane w wysokosci 480 tys. zi. Gdyby stosowny odpis zostat utworzony wartosc
naleznosci i suma bilansowa bytyby niZsze o (480) tys. zt.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

a przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzient 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku;

D zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spotki,

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci
zbadanego sprawozdania finansowego stwierdzamy, ze zostato ono sporzadzone zgodnie z
nadrzedng zasada kontynuacji dziatalnoséci. Zwracamy uwage na zagrozenie dla dziatalnosci opisane
w nocie nr 37 w Sprawozdaniu Finansowym Spotki BIOENERGIA INVEST S.A.

Nota 37 Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota 37 Sprawozdania Finansowego BIOENERGIA INVEST S.A. zostata przedstawiona ponizej:

sSprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato sporzadzone przy  zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke:

Elementy ryzyka wystepujace w obszarze produkcji i sprzedazy biomasy;
« ingerencja regulatora na rynku OZE.
Taki przypadek wystapit w koncu 2012 r powodujac spadek cen zielonych certyfikatow,

e brak ustawy regulujacej rynek OZE w Polsce oraz zwiazana z tym niepewnos¢ odnosnie
mechanizmdw wsparcia rynku biomasy.

» spadek zapotrzebowania na energie elektryczng w zwigzku z ogélng sytuacja gospodarcza w
kraju powodujacy spadek produkcji pradu i spadek zapotrzebowania na biomase.

» spadek cen energii elektrycznej powodujacy spadek cen biomasy.

e niekorzystne warunki atmosferyczne w okresie iniw powodujace trudnosci z
zabezpieczeniem surowca.

Gtownym czynnikiem powodujacym zatamanie rynku biomasy w 2013 roku byt spadek cen zielonych
certyfikatow powodujacy nieoptacalno$¢ spalania biomasy i wstrzymania lub ograniczenia odbioru
przez elektrownie, Taki przypadek ingerencji regulatora wystapit po raz pierwszy w 2012 roku
powodujac upadtosc wielu producentow biomasy.

Zobowiazania finansowe Spotki wynikajace z koniecznoéci obstugi rat leasingowych za zakupione
linie produkcyjne - w zbiegu z powyzej opisanymi czynnikami - skutkuje przejéciowym brakiem
ptynnosci finansowej.

Etementy dodatnio wptywajace na produkcje i sprzedaz biomasy;

B8D0O Sp. z 0.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej URSUS
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

o Wzrost limitow produkcji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych,

» Podpisanie rocznych umow na dostawy brykietu ze stomy do Elektrowni w Ostrolece i
Elektrowni w Potancu.

» Dobre warunki atmosferyczne w okresie zniw umozliwiajace zebranie wystarczajacej ilosc
surowca (stomy) do produkcji biomasy.

e QOgraniczenie importu biomasy ze stomy z krajow poza unijnych,

» Systematyczny wzrost cen zielonych certyfikatow w roku 2013 r { na poczatku roku cena 1
zielonego certyfikatu wynosita okoto 100 zt a w koncu 2013 okoto 250 zt). Gtownym
czynnikiem pozwalajacym na pozytywne rokowanie rozwoju rynku biomasy i wzrost cen
biomasy, jest wzrost cen zielonych certyfikatow. Aktualnie nie ma na rynku nadwyzek
biomasy jak to byto widoczne przez caty rok 2013.

Uwzgledniajac wszystkie powyzsze elementy Zarzad Bioenergia Invest SA - oceniajac reatne ryzyka
- nie widzi zagrozen dla utrzymania produkcji i sprzedazy biomasy a tym samym dziatalnosci Spotki
w 2014 roku

Spotka mimo trudnej aktualnej sytuacii finansowej podejmuje wszelkie dostepne dziatania majace
na celu poprawe przysztych wynikow finansowych,”

Wszystkie jednostki podlegajace konsolidacii mialy ten sam dzien bilansowy co Jednostka
Dominujaca.

2.3. Podmioty wylaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na hieistotne wartosci nie znieksztatcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej URSUS nie objeto konsolidacja nastepujacych jednostek zaleznych:

— URSUS Sp. z 0.0., Polska (Lublin)
~ Ursus d.o.0., Bosnia i Hercegowina (Bijeljina)
~  OBR MOTO Lublin sp. z 0.0., Polska (Lublin)

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej URSUS
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obeimujace:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 187 982 tys. zi;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku wykazujace strate w wysokosci (22 441) tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote (22 506) tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwickszenie stanu Srodkéw pienigznych netto o kwote
343 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej URSUS za 2013 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej izby Bieglych Rewidentow pod
nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 27/2013 z dnia 14 marca 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 31 lipca 2013 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Michata Wtodarczyka (nr ewidencyjny 12436). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spolki i jej oddziatach od dnia 24 lutego 2014, z przerwami, do daty
wydania opinii. Bylo one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2013
roku.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii ¢ badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmictach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr77, poz. 649).

Zarzad Jednostki Dominujacej w czasie badania udostepnit biegiemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
0 braku istotnych zdarzen, do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byl ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa, bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia 2013 roku.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 19
kwietnia 2013 roku.

BDO 5p. z 0.0. 7



Raport z badania skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej URSUS
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskdw i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys, zt)
% sumy % sumy % sumy
31.12.2013 bilansowe; 31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale
diugoterminowe 92 569 49,2 90 587 45,8 86 470 49,2
Rzeczowe aktywa trwale 56 762 30,2 53 406 27,0 54 095 30,8
Nieruchomosci inwestycyjne 18 473 9,8 22 520 11,4 18 135 10,3
Wartosc firmy 472 0,2 422 0,2 472 0,2
Pozostate wartosci 11 266 6,0 11312 5,7 11523 6,6
niematerialne i prawne
Aktywa z tytutu odroczonego
nodatku dochodowego 5512 2,9 2793 1,4 2290 1,3
Pozostate aktywa finansowe 134 0,1 134 0,1 5 0,0
Aktywa obrotowe
krétkoterminowe 95 413 50,8 107 194 54,2 89 274 50,8
Zapasy 63 015 33,5 62 464 31,6 48 469 27,6
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 1 pozostate naleznosci 31171 16,6 42 921 21,7 38 823 22,1
w tym naleznosci z tyt.
dostaw i uslug brutto 38 062 20,2 43 595 22,0 38 814 22,1
Pozostale aktywa finansowe 0 0,0 #] 0,0 6 0,0
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1172 0,6 829 0,4 1377 0,8
Naleznosci z tytulu podatku
dochodowego 0 0,0 938 0,5 0 0,0
Aktywa zakwalifikowane
jako dostepne do sprzedazy 23 0,0 42 0,0 299 0,3
SUMA AKTYWOW 187 982 100,0 197 781 100,0 175 744 100,0
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% sumy % sumy % sumy
PASYWA 31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej
Kapitat wlasny 56 613 30,2 79 119 40,0 67 666 38,5
Wyemitowany kapital
akcyjny 26 180 13,9 22 180 11,2 22 180 12,6
Nadwyika ze
sprzedazy akcji 24 488 13,0 20902 10,6 20902 11,9
Kapitat akcyjny w
trakcie rejestracji 0 0,0 7 651 3,9 ¢] 0,0
Zyski zatrzymane 5 945 3,2 28 386 14,4 24 584 14,0
Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom
jednostki dominujacej 54 347 28,9 76 886 38,9 63 622 36,2
Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom
mniejszosciowym 2 266 1,2 21233 1,1 4045 2,3
Zobowiazania
diugoterminowe 22074 11,7 20 075 10,2 23 762 13,5
Diugoterminowe
kredyty i pozyczki 10 809 5,7 3626 1,8 4674 2,7
Pozostate
zobowigzania
finansowe 2258 1,2 3 966 2,0 4917 2,8
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku
dochodowesgo 7197 3,8 7018 3,5 5815 3,3
Rezerwy
dtugoterminowe 397 0,2 2622 1,3 2 671 1,5
Pozostate
zobowigzania 1413 0,8 2 843 1,4 5 685 3,2
Zobowiazania
krotkoterminowe 109 295 58,1 98 587 49,9 84 316 48,0
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate
zobowiazania 53 549 28,5 50 663 25,6 49 811 28,3
w tym zobowiqzania z
tyt. dostaw i usiug 36 173 19,2 42 201 21,3 42 538 24,2
Krotkoterminowe
pozyczki i kredyty
bankowe 52 633 28,0 44 675 22,6 30 319 17,3
Pozostate
zobowigzania
finansowe 2 410 1,3 2135 1,1 3 300 1,9
Rezerwy
krotkoterminowe 703 0,3 1114 0,6 886 0,5
SUMA PASYWOW 187 982 100,0 197 781 100,0 175 744 100,00
BDO Sp. z 0.0, 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej URSUS
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

{w tys. zt)
Dynamika Dynamika
31,12,2013  2013/2012 31.12,2012 2012/2011  31.12.2011
Dziatalnos¢ kontynuowana -
Przychody netto ze sprzedazy 168 042 (26,1)% 227 374 31,9% 172 359
Koszt wilasny sprzedazy 151 704 L% 192547 31,3% 146 661
Zysk brutto ze sprzedazy 16338 (53,1)% 34827 35,5% 25 698
Koszty sprzedazy 18 558 20,8% 15 366 48,8% 10 327
Koszty ogéinego zarzadu 16 700 (1,00% 16 863 16,1% 14 527
Pozostate przychody operacyijne 465 (92,2)% 5 991 216,8% 1891
Pozostale koszty operacyjne 2366 35,4% 1747 350,3% _ 388
Zysk z dziatalnosci operacyinej {20 821) 204,3% 6 842 191,5% 2347
Przychody finansowe 38 (95, 9% 918 (48,00% 1765
Koszty finansowe 4201 29,0% 3257 4,0% 3132
Zysk brutte (24 984) - 4 503 359,5% 980
Podatek dochodowy - {2543) L - (338)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej (22 441) - 3 801 188,4% 1318
Zysk (strata) netto za okres obrotowy (22 441} - 3804 188,4% 1318
Inne calkowite dochody netto .
Catkowite dochody ogétem (22 441) - 3 801 188,4% 1318
Zysk netto przypisany: _{22441) - 3 801 188,4% 13i8
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (22 474) 5613 1211
Akcjonariuszom mniejszosciowym 33 (1812) 107
BDO Sp. z 0.0. 10
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki plynnosci 2013

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem 0,9
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci |l
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 0,3
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci *) brutto z tytulu dostaw i ustug x 365 89
przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu zapasow
$redni stan zapaséw™*) x 365 dni 151
koszt wiasny sprzedazy

kapitat wtasny

Wskazniki zadiuzenia

Szybkosc sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan®) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 77
koszty dziatalnosci operacyinej

Wskaznik zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69,9%

suma pasywow

2012

1,1

0,5

66

105

69

60,0%

2011

1,1

0,5

65

108

65

61,5%

*) $redni stan naleznosci, zapaséw i zobowigzar jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycfi z bilansu

otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z 0.0.
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4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa URSUS zanotowata
strate netto w kwocie (22 441) tys. zt, ktora zostata uksztattowana przez nastepujace wyniki:

- strata ze sprzedazy (18 920) tys, =z,
- strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej {1 901) tys. zt,
- strata na dziatalnosci finansowej {4 163) tys. i,
- podatek dochodowy {2 543) tys. =,

W badanym okresie przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej URSUS wyniosly 168 042 tys. zt i byty
nizsze o 26,1% w pordwnaniu do roku ubiegtego. Na spadek przychodéw ze sprzedazy ztozyt sie
gtéwnie spadek przychodéw ze sprzedazy w Jednostce Dominujacej o 26,1% w stosunku do roku
2012. Udziat przychoddéw z tytutu sprzedazy produktow wynosit 82,8% oraz towardw i materiatow
15,3%. Do najwainiejszych produktow Grupy Kapitatowej mozna zaliczyC: ciagniki URSUS,
przyczepy, rozrzutniki, prasy, owijarki, maszyny do mieszania pasz, tadowacze TUR oraz osprzet do
tadowaczy, W badanym okresie przychody ze sprzedazy produktow wyniosty 139 110 tys. zt i spadly
0 27,1% w stosunku do roku poprzedniego. Spadek przychodow ze sprzedazy towaréw zwiazany jest
przede wszystkim z zakonczeniem przyznawania srodkow pomocowych z unijnego programu
modernizacyjnego PROW 2007-2013 przez Agencje Restrukturyzacii i Modernizacji Rolnictwa.

W 2013 roku koszt wtasny sprzedazy spadt o 21,2% w stosunku do roku 2012, Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow w 2013 roku wyniost 129 345 tys. zt i byt nizszy o 20,5% w porownaniu
do roku ubiegtego. Mimo, ze dynamika spadku przychoddw byta wyzsza niz spadek kosztu wtasnego
sprzedazy, to Grupa Kapitatowa URSUS wypracowata zysk brutto ze sprzedaiy w wysckosci
16 338 tys. zt.

W badanym okresie koszty sprzedazy wzrosty o 20,8% i wyniosty 18 558 tys. zi, wobec 15 366 tys. zl
w roku ubiegtym. Koszty ogolnego zarzadu pozostaty na zblizonym poziomie jak w roku poprzednim i
wyniosty 16 700 tys. zt.

Grupa Kapitalowa URSUS zanotowata w badanym okresie strate na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 1 901 tys. zt. Gtoéwnym czynnikiem byly zaptacone kary w wysokosci 1 287 tys.
zt.

Strata na dziatalnosci finansowej jest gtownie wynikiem poniesienia kosztow odsetek od kredytow
bankowych w kwocie 2 037 tys. zt oraz kosztow odsetek od teasingu w kwocie 313 tys. zi.

Wartos¢ sumy bilansowej zmniejszyta sie w badanym okresie o 5,2% w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosta 187 982 tys. zt. Aktywa trwate zwiekszyty sie nieznacznie o 2,2% i wyniosty
92 569 tys. zt, wobec 90 587 tys. zt w roku ubiegtym.

Aktywa obrotowe krotkoterminowe zmniejszyly swoja warto$c o 11,0% i wyniosty z 95 413 tys. i,
wobec 107 194 tys. zt w roku 2012, Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych stanowity zapasy oraz
naleznosci z tytutu dostaw i uslug i pozostatych naleznodci. Na 31 grudnia 2013 roku zapasy
stanowity 33,5% sumy bilansowej i ich udzial wzrést o 1,9 p.p. w porownaniu do roku ubiegtego.
Zwiekszenie wartosci stanu zapasow zwigzane jest przede wszystkim z rozszerzeniem dziatalnosci w
oddziale Jednostki Dominujacej w Lublinie. W badanym okresie naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostatych naleinodci spadty o 27,4% w pordwnaniu do roku ubiegtego, co zwiazane jest ze
spadkiem przychodow ze sprzedazy w badanym okresie. Udziat naleznosci w strukturze aktywoéw
Grupy Kapitatowej zmniejszyt sie 0 5,1 p.p. sie w pordwnaniu do roku ubiegtego.
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Udzial kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku Grupy wyniost 30,2% wobec 40,0% w roku 2012.

Zobowiazania dtugoterminowe wzrosty do 22 074 tys. zt z 20075 tys. zt w roku poprzednim,
natomiast zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 10,9% 1 wyniosty 109 295 tys. zt w stosunku do
98 587 tys. zt w roku ubieglym. Najwieksza zmiana dotyczy zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek, ktore wzrosty o 17,8% i wyniosty 52 633 tys. zt wobec 44 675 tys. zt w roku ubiegtym.

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

Zdolno$¢ platnicza Grupy Kapitalowej w badanym okresie mierzona wskaznikami plynnosci 1 i |l
stopnia wyniosta 0,9 i 0,3 w porownaniu do 1,1 oraz 0,5 w roku poprzednim.

Wskazniki aktywnosci i zadluzenia

Wskaznik sptaty naleznosci w dniach ulegt wydtuZzeniu i wyniost 89 dni w roku 2013 w stosunku
do 66 dni w roku ubiegtym. Szybkos¢ obrotu zapasami ulegta wydtuzeniu o 46 dni i wyniosta na
31 grudnia 2013 roku 151 dni.

Wskaznik zadtuzenia wzrdst do 69,9% w roku badanym. W roku 2012 wynosil 60,0%. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowiazan wskazuje, Zze Grupa reguluje swoje zobowiazania o 8 dni pdzniej niz
w roku ubiegtym, czyli po 77 dniach.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Grupy nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywalohy
na to, ze nie jest ona w stanie kontynuowal dziatalnosci co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa URSUS zrealizowata znaczaca strate oraz znaczgco obnizyta sie jej ptynnosc
finansowa. Jednoczesnie w ckresie badanym Grupa podpisata istotne umowy z kontrahentami
zapewniajace Grupie kontynuacje dziatalnosci w kolejnych okresach. Do takich umdw mozna
zaliczy¢ umowe podpisang z etiopska spotka Metals and Engineering Corporation (METEC) of Adama
Agricultural Machinery industry (AAMI) na dostawe 3.000 sztuk ciagnikéw oraz umowe z ZTM w
Lublinie na ,zakup i dostawe 38 sztuk nowych niskopodtogowych Trolejbuséw miejskich klasy
maxi”.
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Ill. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej URSUS stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycii aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarocdowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Grupe
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednig i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U.z dnia 28 stycznia 2014 poz 133) wsprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego pafstwem cztonkowskim, Zarzad
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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7. OSwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 18 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: BDO Sp. z o0.0.:

SOM

ichat Wiodarczyk T~
Biegty Rewident
nr ewid. 12436
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