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Do Akcjonariuszy POL-MOT Warfama

Szanowni Panst wo,

W i mieniu 2Tz N\Warr fPaGta S. A. mam przyj emnoSi
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Gr u py K a pi0llaak.o we |

W roku 2011 Gr upVOTK awairtfaagmoawao sHNlgn i1 § a ni k
poziomie 1 318t y s . zg., wobec straty w roku 10.
MOT Warfama S. A. na koniec roku 18@¥5.o0oxigNgnn

wy
20

Przychody ze sprzedaUPOLIGOT pWa Kfapmal2Epmwed s §¥ J
Sp- §ALaMOT WarfamaS.A.osi Ngnifi §ga wz 043% tvstosunka do cokuo d - w

2010, nat omi ast sp-gka By ke spadgkgpiraz vy mo@sw S. A.
stosunku do roku 2010. Pr zyczynN wzr owt 8p pd®&@Tc\Raaha w
SA.bygo zwi nkszeni e sprzedaUyz ama swargnku | ur z |
krajowym jak i zagranicznym. Znacz Ncy wzr ost s p(o 808dwa Uy ek s
stosunku do roku 2010) s powodowampy alwWNg syt uacj N branUy r ol
zagranicznych. Pr zyk gavd émszeni a sprzedaUy ngestrynku k
znaczNcy wzrost spMOEJdHUpKCtipRegdikiskw BOLI dul
zainteresowaniem i uznaniem odbiorc- w.

Wmi ni onym roku dos zWgydarzediow nhaij S tsdroitini @)j spye ghka
j aki nmprbzyeggjonci e praw do najbardzi ej rozpoznaw
rolniczych w itmeajr kdz IURSIUSEUTAKpWI zycja ta powo

strategi.| dotyczNce,j pl as\Wwakuin 2082 POLEMOY c h  wy r
Warfama S.A. zamierza zaof er owa l na rynku pegdgnN gami |
mar k N URISW®Sr.zy to drogn do pozyskania nowej
bezpoSrednio przegoUyli sin na znaczne zwi Ak:
ale r-wnieU pazodteadwcBpmakiyn Marka URSUS, k
w 120 krajatcwi eSvai anawe moUl i woSci do znacz
wyrob- - wndgnglich zagranicznych. Nowe ci Ngni ki

na rynek w | kwartale 2012r.

D z iupgnky wszystkim Naszym Akcjonariuszom za zaufanie, jakim obdarzyli Gr u p n
KapitageoeMON Waf@a w minionym roku. Dzi ikujemy r-wnieU w
pracowni kom firmy or azokuwgsanyrsokrésie wn it e ®l, i kg wrjz
wkggad wGrupy z w- j

Z wyrazami szacunku,

Prezes ZafMOd WarfarRaGIA.
Adam Dobielinski
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1. Zas ady dmmackorsdidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gr u p y K a PALAMOT Waviaeng za rok
20llsporzNdzone zostago w oparciu o:

TMindzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci

F
Standardy RachunkowoSci oraz zwi Nzane z n
rozporzNdze®&® Komi sji Europejskiej, a w zak
przepisy zgodnie z zasad a mi rachunkowoSci okreSlonymi w

1994 r. o rachunkowoSci (Dz. U. z 2002 r. |
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

T W 2010 roku Emi t ent zamadygi F achunkowoSci w odni e
nieruchomoSci i nwestycyjnych, kt -re Wy cC e
uwzgl ndni eniem wyceny retrospektywnej. Pon

wykazywania prawa wieczyst e gugkazywhgjestkwo wani a
rzeczcowychaktywa c h  t r wa ¢ yGeuhtyi mve pgdiega amortyzacji.

TW 2011 roku Emitent Z miw eakresi§ wyeey geaedvyna r a ¢ h u n k

url opy pracownicze. Sp-gka odstNpiga od n
pracowni k-w produkcyjnych. Kwoty wypgacan
zni kome, a pracownicy wykorzystujN zalegg:

terminie, kt-ry od 2012 roku ulegd wydguUen

TNiniejsze sprawozdanidluieipostskjo zgparyzNdzxysne

2. Podstawowe informacjeor az opi s organizacj. Grupy Kapi

Firma:POlgah¢ 2! wC!a! {LBsOllF 102yl

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

YILAGE i HdMd@redyrenyn 1 O

Numer telefonu: (+48 89) 615 34 00

Numer faksu: (+48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pwarfama@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl www.supertraktor.pl www.ursus.com.pl
www.grandtiger.pl
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POL-MOT Warfama SAA. i j ednost ka idzoorsitosudjza & wyniku

przeks zPOlaNJ@TeNmird ama Sp-gka z ograniczonN odp
akcyjnN. Uchwaga w sprawie przeksztagcenia
sp-gkn akcyj nNdnp @ddcierivta 4997zr.0S6 t a B uwa SpdJgki agow.
powstaga poprPOleMOTp oWalrcfzeema aS. A. ze sp-Qgkami

poprzez utworzenie oddziagu w Lublinie. Sp- 0
POL-MOT War f ama S. A. ] est zarejestrowana Ww rej]
Rejestru SNdowego, prowadzonym przez SNd R

Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego pod
Zostaga wpisana do rejestru przedsnocphibi orc - w
postanowieniaww.z dni a 23 maja 2001 irSNd wRejedmd vey sw
Ol sztynie V Wydziag Gospodarczy pod numerem

Gg-wna dziagal no &imaszgnprelnickydh, wy BKD [§2008) d 283 |
Produkcja maszyn dla rolnictwa i |l eSnict wa

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzie® sporzNdzania raportu kapitagdg ak

.~

c r
na okaziciela i dzielwar tsdSicin an @mi. a8 0rkeajl d

y]
asz
W sktad Grupy Kanprysptéod kej: wchodzag

1. POL-MOT Warfama S. A. (jednostka dominujaca)

POL-MOT Warfama S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i

urzNdze® dla rolnictwa takich | ak: prasy zw
ci Ngni k-w, ciNgniki ralpni dad,owsamec ltcadyjotwenp
zbioruitrans portu sianokiszonki, maszyny do rozdr
koparko- ad owar ki i gadowacze chwyt akowe. Sp- gk
Dobrym MieScie k. Ol sztyna oraz trzy oddzi

Kntrzyna, L uldnityik.Razraniaor az Op a

Na dzie® sporzNdzenia niniejszego raportu,

1. Adam Dobiel- Prezes Zar zNdu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes ZarzNdu

3. Jan Wielgus - Czgonek Zar zNdu

4. Wojciech Zachorowski - Cz gonek Zar zNdu

Pocz Nt ki dziagal noSci Emitenta sifngaj N 194
Pa@Est iwawremi Eska Fabryka Mas z yWARRFAIMAIOC zDyocbhr eA A
Mi asto. Niewiele istniejNcych obecnie w Kkr aj
dla rolnictwa moU e pochwal il sin dguUszN od Emi t e
doSwi adczeni em. Pierwszymi wyrobami fabryki

| atach fabryka rozszerzaga asortyment produk
fabryka zosta.gaWrpopabuddwa8 w przedsi nbiors
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produkcjn przyczep Wywrotek. Przegomowym r ol
kiedy to zakgad zosta@g sprywatyzowany a win
kapitagu akcyj negdpL-MOAa bloldiny S.Az Ods tega tomeptn z

nast Npi g dynamiczny rozw-j Sp-gki. Do produ
oraz owijarki [ zbieracze bel, stanowi Nce
przechowywania zielon2&03 sofamrat @ prgodwyk c yW nra
zostaga o rodzi nij acdi oNaganri ekko weyacwhi eksozpaanrykcoh Mi k r 1

Ro k 2006 z &itkoma dsotyydi wgdarzeniami i p o § N ¢ zROh-M@Tm

Warfama S.A. w DobM@Tm ™MIRSS8i A&. zw PBiLiedaszkac
producentem znanego przede wszystkim z pop.
gadowaczy czo@owymkddeidReni e przez Sp-Jgkfi na
pi erwszej partii ci Ngnik-w sMOTzedawanych pod

Natomiast w grudniu 2006 r. POL-MOT War f ama S. A.-MQTaHeldingi ga od
S. A., 100% wudziag-w Fab¥rMOK iOpaldieassz y n.o. Rol ni c z)
siedzi bN w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Giegdzie Papie
miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. Kurs otwarcia

wyni-sg 4,18 zg, co w por-wnaniu z cenN emis
UchwagN ZarzNdu =z dnia 9 czerwca 2008 r. Z

ut worzony zostag Oddziag Sp-gki w Lublinie.

Wdniu3lsi erpnia 2009 r. (dzie@® podgNczenia) SN
Gospodarczy Kraj owego Rejestru SNdowego wy
pogNczeni aMGTp -Wekrif aPmal S. A. ze sp-gkN-Fabryka

MOT Opalenica sp. z 0.0.

W dniu 14 pa¥tdzi er AMkTa WalrlfOarma SSp.-AJ. k az akkQilp i §
masy upadgoSci sp- gki DAEWOO MOTOR POLSKA s
w Lublinie przy9 uICzﬁVlSsIggzelwalkyleqzj 7ni er uchome
dzi quaovwagdsz wW niejrobdwojdeky badazwcpoodukc,]
ur zNdze

W dniu 26 kwietnia 2011r. POL-MOT War f ama S. A. podpi saga ze
w Warszawie umowy sprzedaUy:

1) 100% wudziag-w sp-gki Ur s u sarejssfpowanegw 0 . O . z
Rejestrze Przedsinbiorc-w Krajowego Rejestr.u
Warszawy w Warszawie XIII Wydziag Gospodarc
cena sprzedaUy udziag-w zostaga ustalona na
2)znak- - w t o wAU rosmyscch zarejestrowanych w Ur
Rzeczypospolitej Pol ski e]j pod numer ami 470 ¢
Urzndu Patentowego Rzeczypospolite] Pol ski ej
cena sprzedaUy znak:- watmavakwawtyit h8 zbB@ a@@0 uzsg
3)ci Ngni k-w mar ki AUrsuso za §gNcznN maksymalr
(cena mogga ul ec obni Ueniu w przypadku nabt
ci Ngni k-w ni U wskazana w dniu zawarcia umowy
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W dniu 20 czerwc-MOZOWarfamp-§ka pPOUHpisaga ze
z 0. 0. protokogy =zamkninfncia do kaUde|j z Z
wszystklch zakupionych skgadni k-w URSUS. War
AURSUSOs g niost atecznie 4.799.665,00 z§. Poz
zmianie.

W dniu 20 czerwca 2011r. Nadzwyczajne Zgron
podjngo m.in. uchwagn o zmianie nazwy sp-JQ

zarejestrowana pr z e z SNd Rap e 8 pdm @ lipca 2011r. POL-MOT

Warfama S.aAnssptuneoavd Prawa UpadgdoSci owego |
Lublinie wszystkie posi aldZMasp. zo.ot(dawniejdBus 0 2 3, ud
sp.z00) zaNgMNemn 1 zgoty. Udziagy te stanowi
sprzedanej sp-gki oraz wuprawniagy do 100% gg

W dniu 28 |lipca 2011r. oMOBR gWarzfaavindz8nA. ps |
Ursus sp. zkgadowyKaplg g wanosi 5.000 zg i
wartoSci nomi nal nej 100 zg kaUdy wudzi ag. Si
Lublinie, w nieruchom®S$SciulUpyrzyp-MeTWadable @iLe ws |
S. A. Nowo =z awldrNszuasn as ps.p - zjk . 0. w Lublinie n
powi Nzana, ani nie jest nastipcN prawnym sp-

w Warszawie, KRS 0000085448.

Sp:- gkaMOAOWMWar fama S. A. w Dobrym MieScie jest
MOT Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji

POL-MOT War fama S. A. Cco stanowi 61, 91% udzi a
Wal nym Zgromadzeniu Sp-gki

2. BioenergialnvestSA.(j ednost ka zal ezna)

Firma: BIOENERGIA INVESA.

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 525-24376-44

REGON 141585020

KRS 0000377027

YIELAGE Y eaemmdedenymeny=nn | O
Numer telefonu: (+48 89) 615 36 09

Numer faksu: (+48 89) 615 36 09

E-mail: sekretariat@bioenergiainvest.pl

Bi oenergia Invest S.A. zarejestrowana |jest
Rejestru SNdowepgpnzepzr o WBdz dRreg pon YWy dvzi @lgszty
Gospodarczy Krajowego Rej es00003t7028Ndowego pod

G- -wna dziagalnoSlI firmy to produkcja | Spr :
(2007) - 16.29Z.
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Na dzie® sporzNdzenia ninirgstziemgwj] Mae oo 4 aby:S

1. Tadeusz Kasjanowicz -Prezes ZarzNdu
2. Dariusz Cycan -Wiceprezes Zar zNdu
3. Mirosgaw MotCylgio@eki Zar zNdu

Sp-glhataga mawndzyanakt u zagoUyciel skiego z ¢
spafgkgraniczonN odpowi edzi-MOThBio&ergialp. zwo.d naz wN
z siedzibN w Warszawie. Jej-MQTasgaOyg.onvi el em b
Warszawie. rsgdmnygmerm dzilNVESTIMOD Bicenergiasqal - § K i
poczNtku jgp petwsknwanibg r-Unych rodzaj - -w |
potrzeby produkcji energii elektrycznej.

W dniu 2 lutego 2009r. POL-MOT War fama S. A. z siedzibN w D
ze sp-gk-MOTNVRESTz o0.o0. umown o wbhigmasgipr acy w

przystNpiga do sp-gki BioenergiapbozBsek sp.
operacyjnej dziagalnoSci sp-gki

Na podstawie p o wy WmavgOL-MOT War fama S. A. przy-st Npi ga
MOT Bi oenergia sp. z o.vo. wWphkmampieal eobjzrakige
podwyUszonym z kwoty 50.000 zg§g do kwoty 8.1
zaangaUowania kapitagowego w realizacjn wsag
porozumienie oz mi ani e nazwy -BIQ@T-Bipénérgiazp. zZloNVE S B- nowN

Bi oenergia I nvest sp. zZ 0. 0. oraz O przenie:
Miasta.

W dniu 22 kwietniMOT2 0Walbrf.amap -Sgkha mMmalbyga od
MOT s p . Z 0. 0. w Warszawie kolejne wudziagy
zapewni aj Nc sobie 51% udziagdg w kapitale zakyg
W dniu 31 stycznia 2011r. sp-gka Bioenergi a
sp-gkn Bioener fapitagesp: kA nilé80WI0ed® zmi a
(sgowni e osi esmi emntaySainery $ z gdazti yed h1)8080 i na 8
(sgownie: osiosmeminlgiSamew )stakcji zwykgych na
wartoSci 1n anyi rkaalUndesj.

Na dzie® publikacj.i nNi ni ej BieemergioInvestesSPow t u ak cj

Dobrym MieScie sN:

-POL-MOT War f ama S. A4000pakci,i adaj Nca 4

-INVEST-MOT sp. z o0. 61500Quakci.i adaj Nca 3

- Pan Karol Zarajczyk posiadaj Ncy 227. 000 akcj i,

-Pan Pawed Gilewski posiadajNcy 136.000 akcj i

DziagalnoSi sp-gki Bioenergia lnvest S.A.

brykietu i peletuz e sgomy poprzez wydzierUawianie kom
do brykiempwdni ar 8d§wcom z terenu cagdgego Kkr aj
przez nich brykietu ze sgomy. Uzyskany w t
sp-gdkn do el ektrowni stosuj Ncych technol ogi
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spalania biomasy. Z d o | irprodBkeyjnesp - § ki w ramach umsiwe&kioNper :

dostawc-w dostosowywane sN War akkiuamnyawi Noa
wsp-gpracy zeb swi: szka\ln i] ee sdpmodukcp brydgietuni ipeteta,wa n i a
t a kzdpesvnienie odpowiedni e | il oSci materiagu do produkc]

3. Ursussp.zoo.(j ednost ka zal ezna)

Firma: URSUSp. z 0.0.

Siedziba: Lublin

Adres:20-chbpH [ dzof Ay X @8zZ & aSUOIASsal T
NIP 946-26-34-809

REGON 0000395392

KRS 0000395392

YELAGFID phhBhRAGEYO

E-mail: prawnik@ursus.com.pl

Sp-gka Ursus sp. z o.oN. zostaga zawWMDNzana w
War fama S. A. Akt agoUycielski Sp-gki zosta
Dobrym Mi e Stca rei Lpszzeezl skeWiczwpi sany do

thboz“nQéSw
pod numerem Rep. A 3931/2011. Kapita
50 wudziagdg-w o wartoSci nomi nal nej 1
Ursus sp. z 0.0. jest POL-MOT Warfama S.A., a jej prezesem jest Pan Karol Zarajczyk. W
Sp-gce nie ustanovsiomda i Badys pNadka orjcezSetji.L 8 b R i
W nieruchomosS ewskiep79z y ully.c z Mavi®T Wadatha SFAOW
dni u 6 wrzeShaaza@dtldga =zprgjestrowana w Re
Krajowego Rejestru SNdoweg-oWsgthz ez wSNdubReé jnao |
siedzi bN w $widniku, VI Wydziag Gospodarczy

d

Jd a
k

g za
00 =z

QX

21 wrzeSnia 2011r. Ur eNdnaSadt ySspt-yjcczen y n wwme k
061249290.
Planowane jest, iU gg-wnN dziagalnoSci N Sp-

| eSni ct wgQ07) w8g.30.2.K D

Sp-gka zostaga utwor zona-M@T WardameaScAhstrategia | i z a c |j
odbudowy i rewitalizacji marki URSUS.

Nowoz awi Nzana-MPTz&ar P&@&ma S. A. sp-gka Ursus sp
0000395392, nie jest w Uaden spos-b powi Nza
LZM2 sp. z 0.0. (dawnej Ursus sp. z 0.0.) w Warszawie, KRS 0000085448. Tym samym

p - PRLMOT Warfama S.A. ani sp-gka Ur sus sp. z 0.0
0000395392) ni e ponoszN odpowi elZk2 sp.lzom @awviej za zob
Ursus sp. z 0.0.) w Warszawie, KRS 0000085448.
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POLMoOT
Warfama ﬁ URSUS

3. Omowi eni e podst awowy c h-fimansoeyct oj@dvoionycre o n o mi ¢ z
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczego
tym o nietypowym charakterze, ma Grgpyy ch zna
Kapi t ait oaveij ggniieat ez ypsrkziezl unb straty w roku
oméwi eni e perspektyw Enotenta o praynajmdigj i \at al no S c
naj blizszym roku obrotowym.

Skonsoli dowane spr awo z dewejiP@L-MOT Wafara avwoke Gr upy

2011 zawiera dane ze sprawozdaniaje d n o st k o we g-MOTsWarfagh&kS.A. oRO L

dane sp-gki Bi oz mok 20DLi SprawbzdameeskomsolidBwank za rok

2000z awi era dane ze spr awoz dMOTWarfapassA.m@zs t k owe g ¢
dane sp-:gki Bi ozeokresur 29.04.80101- 81\ 22810, . oAn.dbeena a U
Grupa Kapi-M@fowar P®Omha powstaga 22.04.2010r .

Wroku 2011 Grupa K-a/lp)l‘l'taN@m\fvamlaOlosiNgnﬁQa przych
Wy sokl@3%it ys. zg. W tym, przychody zegdgprzed.
134622t ys. zgd (po wygNczeniach sprzedaUy do j e
sprzedaUy ekspr7fd7dwej. wyni osBlyzy czym przyc
eksport owped- wnpite§ k z Nd o miMOTUWaNamaSA. P OL

Przychodyze sprzedal UOy-M@TswWagtamBROS. A. bygy wyUsz
osi Ngnirskt 3010 lo 43%, sprzedalU knl& owatwmiasfaseor
eksportowaddm. wiNzuoo§ad @rzychod-w ze sprzedaU
byd g§-wnie zwifnkszeniem sprzedaUy ci Ngni k- w
nowej serii -MOTNgH i&raz POdrzedaON zakupionych
0. 0. ci Ngni k- Sprzedaddr kcii NUyR-$/1BB Hvsystén@tycznie wzrasta,

dodatkowo od | kwar t a gwprowad2aln2 nynek wscqraz ggdesaym zakresie

ci Ngni ki mar Ki Ur sus. ZnaczNcy wzrost sprzed
sytuacj N branUy r odicenyc,zej pnaegdogbkdochszagna
sprzedalUy w szczeg-IlnoSci na rynkach hol ende

Przychody ze sprzedaUy w rekp20flave nB itdsl@Byer gi a

tys. zg i bygy n|UszeokunZlequOzZ;BckthB)kW\ZOZ@gzyskany
spr zeda Bioerergia fest dotyczyga tylsopna zyekd &rgjgwym,

natomiast w roku 2011lwar t o SI sprzedadOy eksportowe] stan
sp-gki Bioe®bnpglUanievebsd.pprzzyehaolly wv zsp- §ce
Invest SA. w roku 2011 s powodowane bygo ni ski mi zZzbioram
jakoSci N, co przyczynigo sifin do obniUeni a
sprzedanej biomasy do elektrowni. W celu dal szego i a wisifpk szam Uy Z a
Bi oener gi. l nvest S. A. podej muje dziagani a z

zagranicznych.

kreSlonN wizjN rozwoju Bioenerg
do zwinkszeni a udziagu w rynku,
z odbi ojesteavartiewdnR7 z wk g e GreUmay 2 § @

kN GDF $UEZz Bd.oce.n edogpiyabipraasic u n a
r
0

Zgodni e z
zmi er zaj Nc
kontrakt - - w
ramowej ze sp- @
pochodzeni a
aktualnie o

olnego (Raport bi eUNcy nr 29/ 2
wi Nzuj Ncych cen rynkowych wynos
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Warfaifia A ursus

Grupa Kapi iMOD Wafama ® @oku 2011 na poziomie zysku brutto ze
sprze)dsaLN)gnnga zy%l6981wyswwsb§g$onzymkylbnﬁtage od

S pr z elayskalkgo w roku 2010 054%.Na dzi agal noSci operacyjne
pozostagych pr zyc hocdh Gupawykakup Bysk ha-poxionoe2847 acyj ny
tys.Zysk na dziagalmko361l1wpg sdayskujwgkezanegom
roku201002350t ys.. z g

koSci

Grupa Kapi-M@lgWarteama wPrékit2 0 1 1w yz¥sk lrudt@gva wy s o
363 tys. z

980t y s,wobe gfratyw r oku 2010 na poziomie

Wroku2 011 Grupa KMOITt &Vgowa mRObdnot owaga zysk
1318t ys. zg.

Por-wnywany wokBOkOné6tupyzKHKapitagowe] po anal
zostag skorygowany, co Z 0 s t8aSkonsolidamvanege g - § o wo
sprawozdania finansowego mak 2011

Struktura aktyw-w Grupy Kapitagowe|] w1 okt
nastaypuj N

T aktywaid22Xwage

1 aktywa obrotowe 7 50,8%.

Struktur a pasyw-w Grupy Kapitagowe|] w r okt
nastfiApuj Ncy:

T kapitag38easny

T zobowi Nzahn6l8%.og- - gem

y m Fr-dgem finansowani a aktyw: w w r
oterminowe, ich udzid&% w strukturze pas

4. Zatrudnieniew Gr upi e K aROLAVMOT Warfama

Poziom zatrudnienia w s p - BQLeMOT Warfama SA.or az sp - gclavestBi oener |
SAA. zosta pr z e d stibdavhilad thy w

Tabelala. Pr zeci et ne zsatorPQddMOTeWarfanaSVA. wy ni kaj gce z
umowplioace
Stan na dzien Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2010 r. 678
31 gr u20dr.e CE 727
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Warfaifia A ursus

Tabela 1b. Pr zeciadtrruednz eni e w dnvestiSAewyhii &keanj egrcgei az

umoéw o prace.
Stan na dzien Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2010 r. 9
31 gr u20ldr.e & 12
5. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagroze

Emitentjestna ni e narazony.

Czynni ki

ryzyka zwigzane z Emitentem | j ego
prowadzi dzi a

iatalnosc¢:

5..Ryzyko obni Uenia mar0O

MoUl i we zaostrzenie konkurencij.i na rynku mo!l
strategi.| sprzedalUy przez konkurent-w Emite
moUl i woSci N obni Uenia marU na produkty zbl i
przez Emi t ent a. Skutkiem tego moUe byl koni ecz
Sp-gkmmoUeo negatywnae osvp§gamNé przychody i
przeciwdziagaj Nc diNdtye miwojj @jl s 2zenmui a yeg&kat - w wyt
poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, dywersyfikacji dostaw mat er or&g - w

zwi nkszenie wydajnoSci produkcj i

52.Ryzyko uzaleUnienia od kluczowych klient- - w
Utrata kluczowych odbiorc-w moUe miel ni ekor
wyni ki przediziidpajoNse gva n a konkurencyjnym
strategicznych klient-w Emitenta ryzyko to
wsp-gprach w ramach um- w deal er skich or az
standard-w jakoSciowych wyugloowr e sZadvaan i v p -E
ogranicza ryzyko utraty tychUe klient -  w.

Sp-gka Bi oeBArppisa adavedgtagych dostawc: - w, z
umowy O wWsp-gpracy w zakresie py&pulgkjai mia doc
r-wnieU prowipizsa@alNektrowniatmbgypizapewnoduKoWar
brykietu. Zdaniem Emitenta u mo wy d § u g mdraeiczaninyazvwek o ut r aty t )
klient- - w.

53.Ryzyko zwi Nzane -mzwgowyntadmowyn graduktans z o

Silna konkurencja na rynku sprawi a, i 0 prze
wdr aUOal nowe rozwi Nzani a technol ogiczne w
konkurencj i stwarza koniecznoSi ponoszenia n
celuopr acowani e coraz |l epszych maszyn dopasowar
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Ryzyko realizowania przez Sp - gnkintewga Sci wej pol ityki zwi Nz
rozwojem moUe w przyszgoSci doprowadzi i do
mniej nowoczesne W por - wnani u z produkt ami konkur
pewnoSci, iU wszystkie Srodetwwydawekpwaegobh
wzrost osi BSpafpkdlychodemw i zysk: - w.

Emitent, w z wi Nz ku z r oz pwonspdeiw krjop onli ictt wkain  zmi er z aj
wprowadzania zmian technologicznych w produkowanych maszynach oraz oferowania
produkt-w zaspokajajNcych indywidualne potr z

5.4. Ryzyko rotacji/utraty kluczowego personelu
Sp-gka naraUona |jesptersaneltwovatzie kizgd nadwe gnoa
sytuacjn na r yn gruntowama aozygja Emikemtaenen rynkie gmniejsza

ryzyko ni e s t a lkatrudniemiaSwyspecjalizowanego personelu i pracowni k- w 1
stanowi skach robotn|cz;y)cSqta(cgsdepN@pMesczzamleSIkuNsadnzf
pracowni k- w i wszel ki e dziagani a i dNce w

personeluz wi 1 WweceniBlEmitental oj al noSi pracowni k-w w stos
5. 5. Ryzyko zwi Nzane z czasowym wstrzymani enm
Czasowe wstrzymanie produkciji spowodowane ewe
cziSci lub cagoSci maj Ntku trwagego lub teU
dguUszych awar i maszyn, straj k- -w l ub br a
niedotrzymanie termin - w r eal i zacj i niekt-rych zam- wi ed
Wywogane pogorszenie |jakoSc standardu obsg
zam-wi e moUe doprowadzil do zmniejszenia u

pogorszenia wynikbwi Jémiamsewyekeddly osi Ngan
Wyst Npi eni e powyitda grevgopodobne.awi ska | est

56. Ryzyko zwi Nzane =z syt ua ¢ koNunkora gospodadzao n o mi ¢ z

kraju
Jednym z najwaUniejszych czykon#@ywj i ktingnsn
Emi tent a, jest sytuacja makroekonomiczna w |

Stabilizacja tempa wzrostu gospodarczego w roku 2011, wyr aWsaknaefHroAKB i e m

oraz tempa wzrostu popytu inwestycyjnego wp Jy kdgayst ni ® S&m-.gdkzii ag al
Przewi dywane konugktury gospaelanciejew Pslscefiv kolejnym roku mo U e

mi eikkorzystynywp §yw na wy nSipk gftym olaesies vemgya t y wny wpgy w
na wyni k fi nansowywﬁppger@d{me moiUe kmdreilunktury w

oraz dostinpnoSci kredyt :  w.

57.Ryzyko zwi Nzane z planowany mi Il nwestycj ami
Realizacja planowanych inwestycj.i uzal eUni or
l stnieje ryz yko, Uee Slakmjyndygelpombghli biyé ma e v
wdroUeni e pr jekt-w utrudni one, mi mo naj wy
probl emy natury rgani zacyj nej i prawne|j mo
ZwWrotu z kapitagu. _Aby z miemiima | g @vowad z ego Ul r
Emi tent przed podjnciem decyzj.i 0 I nwesty

ekonomiczno-f i nansowN przedsi fiwzifnci a.
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58.Ryzyko zwi Nzane z nasileniem konkurencij. n
N a rynku pr odurceelnti-onz ymés znponUna zaobser wowal
zar-wno wSr.-d przedsifnbiorstw krajowych, j al
or az WeJSC|e na pol ski rynek silnych produc
odbil sifn niekorEwsteineanardzi agaNgaSgich pr
Sp-gkmaj Nc na uwadze ograniczanie wpgdgywu te
przyjnte zagoUeni a strategiczne, koncentru
ulepszania produkowanego asortymentu oraz pozyskiwania nowych z a m- wode E

kontrahent  -w =zagranicznych. Emi tent podej mi

of erowanego asortymentu wychodzNc naprzeciw

5.9. Ryzyko kursowe )
Emi tent real i zuj Nc wzrakm20ni deonki oan ym/récS(tLiAk,czyaj knuep - v

materiag-w i t owar - w,b ylktaura W celu zmnemalitoovaSia wy r a Uc
ryzyka zmiany cen nmsaustoNyci-gw wz oreorktur a210i0z90o wa ni e
poprzez ut worzeni e kom-rKki odpowi edzi al nej
surowc-w (w szczeg-IlnoSci cen stalsg-)gkoir.az i

Sp- g kaMOP Warfama S.A. dokonuje zakupu towar - w w wal aci e EU
r-wnocokeo$ei espr spd@akliy stanowi eks,pogd- wniwel wt
walucie EUR. Z a r gtdlé dhonitoruje ekspozycje na ryzyko walutowe sp - {skaduje jego

wpgyw na wynspk gilwi marzesy@vayd ku wyst Npienia nadr

rozwaptaowadzeni e i nstr uneeknstp-ow yzcajbie.z pi eczaj Nc:

5.10. Ryzyko zwi Nzane z ni ewykorzystywani e
przeznaczonych na modernizacje w obszarze rolnictwa

Od 2007 roku wramach uni jnych dotacj.i dla rolnik-w

Obszar-w Wiejskich20BRR@W)zympadkat @p2GFhTeE&E w |
kol ejnychprogauap -av t ak Ue w przgpadkur uponjpodwi
organizacyjnych i aprocedwnaloskchw, pgogpakigr st
wykorzystywal moUlnimesScyic|fii rzaen sSor\AZadnklzaNdlpnmo c
bi eONco monitoruje s ydgam®ROW nalaa2§0t-208W r eal i :
przypadku wyst Npieni adodapa-cfrii e@Enivy nwgylpJ aPtraogh

uwzgl,ﬁdnil' ryzyko obni Uenia w tym czasie po
ni ewNtpliwie bAndzie miago wpgyw na wyni ki fi
5.11. Ryzyko wzrostu cen podst awmodugcg h s ur ov

przez Emitenta
Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez sp - gROB-MOT Warfama S.A. w

procesie produkcyjnym jest stal. zlaayowy st al i
zakresie koniunktury gospodar c zzego rotwojwy kaz uj |
gospodarczego oraz spadek w okresacNa pogors
poczMwkinast Npimtomatwodtal szej cznSci roku ce
sin, w konsekwenc]j i w cagym roku 2011 nast
Zwi fkszonaenstaiimeistompvsd g yew na wynspkgkfi nansowe
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Warflama {_\, URSUS
6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ust ugach wr az z
okres$l eniem wartosci owym i il osci owym 0
produkt 6w, towar ow i ustug (jezel sg s

Emitentaog 6t em, a takze zmiokuaddin. w tym zakresi

Emitent jest uznanym na rynku krajowymproducent em maszyn .i urzNdze

Wofercie znaj dgryphasodymantome:ast npuj Nce

a~rcawn
N O N NT
o< —

=4 =4 =4 4 4 -4 -4 4 4 4 4 4

=4 =4 A -42-_4_-9_-9_-9_-49_-°5_-°2_-°

c i N groinicde,i

rozrzutni ki nawoz-w naturalnych,
rozsiewacze nawoz-w mineralnych,
WOozy asenizacyjne,

opryskiwacze polowe i sadownicze,

linkdoz bi oru sgomy, siana i zi el onki (prasy
grupa gadowaczy czogowych TUR wraz z ospr
przyczepy wywrotki,

linie technologiczne( mas zyny i urzNdzenia) do produkoa

gadowacze &ipakg-j attowear ki |,
systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery),
maszyny uprawowe,

zbiorniki paszowe,

wybieraki Kiszonki,

odwijarki bel,

zbieracze pokos: w,
kosiarko-rozdrabniacze,

zgrabiarki,

przetrzNsacze karuzel owe,
przyczepy skorupowe,

agregaty uprawowo-siewne,

samochody uUy-upk GBRABD FIGER,U pi c Kk

czinSci zamienne do ww. asortymentu,
orazusgugi w zakresi e:

-obr - bki pl astycznej na zi mno,

-obr - bki skrawani em,

-obr - bki spawal ni czej

gka Bi oemezragimu jlen vsei sit pipetetdak @7 NSWwir g k¢ 2y uu s
er Uawy i nii do bryki et owan idatawcanw. r amac t
skany w ten spos-b brykiet jest sprzedaw:
hnol ogi A wsspy gz pa$im-hielkama bamarai zuj e moUl i wc
ag 0Sc

al noSci O pozyskiwanie energi.i ze FTr -de
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D ursus

ze s@rupyakKgpHOY-#DEWerfpma

w roku 2011 i roku 2010 w tys. PLN.

Wartos¢ przychodéw w tys. PLN

Produkt/uslugaltowar Rok 2011* Rok 2010* Zmiana %

w tys. Struktura w tys. Struktura rok

PLN PLN 2011/2010
Ci Ngni ki rolnicze 40 698 25,46% 17 619 15,75% 131%
Linie do zbioru z
siana (prasyz wi j aj Nc e, 23519 14,71% 18 121 16,19% 30%
zbieracz bel)
Rozrzutniki nawozu naturalnego 17 042 10,66% 14 802 13,23% 15%
g/l:sszzyny do mieszania i zadawania 15 778 9.87% 13 245 11,84% 19%
Przyczepy, wywrotki 14 108 8,83% 14 409 12,88% -2%
Ospr z nt do g adowa 12 954 8,10% 11 833 10,57% 9%
Gadowacze TUR 9 055 5,66% 7924 7,08% 14%
Elementy maszyn rolniczych 8278 5,18% 1709 1,53% 384%
Usgugi 3814 2,39% 928 0,83% 311%
Pozostage wyroby 14 600 9,13%| 11308| 10,11% 29%
zamiennymi
RAZEM: 159 845 100% | 111 898 100% -

Asortyment spotki Bioenergia
Invest**:
Biomasa 11 219 79,10% 12 757 92,53% -12%
Pozostage wyroby 2 964 20,90% 1 030 7,47% 188%
RAZEM: 14 183 100% 13 787 100% -
*W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym d~0kcyvraancn3wygl\'lcz‘
281ltys.z z2ztugu sprzedaUy wlroku PO&0danaa ot kwiar ta®e Uh g5 . zg z tyt.
sprzedalUy do | ewokw20rlki zal eUne]j
*W roku 2010uwz g| idni ono wartoS8Si przychod-w z&Aspkresieod220y sp- gki
kwietniado 31 grudnia. Pr zychody ze sprzedaUy w @@&@ymysokzgdg2010 wyniosyg
Poni Uej przedstawiono graficznie zestawi eni
w roku 2010 i roku 2011.
50 000
40 000
B Rok 2011 w tys. PLN
B Rok 2010 w tys. PLN

30000

20000

10000

/ AN3y Liniedo
rolnicze zbioru
zielonki,

avz2ye

Rozrzutniki Maszyny do

nawozu mieszania i
naturalnego zadawania
A pasz

t212ad
wyroby i
dza O dz3

t 21 2 & { Biomasa

h&LINJ t_ I R2 6| Elementy HE:
OFR261  TUR maszyn wyroby wraz
rolniczych T o1tl Oy
zamiennymi

Przyczepy,
wywrotki
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Warfama % URSUS
Kontynuuj Nc politykn asortyment owN z popr z
zaspokojeni e roancych potr zeMOT WyfamB3IA. j ak | |
of erowaga szerokN gamn ci Ngni k-w FOTON. Ci Ng

omocy 90,82, 70i60KMi spedni agy wymagania magych i S|
w Pol sce. Wychpdpoltr malpowarciiw krajowego r ol
mocach od 80 do 100 KM spegdniajNce wymagani
konkurencji zagranicz ny ch koncer n-M@T Wadagma $A w roli QA10

wprowada irgyane k eMOUgnH.kiCiPQ@ni ki te stanowi N a
oferty zachodnich producent - w. Seria H char

technicznymil wabkwNcaeanNosyginalnN stylistyk

-

Ro k 2011r . okazag sin najlepszy od kil ku | @
rolniczych w Polsce,copozwol i o sp-gce zdobyl miejsce w
sprzedawanych marek na rynku krajowym. Zwi Nz an e t o bygo w duU
podpi sywaniem um-w na uruchomienie Srodk-w

~

modernizacyjnego PROW 2007-2 0 1 3 przez Agencjn Restruktur

Rol nict wa, a takUe =z dobrym przyh pgrzeziem pr z
Sp-gkn.

Sp:- kaMOROWar fama S. A. wprowadzi ga na rynek
POL-MOT H i aby sprostal stale rosnNcemu popy
wygNczny wgdaSciciel oraz dysponentardziginak - w t
rozpoznawal nej pol ski e] mar Ki wW segmencie c
do produkcji nowN gamin ci Ngni k-w rolniczych.
od 50 do 140 KM. Smpar dzeeldia U n opwyecrhws zy Mlg ni k -
wyprodukowanyc h - w o ddzw allueb Isipniigek ipl anowana jest na

W roku 2010, w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku do seryjnej produkcii,
wprowadzano winksz70odel JrdownwtSci kd 4Nt on.

rozrzutnika N-2 6 5 powsjtagg eveossi owa, umoUl i wi aj Nc
podmokgym terenie 0288¢ AonaDos ysnbrod eedna UM tr
rozsiewacz nawo-7w . mi nlezruapl engyncihonNe zostagy r -
zielonki, s gomy [ si anaa @Ecpurcaheadeo o R,z yZs t ki m
przetrzNsacz, Z@rzabiadbmka,cz k msiaar koowi j ar kn s

przyczep dwuosiowych wzbogacona zostaga o n
szerokoSci N skrzy® gadunkowyrdf i lao wiacnhN kr camsiit,

umoUl i wia transport z priadkoSci N 40 km/ h i =z
W 2011r . of erta sp-gki zostaga wzbogacona o
uprawowe-s i ewne AS 32 i AS 33. Dodawgkmoaowa by Piors
uni wersalny siewnik rzndowy, kt-ry ma spros
ten rodzaj produktu.

W 2009r. oferta Sp-gki zosta@ga poszetlnnzona o
pel eztee ws gomy (LT B Snodernizowama iv d010z ionschwali@lecney jest )

ona naj bardzi e]j wydajnN tego typu |iniN na
rozpocznga pracn nadp@Umiwrke @on 2aqos poldlaBrSo we
Kkukurydzy, na kt-ryeotzr 2JEmagpoadgygftiymnaimNs o wkm me
w1 p-groczu 2010r . zostaga wyprodupkowana

GRAND TIGER.Wd r ugi e j20lprodgoo wioez wi j anej sieci deal er
egzemplarze samochod-w pgedukwowabVychie oddzi
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W Polsce POL-MOT War f ama S. A. wWsp-gpracuj e z si e
deal erskich, oferuj Ncych jej wyroby na teren
Dzi nki WieloletniemuAdoSWiadczeniu [ wy s oKki
wyroby wysokiej jJjakoSci w oparciu o obecnie
zgodny z mindzynarodowym standardem | SO 900

jego wersji, od czasu otrzymania pierwszej certyfikacji w marcu 2000r. Utrzymywana

ci Nggo&r zNdzania wg nowoczesnych standard- w,
MOT Warfama S.A. z firmN certyfikujNcN Gerr
Hamburga.

Sp- §k aMOP Warfama SAA. w roku 2011 ot r zymagda nastfinpuj Nce
wyr -0Onieni a:

1. Wyr - Unienie w konkursie AMASZYNZO ROKU 2
organizowanym przez Instytut Technologiczno-Pr zyr odni czy Oddzi
War szawi e, Redakcjn AAgroo, Tar gi Kiel ce
instytut Maszyn Rolniczych) w Poznaniu.

2. Laur eat konkur su -MGREENEVM® 0R01ZI el onych
wyr - Unienie technologii i moUliwoSIi promo

na arenie mindzynarodowe|] pod paRR onat em

Przychody ze sprzedaUy w sp-§gce Bioenergia |

2010 roku do 14 183 tys. zg w 2011 roku, c

przychod-w spowodowany byg zmniejszewiem sii

wyni ku trudnych warunk- - w,cmo gpordzoywyzcyhn i Wy oo lksri @is

wydajnoSci z 1 Ikyg askworScwdNa i gorszN j e

7. Il nformacje o rynkach zbytu, z uwzgl edni en
zagraniczne, or az zandpoatnrazcg nei ao wW rndadtt earcihat vy
w towary i ustugi , z okresSleniem uzal ezni e
dost awc ow, a przypadku gdy wudzi at j ednego
naj mni e|] 10% pr zychodo6-wazaye(firm)mostaveydlabz y o g 6t
odbiorcy, j ego udzi at wW sprzedazy Il ub z

powi gzeansipaOtzk g domi nuj gca

ZnaczNcym obszar eMOTd zWaargfad mao S8i A.POjLe st spr z
Sp-dka eksportuje swoje wyr oabdy, Belyii, Czech,. do Sz

Chorwacji, Rumunii, Sgowacij i, Li Mogda#oit Rps | i. Produkt
sprzedawane ssNnknac hwizdagranicznych gg- wni e
skandynawski m, jednoczeSnie istotnymyrynkier
rynek wschodni. W I p-groczu 2011 nast Npi o
oraz skandynawski ego, wzr-sg takUe eksport (
czeski . Podobne zjawi sko dotyczy rynk-.- w

zainteresowanie wy r o b a mi sMOT Wafama R4 takimi jak prasy, przyczepy,
rozrzutniki oraz linie LTBS.
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Tabela 3. Gt 6wny asor t POLeMOT WarfamazSeAdza zyodzi at em na
rynek krajowy i zagraniczny za rok 2011.

Rok 2011 Rok 2011
KRAJ w tys. ZAGRANICA Razem:
PLN w tys. PLN
Asortyment
Ci Ngni ki rolnicze 40 049 648 40 698
Rozrzutniki nawozu naturalnego 15720 1322 17 042
Maszyny do mieszania i zadawania pasz 0 15778 15778
Przyczepy, wywrotki 5 864 8 244 14 108
Osprznt do gadowaczy 12 481 473 12 954
Gadowacze TUR 8724 331 9 055
Elementy maszyn rolniczych 1 8 277 8 278
Usgugi 3656 157 3814
Pozostage wyr oby zamiermyni z 13 555 1244 14 600
RAZEM: 122 692 37 153 159 845
Asortyment spotki Bioenergia Invest:

Biomasa 11 219 0 11 219
Pozostage wyroby i us gt 2152 812 2 964
RAZEM: 13 371 812 14 183

*W skons
669t y s . z

l'idowanym sprawozdaniu finansowym dokondano wygNcze
z tytugu sprzedalUy do jednostki zaleUnej.

Qc O

Z cznSci N dostawc-w strategicznych Sp-gka p«
wzgl ndu miae osigimbpe®l skiej waluty wobec euro |
wdroUyga koncepcjn dywersyfikacji dost awc -
krajowych. Koncepcja ta w zaleUnoSci od kszt
eur o | dtod ayrmy wayma ldo koEa 201

Sp:- gk aMOAROLWar f ama S. A. posi ada j ednego dos
Maki nal an Sanayi vV e Ti c. A.S., roku 28t -rym o
przekroczyg prlwgpt@%chodywi zegsprzedalUy og:- §
W s gce Bioene a Il nvest S. . w 2011 roku

P rgi
Sp-§gdzielnia K-gek Rolniczych w Gaszczowie,
przez tego dostawch przekroczygy pr-g 14% g

Drug i dost awca to F. H. Dr ewi t Tomasz Wi t ko,
dostarczanN przez tego dostawcin osi NgnfAagy p
og- gem. Pomindzy sp-§gkN Bioenergia Invest S
umowy o wspakKmpesiceg mwrodukcj i i dostaw brykie
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8. Informacje o zawartych umowac h znaczagcych dla dziat al nos
znanych Emi t ent owi umowach zawartych pomi e
(wspoélnikami ), umowach ubezmadieczenia, wWspo

Podsumowani e zawar t yokuR0luroki:w znaczNcych w
POL-MOT WARFAMA S.A.

T Aneks z 24.01.2011r . do umowy 0 kredyt
16.04.2004r. z bankiem PKO BP S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie bi(&®RdpNoejt HriedddNalynoabcid/ 2011)

T Aneks z 25.02. 201 1r . do umowy 0 kredyt W rac
16.04.2004r. z bankiem PKO BP S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie bi(®RE@GNoejt dzieddfaynadci/ 2011)

1 Aneks z 25.03.2011r. do umowy O kredyt w rachunku bi e
16.04.2004r. z bankiem PKO BP S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie bi(&®RdNoejt HzriedddNalynoabcivr/ 2011)

M Aneks z 31.03. 201 1r . do umowy 0 kredyt W rac
31.03.2006r. z bankiem Kredyt Bank S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie bi(®RE@GNoejt dzieddfalynabci8B/ 2011)

1 Umowa z dnia 03.03.2011r. z Pol skN Agencj N Rozwoju_ Pr
siedzi bN w Warszawie (i nsadygfinansowarie zewdr aUaj

Srodk-w Uni i Europej skiej w ramach Pr oc
Gospodarka, 2007-2 0 1 3, Dzia glanpraojlekdt u Sp- gki pt.
wdroUeni e i nnowacyjnej i nii do Zzagosp

kukur yBRaport bielNcy nr 16/ 201

T Umowy Zzawarte w dniu 26.04.2011r . zZe sp
sprzedaUy ci Ngni k-w mar ki URSUS, umowa
URSUS oraz umowa sprzedaUy wudziag-w sp-§
Warszawie (Raport ynr 15/pR0&1lbNxre 18/8041) virak # 2 0 1 1 ,

protokogami zamknincia do tych um-w podpi

f Umowa z dnia 30.06.20211r. ze sp-gkN ABN A
(obecnie Fortis Commercial Finance sp. z 0.0.) na Swi adczeni e u
faktoringowych na rzecz POL-MOT Warfama S.A. poprzez finansowanie
sprzedalUy ci NgRiabowtr dli eUNzychmr 26/2011)

f Umowa sprzedaUy udziag-w w sp-gce Ur sus
Wszystkie posi adane udzi a gngtytutowti Prawa 48 . 02 3
UpadgdjoSci owego i Naprawczego sp. zZ o. 0.
zgoty. Udziagy te stanowigy 100% kapitadg
(Raport bieUNcy nr 27/2011).
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f Aneks z 12.07.2011r. do umowy o kredyt w rachunku bi e ONcy m z dni
31.03.2006r. z bankiem Kredyt Bank S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie bieUNcej dziagalnoSci (Rapor

fUmown |icencyjnN z dnia 07.11.2011r. na |
przy oznaczamiiwk -onz izScfii rdmoN cAdanigivg ROL-Pr o d u k ¢
MAR Andrzej Markowski. Na podstawie te]j umowy Emit e
MAR Andr zej Mar kows K i do dnia 31 grudni
uUywania znak-w towarowych URSUSNdIa ce!
gospodar czMAR PANn RO4Zej Markowski w zakresi

i dystrybucji c¢cziSci do ci(NRgpmpiok-tw bn ae UNay
32/2011).
f Umowa wsp-gpracy z dnia 24.11.2011r. w

r
udzi el-MOJ wafana S.A. kredyt wielowalutowyw r achunkuwa bi e UNc:
finansowani e bi doUmiksynalnej dweoty al40@0 0000oPEN. i

Umowa zostaa zawarta na gkbeéesrBaeledni a 23
i 35/2011).

1 Aneks z 02.12.2011r. do umowy o0 kre d y t w rachunku bi e UNc
16.09.2008r. z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie bieUNcej dziagalnoSci (Rapor

BIOENERGIA INVEST S.A.

T Umown RamowN na zakup bi omapoymiriodznyi cszpe:j§ kz
zal eUnN Bi oenergi a l nvest S. A. a ENERGA
Ostrognce or az ze sp-gkN Ekol ogiczne M
Szepietowi e. Przedmi otem zawart ej umowy |
S. A. na rzelcagisE-nkeki MaBka i agy Grzewcze

dostarczeniem do ENERGA Elektrownie Ostr
warunkach wskazanych w Umowi e Ramowej ( Rap

W dniu 02.01.20MDTr Wazdrmmid SP@AL powzi NJ
Bi oenergia I nvest S. A., Ue zawarta przez

rolniczej ze sp-gkN ENERGA Elektrownie C
sp-gkN EkologicznepMatzemwi @y wGrSzewd zee o Wi
Oyci e, poni ewaU strony umowy nie zawar gy
grudnia 2011r., tym samym ziSci g sifn waru

PrzyczynN niezawarcia Umowy Dosdnawy Bi om:
na rynku polskim i spowodowanym przez to zagospodarowywaniem posiadanych

zasob-w surowca przez Bioenergia Invest ¢
zakresi e, strategi N Sp-gki . Sp-gka Bioen:
do ENERGA Elektrowni e Ostrognka S. A. w Ostrognce
struktur ze. Opr-cz biomasy rol nej wgasne
do El ektrowni r-wnieU biomasfi z importu.
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fUmowa ramowa ze sp-JkN GDF SUEZ Bioenergi
wdni u 7 wr ze Sndosmwy DiOmhsy pochadzenia elnego (Raport

bi e0ONcy nr 29/2011) . Szacunkowa wart o
obowi Nzuj Ncwydhh ceynnosginkomkogo 365 mln z§.

1 Umowa udzielenia linii kredytowej z dnia 22.1 1. 201 1. nalredytyve al i z ac |
dokumentowych ze sp-gkNmPpamk zdsdmgdan iz aWm|
dnia 30 kwietnia 2012r ., na | e]j podst awi
S.A. linin kred9to@wNz dpr zkewzortayc z2M.i® m n a
akredytyw (Raport bi eUNcy. nr 33/2011)

Dodatkowo Emitent corocznie odnawiau mowy ubezpi eczeni owe z tyt
fubezpieczenia mienia od kradzieUy z wdgamani
zdarze® | osowych,

fTubezpieczenia sprzntu el ektronicznego od ws
1 ubezpieczenia komunikacyjnego s a mo ¢ hSopd- - gwk i or az

1 ubezpieczenia rzeczy w przewozie krajowym (CARGO).

Umowy ubezpieczeni owe gwar antuj N stabilno,él'
skgadek nie przekr ac Zaitenh G saknyanmie k wg | wf whas Ny
um-w za znaczNce.

9. I nformacja o powigzaniach oEngtantazinrggraiyj ny c h
podmi otami oraz okres$lenie jego gtownych i
(papiery wartosciowe, i nstrumentpsawné i nans oV

oraz nieruchomos$ci) .

POL-MOT War fama S. A. ma siedzibn w Dobrym Mi
Magych (k. Kiantrzyna), Lubl ini e-MOTWarfaraal e ni cvy
S. A. na dzie@& publikacj. raporgtatnvepSdDOAssw ada 5189
Dobrym MieScie.

W dniu 20 czerwca 2011r. zostagy podpisane
pomi ndzy sMOTgkWarHFGlLma S. A. a sp-gkN Bumar sy

Emi tent stagd sin Wgaéciciglemz 16060. ,udznal -
towarowych AUrsuso oraz ci Ngnik-w mar ki AUrs
W dniu 12 lipca 2011r. POL-MOT War f ama S. A. sprzedag I
UpadgoSciowego i Naprawczego sp. zZ o. 0. w

udziagy w sp- §coebelernsives LsZpgM2 zspo. ®. o. 0. ) za @I

te stanowi gy 100% kapitagu zakgadowego spr z
ggos-w na jej Zgromadzeniu Wsp-Ilnik:-w.

W dniu 28 lipca 2011r. z oNOTaNpdamaS#AVsipN zgaknaa pr
Ursus sp. Z O0.0. Kapitag zakgadowy sp-gki
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wartoSci nominal neSjp - §keMOP Wdrfamm 6.4 yest abetriei a § .
wygNcznym wgaScicielem znak-w towarowych i

Sp- §k aMOPWdffama S. A. w Dobrym MieScie jest sp-
MOT Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji

POL-MOT War fama S. A. Co stanowi 61, 91% wudzi a
Wal nym Zgromadzeniu Sp-gki

10. Opis transakcji z podmi ot a mi powigzanymi, jezel j ec
wartos§cé¢ transakcj.i zawartych przez dany |
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazo
500.000 euro.

Emitent ni e z awwiokel r2@Lg transak ¢ j i z podmi ot,amkt - p oywihN z

jednorazowa | ub gNczna wartoSl| przekraczagat

500.000 euro.

1.1l nformacje o zaciaggnietych kredytach, umo
termindédw i ch wymagal mpos$ceic zeerna za cch u d zgiwealr camyc

W roku 2011 sp- g k aMOFPOLWar f ama S. A. w zakresie k o
kontynuowaga wsp-gpracn z nastnpuj Ncymi bank

T Kredyt Bankiem S.A. z sNi,edzibN w War sza\
obrotowy w r ach7212%00433b z 3 thidoa 2066 (zmienionej
aneksem nr 10 z 12.07.201hy @ghlezpi@®@nall. 2011

hi pot ek ami kaucyj) nymi ustanowi onymi na r
umowami cesji praw z polis ubezpieczeniowych, zastawem rejestrowym na
rzeczach oznaczonych co do gatunku, cesj |

in blanco wystawionym przez Emitenta. W dniu 30 listopada 2011r. umowa ta
wygasga.

T Bankiem Millennium S.A. z siedzibN w War :
w rachunku bi eUNcym nr 1/ 08/ 400/ 05 Zawa
aneksem z dnia 02.12.2011 na okres 02.12.2011-01.12.2012. Spgata kredyt

zabezpieczona hipotekami kaucyjn y mi ustanowi ony mi na ni e
Emitenta, zastawem rejestrowym na rzeczach oznaczonych co do gatunku wraz z
cesjN praw z pol i sy ubezpieczeni owe|j or

wsp-gprach.

f Bankiem PKO Bank Pol ski S.pddstawigumanvyedzi b N
kredytowej w r arc2ioll3iRB/A004 zdwarte] Nniayl6r06.2004,
zmienionej aneksem nr 15 z 25.03.2011 na okres 25.03.2011-25. 01. 201 2. Spg
kredytu jest zabezpieczona hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na
ni eruchomoSmrctiaa,ch ceEsnjiN e praw z pol i s ube

~

nieruchomoSci, wystawi ony minblacewzaz zSp - g k n
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deklaracjN wekslowN oraz wyraUeniem przez
Bank potr Ncenia wierzytel nodgew PK@BPr ac hunk .
SA.Z dniem 25 stycznia 2012r. umowa ta wyg

Sp- 11
zawartych przez sp-gkhn

Bankiem BRE B a n k S. A. z siedzi bN w Waor szawi e
wsp-gpracy zawar tnmpkresv24.1d.2011423.11.2012. Zgbdhie 2 0 1 1

z zapi sami umowy o wsp:i@pinawypPWdfamia Bank ¢
S. A. kredytu wi el owal ut owego ( PLN i EU
maksymalnej kwoty 140000 0 O PLN. Zabezpieczeni e wi e
stanowi N hipoteka gNczna umowna na nier ucf
wieczystym Sp - gpkoi g y@din  w Lublinie [ Bi edaszka
posadowi onych na nich budynkacimblabcdidNcyc h
wraz z deklaracj N weksISpwNpkdobrawolnyrmk Ue oS
poddaniu sin egzekucji [ cesjampBaiv, znamec
kt-rych ustanowiono hipotekn.

-

byga pornfnczycielem um
Bi oenergia |l nvest S.

g k aMOP Wdtfama S.A. w roku 2 0

opi s anewpunkcist2.a gy

12. Informacje o udzi el onych pozyczkach, z uwzgl ed
wymagal nos$ci, a takze wudzielonych poreczen
uwzgledni eni em pozyczek, p o th ejedaostkom i gwar
powi gzanym Grupy Kapitatowe]j

Do koEa 2011 -M®@Tk uWasrpf- ayrkaa FP.0A.. udzieliga por

sp-gki Bi oenergia I nvest S.A. na rzecz:
Kredyt Lease S.A. z siedzibN w Warszawie
z dnia 10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, dokwoty8 29 t ys. z g.
Bankowego Leasingu Sp. Z 0. 0. z siedzib
operacyjnego z dnia 12.11.2009r. zawartej
Bankowego Leasingu Sp. Z 0. O0. z siedzibl
operacyjnegozdni a 19.02.2010r . zawart e] na okr es
Kredyt Lease S. A. z siedzibN w Warszawie
z dnia 29.03.2010r . zawart ej na okres 5 |
Bankowego Leasingu Smpdzi @.dytmgwsi athopivi |
operacyjnego z dnia 04.08.2010r . zawart ej
Bankowego Leasingu Sp. zZ 0.0. z siedzibl

operacyjnego z dnia 24.09.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 676tys . z § .
Europejskiego Funduszu Leasingowego S. A.
um-w | easingu operacyjnego z dnia 08.10. 2
1 373 tys. zg.
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T Bankowego Leasingu Sp. Z 0. 0. z siedzib
operacyj nego z dnia 14.03.2011r. zawartej n a
1T Bankowego Leasingu Sp. zZ 0.0. z siedzibl
operacyjnego z dnia 13.06.2011r. zawartej
f Bankowego Leasingu Sp.zo. o. z siedzibN w Godzi z ty
operacyjnego z dnia 07.07.2011r. zawartej

Pornczenia udzielone sN bezMOTWafanm8A.dzeni a na
Suma por icz evBTWafamg KA. zakdwi Nzani a sp-gki Bioen
S.A. na dzie@&4311.8192 .t2y0sl.1 zwjy.n 0 S i

Sp- gdkaMOROLWar f ama S. A. udzieliga sp-gc Bi o
wysokoS@00 5, podst awi e umowy poUyc k' z |
nieuregulowanejnaletUno Sci z tego tytugulomGOzzge.E 31. 12

N(Q(

W dniu 27.01. 2007Zr Waspaghka SBAL goue z OB8RiI gWOTO
Lublinsp.zo.0. pr omesy w oWy < a Kk&2280i PLNLz6przeznaczeniem na
pokryci e kospt owe ktewa:l i ABBt wor z e {Rozwojon€ge nt r um E

maszyn i urzNdzeE& dl a sektora rol nego or a
alternatywneo, reali zowanego w ramach Dzi aga
usgug nowoczesnycho Plrmomga vaamouy | O@ e r @Qacsyg cndeagrok

finansowany bfidzie ze Srodk-w Europejskiego
waUna jest przez okres 12 miesincy od dni a
strony przyrzeczonej umowyr iUy cwaUndg Rcsit mrr
przez OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. u Emitenta potwierdzonej pisemnej informacji o

zakwal i fi kowaniu wni osku wni oskodawcy do d
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego T Dzi agani a 4. 5.2 Pr
Operacyj nego I nnowacyjna GospodBmkaentRapastr D
jednak w promesi e, Ue w przypadku nadzwycza
sytuacji na rynkach finansowych moUe w okre

niej odst Npi

W roku 2011 sp-gka Bi oenergi a l nvest S. A.
gwarancji.

13. Opi's wykorzystania przez Emitenta wptywow

Od momentu pozyskania Srodk-w z emisji, zg:t
emi syjnym <cel ami emi sj i, do dnia publikacj
przeznaczone na sfinansowanie zakup-w maszyn
zwi Nzanttechnol ogi N informatycznN oraz na sp
bankowych.
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14. Objasnienie roznic pomied
[

y wyni kami finan
rocznym a wczed$niej publ 0

z
kowany mi prognoza

Grupa Karpiid apjwbMap kowan gz dotyczNdiych wynik-w |

15.0Ocena, wraz z | e]j uzasadnieni em, dotyczaca
ze szczegOlnym uwzglednieniem zdolnoS$ci W
zobowi gzan, or az okresl eni e e Wie Grupaal nych

Kapitat owal upbodrgimiaer za podj g¢ w celu pr
zagrozeni om.

Na dzie®031. kZapitagy wgdgasne Qr7/iBptyy sKapzigt aig o
stan@¥i @y -l nej struktury pasyw- w.

WskaTnikzobowiN:aCErezerwnazobowi[\’tani a do kapitapwrougasnego
2011, wobec wartoSci 1,1 w roku 2010.

Wskafnik og-Ilsetqo zabdopwUdNziad&E 0g-Jem i rezer w
razem) osi Ngnelgwrpko20llompr zy czym w roku 2010 ks
poziomie 52%.

WskaFni ki pgdynnoScroku 200 1elUNwepi -nsajt &kimjnh ®tc  ws k a
pgynnoSci SzZybWs lkedq T ningkhkioniecsc€gp k0, 2010 ksztagt o
odpowiednio na poziomach 1,2 oraz 0,5.

Ni eznaczne obni Pgiyinebo &dJiNcwg k asFonoiokkad o @t é& by §
m. i n. zwi nkszeniem wartoSci zobowi Nza® z |
kr-tkoterminowkacrdyds Uwec bakhkowych. Zwinkszone
maszyny i ur zNdzeni a groo lrnoikcuz ewywnuls zm- zrackcuzpwy
surowc-w zwi Nzanych z przygotowani em do Z Vv
mi esi Ncach r @dvodyje wzar 03t k wheit oSci zobowi Nza@E
regul owania zobowi Nz ajé oppoziomwzsp a iy alz am & U U
z tytugu dosku2Wilil nsgtdlpi Wo zwinkszenie pozi
domi nuj NM@T WaOlLf ama S. A. spowodowane znaczny
tym okresie.

Emi tent zapewniad sobie pgydmo&8babna@cifi nak!

korzystanie z kredyt-w obrotowych. WysokoSi
byga do wzrostu zapotrzebowania na kapitag
zapas-w, a tym samym finankcgngani a wzrostu dz

ZarzNd sp- §ki -MDF WarfanajSMcwve ghwilPpDtlikacji niniejszego
raportu, uwzgl ndni aj Nc przewidzi ane dziaga
uni emoUl i wiagyby wywi Nzywani e si z posi ad:

n
dzim@g%di w najbliUszym dajNcym sif przewidzi
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POLMOT A
Warflama £ URSUS
16. Ocena mozIl i wos$ci reali zacj.i zami er zen i n
kapitatowych, w por dwnani u do wi el kosci

uwzglednieniem zmian w strukturze finansow

Inwestycje Emitenta realizowane w roku 2011 by gy f i nkeedytano baskowgmi
oraz wypracowanymi z dziadgalnoSci operacyjne

Sp-gka zamilezzamokbi wpSta wubiegania sifn o
pomocowych UE przeznaczonych na wsp - gf i nansowani e i nwestyc
przedsinbiorstwach.

Bi oenergia Invest S.A. r-wnieU zamierza korz
program-w pomocowych UE ©przeznaczonych na
przedsinbiorstwach.

17. Ocena cwyinnmikeét ypowych zdarzen majagcych wp:
za rok 2011, z okres$Sleniem stopnia wptywu tych
zdarzen na osiggniety wyni k.

Wedgug Zar zNMOTsWagkam&®O&. A. czynnikami, kt -
dzi agal nrokb20118p g 9 K i
T wdroUenie nowych produkt-w na rynek i <c¢i N

asortymentu produkg;ji,

1 zakup marki URSUS,

f rozbudowa siepbzypkiwdalUg nowych klient .  w
f utrzymanie dobrych relacji ze stagymi KkIli
T uczestnictwo w targach i i nnych wydarzeni
budowanie wizerunku firmy i zwinkszenie w

Do czynnik-w, kt-re negatywnie odwZi agywagy

WarfamaS. A.mo Una zal i czyl
T op-Fnienia w naborach wniosk: - w -2013real i zac
f zaostrzeni e naynkichkoink@alema $ ¢ i Emi tent a,
f wzrostcentowar - w i Sur owc - w.

Czynni kamku2Okt - dedatni o wpgyningy na dziagal
S.A. bygy:

1T zwi nkszony popyt na biomasn na rynku,

1 podpisanie wieloletniego kontraktu na dostawy biomasy do elektrowniP o g ani e c
 poszerzenieofertys pr zeda Uy bi ommaspeldot el ks z,0ownmyit §c

Czynni k amrioku20kituj rennw e nwap gdyznifiaggyal noSi  sp- ki B
S.A. bygy:
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T wstrzymani e produkcji brykietu w okresie
mi esi Ncaehw2@®llidu zna zagroUenie zwifnkszon
el ement-w hydraulicznych,
T niskie zbioryl sgomy w roku 201
f przerabianie sgomy gorszej jakoSci,
f koszty pr-b zwi Nzanych z wdraUaniem nowe|j

18. Charakterystykaeaeawn gtzmz rcyhc tt zlydlanoewlojo w i st ot
Grupy Kapot ak owepji s per spektywyrupy @z wo j u d
najmniefd o konca roku obrotowego naszaehptprgego
sporzgdzono sprawozdanie finansowe, 2z uwzg
niego wypracowane;j.

Na przestrzeni najbliUszego roku obrotowego
rozwoju Sp-gki. Podstawowym jaj ryakaleioen zji
wykorzystaniu zdobytego doSwiadczenia powin
wzroScie udziagu w rynku krajowym.
Strategia zakgada rozw- j poprzez wprowadzal
asortymentu, pozycjonowanie ich na rynku krajowym i zagranicznym, wykorzystanie
stosowanych kanag-w dystrybucj.i oraz akwizyc
Sp:- gk aMOAROWar fama S. A. , kt -ra wprowadzi ga na
marki POL-MOT H, aby sprostal stale rasjpkhcemu po
wygNczny wgdaSciciel oraz dysponent znak: - w t
rozpoznawal nej pol ski e] mar Ki W segmencie ¢cC
[

wpr owa dlwarfale 2812r.dos pr z edbavd®ly gami ci NgWRSUS: w r ol ni
Produkcja obejmie modele z zakresu mocy od 50 do 140 KM.

Jednym z waUnych el ement -w strategi. j est
bezpoSredniego w zakupach nowych maszyn i ul
Sp- gkn, a kt-re ypoSm-egykzia.j NP rzzaykk Jeasd eonfi erreal i z a
wsp-gpraca ze sp-gkN Hattat Tarim Makinal an
POL-MOT Warfama S.A. kontynuu j e s pr z e da 0-MOT iNUBIUS derii . POL

Nowa seria c¢i Ngni kbargzo dobnymirpardmetremi yechnicgngmi, n

nowoczesnN syl wetkN oraz oryginalnN stylisty

W roku 2009 Sp-gka otrzymaga takUe $&wi adect v

GRAND TI GER. Nat omi ast 9 grudnia 2010r . Sp-
zakres i e mot oryzacj.i z chi kN sp-gkN HEBEI ZH
na mocy Kkt -rej Emi tent produkuje w oddziale
komponent -w r-wnieOUO od I nnych dostawc: - w. w

pr-bna, nawamialse 011 &podapocgptpopegaddo& ryn

Bioenergia Invest S.A. do ko@®a najbliUsze
wypracowanN przez Zar z Nd strateglﬁ rozwoj u S
i konsekwentnie realizo wa n e j strategli bndzie umacni ani e
poprzez: rozw- | sieci Ikgadagvvruralqhdmienl'éukcyjny
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produkcji biomasy z kukurydzy na pogudnz ag Eupodpyr,owani e pozo
przerobu produbtoUenwpgpe mwsgdpednizajoMsy air mwo r
basenu morza, Sa - -thapBerzéigoe dostaw do kol ej
Polsce.

Bioenergia Invest S.A. d N Udé crozwoju technologicznego linii produkcyjnych oraz
stworzenia bezpiecznej alternatywy dla brykietu prowadzi S ¢ i wssgpN § pPO-MIGiT
Warfama S.A. nad udoskonaleniem technologii produkcjibr y ki et - w or az opr ac

technol ogi i produkcij i p e |Aktdaloie peled produkoavdnyijestpar2z e my s g o
liniach produkcyjnych. Posiadanie technologii peletowania na brykieciarkach stwarza

mo Ul i wo S gat we | zmi any asortymentu produkc
rynku.

Strategia Sp-0gki zakgada jej rozw-j poprzez
zakresie produkcj.i [ dostaw brykiet-w oraz
el ektrowni w Pol scevni 8- god)| awalSi z pjoeszer ze
pozyski wani e ener gi i ze ¥r-dedg OZE (Odnawial ne

19.Zmi any w podstawowyc hs mpaisknalmic hGrzwp yz gklaminti at
W 2009 rokuSp - §ka wpzrmoiveandyz i gchot ycz Nce zas.&d wsp- §
celu przyspieszenia proces-w decyzyjnych or e
strukturn organizacyjnN Sp-gki . Przeprowad:
pracowni k-w do wdroUeni a nowo c z e Bomagtcc h met o
zcentralizowano zakupy podstawowych s ur o wc - mdywaysyfigomvano d o st awc - w
tych surowc: w.

Wroku2010 Sp-gka dokonaga zmian w Statucie (

Olsztynie z dnia 20 kwietnia 2010r. w sprawie dokonania wpisu do Rejestru
Przedsinbiortggow zmian Statu

20 Zmi any w sktadzie osdéb zaGrapyaKapwtat oweaj

ci g gaku 2011, zasady dotyczace powotlt ywani a
zarzgdzajagcych oraz uprawnienia o0sO0b zarza
podj ecia decyzjpupieaksji. emi sj i l ub wyk

Zmiany w POL-MOT Warfama S.A.:

Skgad ZarzNd@20lma dzie& 31.12

1. Adam Dobi¢- Prezes Zar zNdu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zar zNdu
3. Jan Wielgus - Czgonek Zar zNdu

4. Tomasz Horbal - Czgonek Zar zNdu
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Skgad ZarzNd@20lna dzie® 31.12
1. Adam Dobieli - Prezes Zar zNdu
2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zar zNdu
3. Jan Wielgus - Czgonek Zar zNdu
4. Wojciech Zachorowski - Czgonek Zar zNdu
Zmi any w skgadzie Zar zNdu:
1) Powoganie z dniem 01.07. 2011 nrao kCz ghoanrkaa Wo
Zar zNdu.
2) Rezygnacjaz dniem 30.06.2011 roku Pana Tomasza
Zar zNdu.
Zar zNdMOPWar fama S.A. nie posiada Uadnych s;
uprawnieniami wynikajNcymi z Kodeksu Sp-gek
W s kRjaaddy Nad z or d.22€2(010 wehadzild:z i e E 3
1. Andrzej Zarajczyk - PrzewodniczNcy Rady Nad:
2. Ryszard Mrozek - WiceprzewodniczNcy Rady
3. Zbigniew Janas - Czgonek Rady Nadzorczej
4. Henryk Goryszewski - Czgonek Rady Nadzorczej
5. Paweg Gil (- Czgonek Rady Nadzorczej
6. Mi chag Sz\- Czgonek Rady Nadzorczej
W skgad Rady Nadzorczej na dzie® 31.12.2011
1. Andrzej Zarajczyk - PrzewodniczNcy Rady Nad:
2. Henryk Goryszewski - Wi cepr zewodni czNcy Rady
3. Zbigniew Janas - Czgonek Rady Nadzorczej
4. Zbigniew Nita - Czgonek Rady Nadzorczej
5. Pawedg Gil (- Czgonek Rady Nadzorcze]j
6. Mi chag Sz\- Czgonek Rady Nadzorczej
Zmi any w skgadzie Rady Nadzorczej
1) Powoganie z2®&dilemo&l. P&na Zbigni ewa Nity
Nadzorczej.
2) Rezygnacja z dniem 31.07.2011 roku Pana Ryszarda Mrozka z funkcji
Wi cepr z e wo RadyiNalzomtej.e g o
Wsk gad Komitetu Audywchodzihha dzie® 31.12.2010
1. Pawed GiPrewssbidni czNcy Komitetu Audytu
2. Ryszard Mrozek-Cz Jonek Kdytmi t et u Au
3. Michag S€wgodek Komitetu Audytu
W skgad Komitetu Auldvhedzili: na dzie® 31.12. 201
1. Pawed GiPrewssbidni czNcy Komitetu Audytu
2. ZbigniewNita-Cz gonek Komitetu Audytu
3. Michag S€woodek Komitetu Audytu
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Zmi any wKomitety Audytui e

1) Powoganie z dniem 01.08.2011 roku Pana Zb
Audytu.

2) Rezygnacja z dniem 31.07.2011 roku Pana R
Komitetu Audytu.

Zmiany w Bioenergia Invest S.A.:

Skgad ZanemiNmvestnBi a@degi e@®:31.12.2011
1. Tadeusz Kasjanowicz - Pr ezes Zar zNdu
2. Dariusz Cycan -Wi ceprezes zar zNdu
3. MirosgJaw-QwogoyndkEsZar z Nd u

-

Wroku20lls k ad ZarzNdu nie ulegd zmianie.

W skgad Rady Nadmorrecsze jn aB idonsheeledli: 3ila 12. 201

1.Pawed Gil evwsrkziewodni czNcy Rady Nadzorczej
2.Katarzyna $Wiicdeeprrszkeawodni czNca Rady Nadzor ¢
3. Marcin Matusewicz -Cz gonek Rady Nadzorczej

4. Karol Zarajczyk -CzgonekadzBraggy N

5. Mateusz Zarajczyk -Czgonek Rady Nadzorczej

W roku 2RadyNadmokzg§jade ul egd zmiani e.

21. Ws zel ki e umowy QGrawmpag tka pmiteadtpopnagmi zarzagdzaj
przewi duj gce rekompensat e w przypadku i c |
zaj mowanego stanowiska bez waznej przyczy
zwol ni enie nastepuje z powodu potagczenia p

Czdgonkowip - -Zak-MONROQWar f ama S. A. orazShAsp-gki E
zatrudnienis Ma podstawi e umowy o prachi. W przypad
przysguguj N im odswkwyswoniSzi i wpoivh ajwyoe az
przepis-w prawa pracy.

22. Wartosc¢ wynagmodzleahb korzysci, w tym wyni Kk
motywacyjnych lub premiowych opartych na Kkapitale Emitenta, w tym
programow operacyjnych z prawem pierwszen
subskrypcyjnych (w pienigdzu, natur ze | u
wypt aconych, nal eznych | ub potencjalnie na
zarzgdzajagcych Emi hadtar w) gpcryzddnidenta ez i or st wi
wzgledu na to czy odpowiednio byty one z:
podziaty zysk

C .
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Wynagrodzenie (bez
Osoby zarzadzajace: Petniona funkcja: narzutéw) brutto w
roku 2011 w zt
Adam Dobieli Gski Prezes Zar zNdu 275 920
Karol Zarajczyk Wi ceprezes Zar zN 253 304
Tomasz Horbal* Czgonek Zar zNdu 130 267
Jan Wielgus CzJonek Zar zNdu 166 003
Wojciech Zachorowski* Czgonek Zar zNdu 78 040
Bioenergia Invest
Tadeusz Kasjanowicz Prezes Zar zNdu 105 425
Dariusz Cycan Wiceprezes ZarzN 20 000
Mirosgaw Motyli GEs|Czgonek Zar zNdu 67 000
Razem: 1 028 959
Osoby nadzorujace: Petniona funkcja: Wyxi%rfud;ggllexrzlitto
Andrzej Zarajczyk PrzewodniczNcy R 30 000
Henryk Goryszewski \l<|ve;dzcorecz%jr 2w el ez 24 000
Ryszard Mrozek* m dzCor?:zpejr 2w el ez 26 384
Zbigniew Janas Cz g o n e kNadkerakej 24 000
Zbigniew Nita* Czgonek Rady Nad 10 000
Pawed Gil ewski Czgonek Rady Nad 36 384
Mi chag Szwonder Czgonek Rady Nad 36 384
Bioenergia Invest

Pawed Gil ewski PrzewodniczNcy R 0
Katarzyna éwiders\év;d;ozzzjrzeWOdn'CZN 0
Marcin Matusewicz Czgonek Rady Nad 0
Karol Zarajczyk Czgonek Rady Nad 0
Mateusz Zarajczyk Czgonek Rady Nad 0
Razem: 187 152

Komentarz: Pan Tomasz Horbal p e g ni § Czpnka X & | 21 N ®Q06.261dr. Pan Wojciech Zachorowski p e § n i
funkcjn CzgoOlR7201Z#_rnNRysa@ard Mrozek pegni g funkcjn Wi ceprz
do dnia 31.07.2011r.,PanZbi gni ew Ni ta pegni f unk04t§8B011€zgonka Rady Nadzorc

znej l' i czby i wartoSci nomi nal nej

Ok reerSile g Nc , S
zNdzaj Ncych i nadzoruj Ncych.

N
os-b zar N
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Stan posiadaniaakcimi t ent a na dzi e®& przekazania rapor |
Stan %%udzi at
Osoby zarz Pet ni ona f un}l posiadania 0g6l nej
(szt) gt osow
Ewa Pr ado &E* |Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzi a
Osoby nadz Pet ni ona f un}k posiadania 0go6l nej
(szt.) gt osoé6w
Andrzej Zarajczyk ** Przewodni czNcy Ral 13732242% 61,91**

*PaniEwa Prpaodsoinada poSrednio akcje emitenta poprzez osol
** Pan Andrzej Zarajczykj e s t podmi ot em domi {MUDJTNcSypm veo boe.co .| NVEWS Tz w
czymjest podmi otem poSrednio domi MO TNcHorM dw ngt s tAn k uz dsoi e
Warszawie. Pol-Mot Holding S.A. posiada 137322 42 akcj i Emitenta co stanowi 6
|l iczbie ggos - w.

23.Ws kazani e akcjonariuszy posioasdeajdand yoc hpr zkee
podmi oty zal ezny, co naj mni e ] 5% w o0gol
zgromadzeniu Emitenta.

Zgodni e z posi ardirdonmaadami, ng dzigdeprzekaZania -rafoktu za rok
2011, akcjonariuszami posiadajNe y mi cCo naj mnileijczb% MNGokn aj
nastipujNce podmioty:

% udziat 2 eHE
. llosé akcji " . Liczba w ogolnej
Nazwa podmiotu w kapitale . ) .
(szt.) ; gtoséw liczbie
akcyjnym .
gtosow

POLT MOT HOLDI NG S. A. *

. : o 13732 242 61,91% 13 732 242 61,91%
Warszawie i sp-gki z

Pozostali 8 447 758 38,09% 8 447 758 38,09%
Razem: 22180000 100,00% 22180000 100,00%

*InvestMot sp.zo.sipod mi ot domi nMpNciHowdbeg BoA., tr-dgo: ZarzNd Emi

24. Informacje o0 znanych Emi t ent o wi umowach (w tym roéowni e:
bil ansowym), w wyni ku kt 6rych mo g g w pr
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Do dnia publikacji niniejszego Raportu rocznego niezost agy =zawarte umowy,

kt -rych moggyby nast Npi i zmi any w propot
dotychczasowych akcjonariuszy.
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25.Ws kazanie posiadaczy wszelkich papierow wa
uprawnienia kontrolne w stosunku do POL-MOT Warfama.

W kapitale akcyjnym nie wystfpuj N akcje, kt

stosunku do Emitenta.

26l nformacje o systemie kontrald programow al
W sp-gkach Gr upyMOKWapfamé programvakejj praddviczych nie

wystnpuj e.

2T.Ws kazani e wszel ki ch ograniczeh dotyczagcyc
papierow warBmos$einowycdr az wszel ki ch ogran
wy konywani a pzryapyvead agjtgocsyuchprna akcj e Emitent a

Zgodnie z postanowieniami opublikowanego Prospektu Emisyjnego, Akcjonariusz

domi nuj NMQ@T (H@LDI NG S.A.) zobowi Nzag sih, i
daty pierwszego notowania akcji Emitenta (25.01.2008) nie dokona sprz e da Uy Uadn e |
Akcij i bez zgody Mill ennium DM. JednoczeSni
Zawr ze Uadnej umowy, kt - ra skutkowagaby | u
obci NUenia Akcji) przeniesieniem wgasnoSci A
daty pierwszego notowania akcji Emitenta.
Zobowi Nzanie, o kt-rym mowa powyUej nie doty
- sprzedaUy Akcji w odpowiedzi na wezwani a

z wygNczeniem wezwania oggaszanego na pod
Akcjonarius z domi nuj Ncy nie naruszyd powyUszego o

Weddjug wiedzy Zar zNdu nie zosta
przenoszeni a prawa wgasnoSci a k
wykonywania prawa ggosu.

gy uzgodni or
cj i Sp-gki

28. Informacjedotycz g ce umowy z podmiotem uprawni onym
sprawozdan finansowych.

Stosownie do upowaUnieni a wynikngcego z pr
wrzeSnia 1994 roku o rachunkowoSci oraz A 2
dokonaga Rada Nadzorcza Sp-gki

W dniu 2 czerwca 2011r . Rada NadzoMOZaWspfghma BOA. post
wybral na aBDOgpzmoroaz fdiremhz i b N pray MR o stzigpva e ] 2
wpisanN na | istn podmiot - w dapgk afwinn amsyocvhy cdo

numerem ewidencyjnym 3355.
Na mocy zawartej umowy firma BDO sp. z 0. 0. jest podmiotem uprawnionym do

przegl Ndu jednostkowego sprawozdania finans
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego Grupy
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Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2011
Integralna Czes¢ Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2011

POLMoOT
Warflama % URSUS
KapitagowM®@l WaOLf ama za | p-grocze 2011r . zg

jednost kowego sprawozdania finansowego Sp- ¢
sprawozdania finansowaeVoWadanmazampk28api t agowe | P

GNczygaowoSi wynagrodzenia wynikaj Ncego z po
netto.

Sp- gkaMOROLWar f ama S. A. korzystaga wczeSniej
Warszawie przy badaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009.

Przegl Ndu j spmawtok dwen g @ finansowego Sp- gki
sprawozdania finansowego sprawozdaMOTa fi nan

War fama za | p - gr o cjedeostk@negh §prawozdaaia fanansowego a d ani a

Sp- gki [ skonsoli dowaergoo Gs pp§gwdKzadMOTiaaj ofvie p a
Warfama za rok 2010 dokonaga firma Wessly sy
Il rysowe] 24 A, wpi sana na Il i stn podmi ot - w |
finansowych pod numerem ewi denc ygmppdaegian 1117 .
wyni kaj Ncego z powyUszej umowy wynosiga 80.0
29.0Swi adczeni a 0sOb odpowi edzial nych z a i ni
sprawozdani uGzupyi Klaaltn@asd oiwe |

ZarzNd Sp-gki U Swieaddjaumga s woj e pkonsotidmjamee ps z e j

sprawozdani e finansowe [ ndkeane osparg-ywnygygahldn
obowi Nzuj Ncymi zasadami rachunkowoSci or az

rzetelny i jasny syt Emtantpdaiaz wyaik fiNansewy erdd, Uie f i nan:
sprawozdanie z dziagalnoSci Emi tenta zawier e
sytuacjiSp -, kw tym opis podstawowych zagroUeE i r

Zar zNd P@MOTY Wdrfama SAA. o Swi adcza, Ue podmiot wupr a:
sprawozda@® fingmMspwyelb]| Nddiok e k ospravoztianiad o wa n e g «
finansowego zarok 2011,zo st ag wybr any =z godnilee zp opdmiemti staen
oraz biegl:i rewidenci, dokonuj Ncy badani a
wyraUenia bezstronnej biadahemal egoeijni epizniwg a
prawa krajowego.

Dobre Miasto, 16 marca 2012 r.

,,,,,,,,,,

......................................................... eeeeecece eeeee.

Adam Karol Jan Wojciech
Dobi el i Zarajczyk Wielgus Zachorowski

Prezes Wiceprezes Czgone Czgone
Zar zagd Zar z Nd Zar z Nd Zar z Nd
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